Sajtotajekoztato
A BET strategiaja
2016-2020.

Nagy Marton, Dr. Bacsa Gyorgy, Végh Richard
2016. marcius 9.




Fokuszban a tékepiac

A fejlett tbkepiac és a diverzifikalt pénzugyi
kozvetitbrendszer a versenyképes gazdasag
és a fenntarthatd novekedés alapja

Magyarorszagon jelenleg alulfejlett a tékepiac,
nem képes a banki finanszirozasnak
alternativat kinalni a vallalatok szamara

A t6zsde fejlesztéset az allam, a piac és a
BET kozétti szoros egyuttmukodesre
szukseges épiteni

A legfontosabb feladat a tokepiac mikodeéset
el0segité 0sztonzb szabalyozasi keretek és
piacszerkezet kialakitasa




NovekvO gazdasag — erOs tokepiac
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A magyar tékepiac fejlettsegi szintje alacsony

Tbzsdén jegyzett cégek piaci kapitalizaciéja a GDP szazalékaban
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A hazai vallalatok banki finanszirozasanak aranya
nemzetkozi szinten is kiemelkedd

A banki finanszirozas aranya a banki és a piaci finanszirozason belll nemzetkozi
o0sszehasonlitasban (2011-es adatok alapjan)
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Forras: Worldbank és EKB alapjan Langfield — Pagano (2015).



2020-ig szukseges megerositeni a tOkepiacot

Vallalati hitelezés
* Ajegybanki programok szerepe 6 % %
meghatarozo a hitelezeés alakulasaban 4
* NHP kivezetése 2016-ban, atallas piaci 2 /\
alapu hitelezésre "

- EU-s forrasok: 2016-2020 ciklus kifutasa _ |

e 2020-ra bearamld FDI csokkenés 6 -
varhato

o
« 2020-ig szukseges megerdsiteni a ——Tényadat ——2015. majus
7z . =—2015. november mEmE NTP potencial
t6kepiacot

— Avallalatoknak és kulonésen a KKV-k
szamara a piaci forrasokbal kell finanszirozni 2,0
magukat. Ezért a versenyképesség novelése a
tkepiaci finanszirozas elésegitésével
lehetséges 1,0
— 2016-2020-as unios forrasok hatékony

EU-transzferek a GDP szazalékaban
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Hosszutavon a banki hitelezés novekedési hatasa

korlatos

Novekedési hatas (GDP/f6 ndvekedés)

A bankrendszer (bal panel) és a tékepiacok (jobb panel)

hatasa a ndvekedésre kulonboz6 fejlettségi szinteken
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A bankok az alacsonyabb kockazatu,
targyi eszkozzel fedezett, rovidebb tavu
ugyleteket preferaljak

Az innovativ, tudas intenziv
iparagakban nagyobb kockazatu,
eszkoz fedezet nélkuli, hosszabb tavu
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Orszag relativ fejlettsége (logaritmizalt GDP/f6 percentilisek

Forras: IMF*

A bankrendszer ndvekedési hatasa a fejlettséggel
egyutt csokken, mig a tékepiac fejlesztésének
novekedésre gyakorolt hatasa né.

projektek nem jutnak hitelagi forrashoz.*

¥

A tézsde és a tokepiaci finanszirozas
kiegészitheti a bankrendszert a
vallalati finanszirozasban

A Magyarorszaghoz hasonlo, alapvetéen
bankhitel-fékuszu, fejlett orszagokban
torténé tézsdefejlesztés magasabb
novekedési hatassal jar

*IMF 2015;
** Demirguc-Kunt-Feyen-Levine 2011; CEPR 2015 **World Bank 2012



A tékepiac fejlesztésének varhatd hatasai a GDP-re

A részvénypiac fejléddése tobb csatornan
k?resztulrfejt Ki pozitiv hatast a gazdasagi Y T——

» csoOkkenti a hosszu tavu finanszirozas kapitalizacidja a
koltségeit tézsdefejlesztési
stratégiai céloknak

« koltseghatekony modja az iparagak kozotti megfelelden a GDP

t6ke-atcsoportositasnak

30%-ra novekszik,
 élenkiti az innovacios tevekenyseget az a hosszu tavu

real GDP-
novekedéshez 0,2-
0,3 szazalékpontot-
adhat hozza.

« arészvénybefektetbknek nagyobb az
érdekeltséguk a vallalattal kapcsolatos
informaciok beszerzésére és dontéseinek
ellendrzéseére, ezért azok hatékonyabban
fognak mikodni

Emellett a Magyarorszaghoz hasonlo, alapvet6en
bankhitel-fokuszu, fejlett orszagokban torténd
t6zsdefejlesztés magasabb novekedési hatassal jar*

8 *forrasok: BET; Cournéde - Denk. 2015, World Bank 2012; Kaserer, C., and M. S. Rapp.2014




A BET stratégia 5 prioritasa

Sikeres t6zsdei
bevezetések

Kotvenypiac,
derivativ piac,
arupiac erositese

Kormanyzati
tamogatas

Befektetdi bazis A piacszerkezet
erositése megujitasa




Stratégiai célok

A vallalatok forrashoz juttatasa a t6zsdén keresztul ~

» KKV-k forrashoz juttatasa

» Nagy likvid részvények szamanak novelése

» T6zsdeképes, minGségi cégek szamanak novelése
« Allami vallalatok bevezetése

« Kapitalizacié/GDP névelése

Befektetdi bazis erOsitése

* A befektetbi bizalom erésitése

* Részvényhanyad novelése a hazai lakossagi €s intézmenyi portfoliokban
» A pénzugyi kultura fejlesztése

 Aktiv nemzetkozi jelenlét, road show-k

A piaci szerepl6k aktivitasanak novelése ~

* Kisebb papirok likviditasanak novelése

» Aktiv partnerek a t6zsdei bevezetésekhez

* Novelni a nem részvénypiaci kereskedési bevétel értékét
« Stabil, hatékony IT szolgaltatasok

-,



Strategiai célok meérheté eredménymutatoi

A vallalatok forrashoz juttatasa a tézsdén keresztul

» Atbékepiaci csatorna fejlesztése EU-s forrasok felhasznalasaval 2020-ig.

« ABET a vallalati forrasbevonas terepe — Evi 5 részvény vagy vallalati kétvény
bevezetés

» Tézsdeképes cégek szamanak a novelése — 50 cég az El6szobaban

* Nagy likvid részvények szamanak novelése — 5 vallalat

« Allami vallalatok bevezetése — Kormanyzattal folytatott eredményes egyeztetések
» KKV-k forrashoz juttatasa — 30 cég a KKV piacon

\ « Kapitalizacié/GDP novelése, cél ~30%

— Befektet6i bazis erdsitése

« BET Brand erésitése — Piackutatassal mérheté eredmények
* Részvényhanyad novelése a hazai lakossagi €s intézmeényi portfoliokban
» Oktatas — az oktatasi tevékenységet elérd potencialis befekteték szamanak novelése

\_

J

— A piaci szerepl6k aktivitasanak novelése

« Kisebb papirok likviditdsanak novelése — 20 arjegyzett/elemzett papir
« Aktiv partnerek a t6zsdei bevezetésekhez — 10 IPO partner
1 * Novelni a nem részvénypiaci kereskedési bevetel értéeket




A nagyvallalatok listazasanak el6nyei

- A t0zsde és tOkepiac szamara ~

« Atbkepiac iranti bizalom megerdsitése, a részvénypiac reputacidjanak
visszaallitasa

» Biztonsagos és vonzo befektetések korének szélesitése

» Kibocsatoi struktura optimalizalasa

« Kapitalizacio, forgalom, likviditas novelése

- /
— A nagyvallalatok szamara

* Forrasszerkezet optimalizalasa

* Tulajdonosi kontroll kivant szinti meg6rzése

» Transzparensebb, hatékonyabb mikodés, kedvezébb kulsé megitélés
» Javuld versenyképesség

\_ J

— A makrogazdasag és kormanyzat szamara ~N

- Allami vallalatok t6zsdei megjelenése esetén koltségvetési bevételek
» Nemzeti bajnokok, regionalis multinacionalis cégek ,kinevelése”

« Maganbefektetbi réteg erbsitése, a magyar csaladok részesulhetnek a
hazai vallalatok sikereibdl

J




A KKV-k tbkepiaci jelenletenek elonyei

4 Tozsde és tb6kepiac szamara )

« Uj, dinamikus vallalati szegmens
» Kockazatosabb, diverzifikalt befektetési lehetbség

\_

/— KKV-k szamara

» Finanszirozasi szerkezet diverzifikalasa

» Jobb hitelképesség

+ Exit lehetbség pl. alapito tulajdonosoknak, VC/PE alapoknak
» Javulod versenyképesség, kedvezdbb kulsé megitélés

G

\_

4 Makrogazdasag és kormanyzat szamara

» Innovacio finanszirozasa, technoldgiai és tudaskozpontta valas
* Fehéredd gazdasag, novekv6 adobevételek
» Kulfold er6s6d6 bizalma Magyarorszag irant
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A vallalatok tozsdei jelenlétenek pozitiv hatasai
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A hazai t6zsdei KKV-k esetén a hasonlé méretl, nem nyilvanos

tarsasagokhoz képest:

4X magasabb a sajattéke-aranyos nyereség

7 O% -kal magasabb egy f6re jutd személyi jellegl kiadasok

A t6zsdei vallalatok motivaltak
nyereseguk kimutatasaban

— Jobb adéfizetési moral

— Magasabb fizetett jarulékok
Transzparens midkodésuk hozzajarul
a gazdasag kifehéritésehez
A t6zsdei megmeérettetésbdl fakado
magasabb hatékonysag noveli a
gazdasag versenyképessegeét
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Tézsdei cégek nemzetgazdasagon beliili sulya

1%

Létszam

2,20%

Fizetett jarulékok

Forras: BET, 2011

7,60%

Tarsasagi adé



Szabalyozdi és adocsomag kidolgozasa, EU-s
forrasok felnasznalasa

4 Kibocsatok szamara nyujtott 0sztonzok N\
» Atbzsdei bevezetési, kibocsatasi folyamatok ésszerisitése,
biztonsaganak novelése
« Atbzsdei jelenléthez kapcsolodd kedvezmények nyujtasa
\_ /
Befektet6k szamara nyujtott el6nyok N\
novelésének 0sztonzése
* A részveénykitettséghez kothetd adminisztracids és egyéb terhek
enyhitése
- /

4@ Likviditas )

« Piaci likviditas 0sztonzése, befektetési szolgaltatok arjegyzdi és elemzdi
tevékenységenek tamogatasa )
\_
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Megujuld piacstruktura es kibocsatoi szolgaltatasok

Nyilvanos piacok

Szabalyozott Egyeb
piac kibocsatoi
(Prémium és Standard kategéria) szolgaltatasok

IPO Partnerek (T kategoria cegei ide kerulnek)
Road show-k,

Scoring Networking,
egyeb
- ord i rendezvények
Bels6 tanacsado Zartkor( piac y
csapat

Oktatas,
: tanacsadas
Crowdfunding
platform
16

Eloszoba

Zartkor( platform
(PPP)




Befektetdi bazis megeroisitése

 Befektetdi bizalom  Eszkozallokacio
« Edukacid, pénzugyi atsulyozasa
kultura . e Célzott
Lakossaqi e ,
« Részvénybefektetés befektet('?k termekfejlesztes

(hitelpapir- és
aruszekcio, indexek)
* Networking, roadshow

anyagi 0sztonzeése

Kulfoldi Hazali

intézmeényi
befektetok

intézmeényi
befektetok

* Budapest mint
regionalis
pénzugyi kdozpont

» Aktiv sales

; . « Kiterjesztett arjegyz6i
Kozvetitoi rendszer

rendszer * Elemzdi lefedettség
« Kozvetitdi 6sztonzdok
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Nemzetkozi kapcsolatok

A BET népszeriisitése nemzetkozi befektetdk és

pénzugyi kozvetitbk kdorében N\
* Atbzsde likviditasanak maximalizalasa, befektetdi kor szélesitése és
személyre szabott kiszolgalasa
» Hozzajarulas a BET nem-kereskedési lUzletagaihoz (pl. adatértékesités)
» Road show-k, nemzetkozi konferenciak, befektetbk és tagok latogatasa Y

A BET a globalis tdkepiacok aktiv résztvevéje
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Erds szakmai kapcsolatok kiépitése

Nemzetkozi egyuttmikodés

Uj kdzds termékfejlesztési projektek, té6zsdei linkek kiépitése
Aktiv részvétel a szabalyalkotasi folyamtokban

\ Nemzetkozi kereskedési rendszer hasznalata (XETRA)
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Egyeb részpiacok fejlesztése

A részvénypiac fejlesztésén tul a BET szamara tovabbi
Kitorési pontokat jelenthet az alabbi termekcsoportok
forgalmanak fellenditese:

Strukturalt
termékek

Hitelpapir Szarmazékos Arupiac

szekcio szekcio

A konkrét uzletfejlesztési iranyok a nemzetkozi trendek és
befektetdi igények alapjan kerulnek kialakitasra.
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