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1. Vezeto6i 0sszefoglald és stratégiai koérnyezet

A 2025-6s esztendd az STRT Holding Nyrt. (a tovabbiakban: ,Tarsasag” vagy ,Csoport”) torténetének
eddigi legmeghatarozébb mérfoldkdve volt. Egy olyan globalis gazdasagi kérnyezetben, amelyet az
exponencialis technolodgiai fejlédés — kulondsen a mesterséges intelligencia (Al) térnyerése — és a

geopolitikai atrendezdédés jellemez, a Csoport sikeresen szintet |épett.

A tékepiaci kornyezet kettdsséget mutatott: mikdézben a globalis kockazati téke (VC) volumen 47%-kal
469 milliard dollarra nétt, a hazai és regiondlis piac tovabbra is a ,tékekoncentracid¢” és az ,Ujrakalibralas”
fazisdban maradt. Ebben a kihivasokkal teli kornyezetben az STRT Holding nem csupan megdrizte, de
meg is erdsitette pozicidjat mint a legaktivabb hazai startup befektetd, mikdzben oktatasi Uzletaga

rekordszamu vezetdt készitett fel a valtozo vilag kihivasaira.

2. A Csoport tevékenységének bemutatasa

e Befektetési tevékenység: Korai fazisu (pre-seed és seed) technoldgiai startupok tdmogatésa
tékével és tudassal. A portfélié 2026 tavaszara meghaladta a 100 tarsasagot, lefedve tobbek
kdzott az Al, a DeepTech, az EdTech, a B2B SaaS és az egészségugyi technoldgia teruleteit.

e Oktatasi és mentoralasi tevékenység: GCyakorlatorientalt képzések vezetéknek és
vallalkozéknak. A 2024-ben integralt Kurt Akadémia és a Gabor Dénes Egyetemmel kozds

projektek révén a Csoport a hazai Uzleti oktatdsi piac meghatarozoé szerepldjévé valt.
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3. Fobb események és tékepiaci tranzakciok
A 2025-6s év stratégiai sikerei kozé tartozik:

e Tobzsdei kategdriavaltas és IPO: A Tarsasdag a tézsde torténetének egyik leggyorsabb
folyamataban lépett 4t a BET Xtend piacrél a BET Standard kategdridjaba 2025. december
19-én.

e Sikeres tékebevonas: A nyilvanos kibocsatas (IPO) soran a Csoport 1,3 milliard forint friss
tékéhez jutott, részvényeseinek szama pedig 1700 folé emelkedett.

e IFRS atallas: A nemzetkozi terjeszkedés és a transzparencia jegyében a Csoport 2025. januar
1-jével attért a Nemzetkdzi Pénzugyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasara.

e Stratégiai befektetések: Olyan gyorsan ndvekvé ,scaleup” cégekben szereztlnk részesedést,

mint az Antavo (secondary tranzakcié keretében) és a Lightyear.

4. Pénzugyi és operativ teljesitmény értékelése

A Csoport pénzugyi helyzete stabil, tékeereje a sikeres kibocsatasoknak koszonhetden jelentdsen nétt.

Fobb konszolidalt pénziigyi mutatok (eFt-ban)

MEGNEVEZES 2025. EV 2024. EV VALTOZAS %
(AUDITALT) (AUDITALT)

Operativ bevételek 1018 463 874 858 +16,4%

Adoézott eredmény 23684 225 551 -89,5%

Sajat toke 5285 238 3359 458 +57,3%

Eszk6zok 0sszesen 5686 060 3786 147 +50,2%

Az eredmény alakulasanak hattere:

e Az operativ bevételek novekedését a portfolio 578 millio Ft-os atértékelése és az oktatasi
Uzletdg 418 millié Ft-os arbevétele hajtotta.
e Az addzott eredmeény csokkenése az alabbi okoknak tudhatd be:
o IPO-val, az IFRS atdllassal és a tbézsdei kategodriavaltassal jard jelentés egyszeri

koltségeknek
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Bérfejlesztéseknek, és elbézd évi létszam bdvulés teljesév-hatasanak, valamint a
munkavallaléi részvényprogram (MRP) elszamoldsanak

Az USD és EUR-ban tett befektetések devizaarfolyam valtozas miatti leértékelédése
Tervezetthez képest elhizodd tékebevondsok a befektetett cégeknél, rosszul teljesitd

cégek értékcsodkkenése és leirasa

e Az oktatasi szegmensben rekordszamu, kozel 3700 vezetét oktattunk 118 tanfolyamon.

5. Kockazatkezelés és bizonytalansagok

A Csoport tudatosan kezeli a befektetési tevékenységébdl adddd kockazatokat:

e Stratégiai és piaci kockazatok:

[¢]

Exit- és finanszirozasi koérnyezet: A Csoport kitettsége magas a globalis tékepiaci
hangulatnak. A startup-okoszisztéma lassuldasa vagy a befektetési korok elhuzédasa
hatraltathatja a portféliocégek tékebevonasat és a Csoport sikeres kiszallasait (exitek).

Makrogazdasagi hatdsok: Az inflacid és a valtozd kamatkornyezet befolydsolja a

befektetett cégek mikddési koltségeit és a befektetdi kockazatvallalasi kedvet.

o Befektetési és portfolié-kockazatok:

e}

Startup specifikus kockazat: A korai fazisu befektetések jellegébdl addéddan a portfdlid
egy része elkerUlhetetlenul sikertelen lesz; ezt a Csoport széles korld (100+ cég)
diverzifikacioval kezeli.

Ertékelési bizonytalansdag: A nem jegyzett startupok értékelése jelentds
menedzsment-becslést igényel (3. szintl inputok), amelyet a Csoport belsé értékelési

szabdlyzata és fuggetlen adatbazisok (pl. Pitchbook) tdmogatnak.

e Pénziigyi kockazatok:

e}

Devizakockazat: A Csoport devizds (EUR, USD, GBP) eszkozeinek értéke a forint
arfolyamvaltozasanak fuggvényében ingadozik, ami jelentds hatassal lehet az addzas
elétti eredményre.

Likviditasi kockazat: A Csoport tékeszerkezete sajat tékére épull, nincs felvett hitele.
Likviditasat folyamatos monitoringgal és rovid tavd befektetési jegyek tartasaval

biztositja.

e Operativ és megfelelési kockazatok:

e}

Kulcsszemélyek: A Csoport sikeressége nagyban fugg a menedzsment szakértelmétd|
és kapcsolatrendszerétdl.

Szabalyozo6i megfelelés: A BET Standard kategdridjaba vald atlépés és az IFRS-re vald
attérés fokozott adminisztrativ és megfelelési kotelezettséget jelent, amelynek a

Csoport belsé kontrollfolyamatokkal és kulsé szakérték bevonasaval tesz eleget.
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6. Jovokép és a 2026-os célkitiizések
A menedzsment a 2026-0s évben az alabbi célokra fokuszal:

1. Profitabilitds és méretgazdasagossag novelése: A bevételek dinamikus bdvitése a koltségek
szoros kontrollja mellett.

2. Cash-flow stabilizalasa: Az oktatasi és szolgaltatasi bevételek fedezetének ndvelése, akar Ujabb
akviziciok révén is.

3. Nemzetkozi expanzié: Az oktatdsi tevékenység kulfoldi piacokra vald kiterjesztése és a
nemzetkodzi befektetési arany tovabbi novelése.

4. Hatékonysag: A technoldgiai és Al-megoldasok integraldsa a Csoport sajat belsé folyamataiba.

Az STRT Holding Nyrt. tovabbra is elkotelezett amellett, hogy a hazai és régids innovacios okoszisztéma
motorja legyen, lehetdséget teremtve a jové meghatarozd vallalkozasai szamara, mikézben hosszu tavu

értéket teremt részvényesei szamara.

7. Egyéb, torvény altal eldirt kiegészitések

7.1. Kutatas és kisérleti fejlesztés

A Csoport 2025-ben is kiemelt figyelmet forditott a technoldégiai innovaciéra. A kutatas-fejlesztési
tevékenység féokuszaban az STRT Akadémia oktatdsi programja és a befektetési portfoliokezelési
platformja alltak. A fejlesztések célja a platform funkciondlis bévitése, az oktatasban a mesterséges
intelligencia alapd tanulastdmogatd modulok integraldsa, valamint a tartalomfejlesztés
hatékonysaganak novelése volt. Az Uzleti évben aktivalt sajat teljesitmények értéke ezen fejlesztésekhez

kapcsoléddan 106 167 ezer Ft volt.

7.2. Telephelyek és fioktelepek

A Csoport a tevékenységét a székhelyén (1024 Budapest, Lovéhaz utca 39. Il. emelet) végzi . A vizsgalt
idészakban a Tarsasdgnak nem volt bejegyzett fidoktelepe.

7.3. Kornyezetvédelem és foglalkoztataspolitika

A Csoport tevékenységének jellegébdl adéddan (befektetés, oktatds) nem végez kdrnyezetszennyezd
tevékenységet, igy kornyezetvédelmi céltartalék képzése nem volt indokolt. A foglalkoztataspolitika
fokuszaban a munkavallaldi elkdtelezettség és a szakmai kompetenciak fejlesztése allt, amelyet a 2025

aprilisdban inditott Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (MRP) is tdmogatott .
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8. A tozsdei forgalmazas miatti kotelezé kozzétételek

(Az Szt. 95/A. § és 95/B. § alapjdn készult nyilatkozatok)

A Tarsasag torzsrészvényeit a Budapesti Ertéktézsdére (Standard kategodria) bevezették, ezért az alabbi

kdzzétételeket teszi :

8.1. A jegyzett t6ke Osszetétele

A Tarsasag jegyzett tékéje 2025. december 31-én 721 424 100 Ft. Az alaptéke az aladbbi

részvénysorozatokbol all:

e LA” sorozatu torzsrészvény: 6 665 665 darab, egyenként 100 Ft névértékd, dematerializalt
torzsrészvény (tézsdei forgalomba bevezetve).
e ,C” sorozati szavazatels6bbségi részvény: 548 576 darab, egyenként 100 Ft névértékd,

szavazatelsébbségi részvény (tézsdére nincs bevezetve).

A részvények atruhdzasa tekintetében a Tarsasdg Alapszabalya korlatozast nem tartalmaz, a
tulajdonosok kozétti olyan megallapodasrdl, amely a részvények vagy szavazati jogok atruhazasat

korlatozna, a Tarsasagnak nincs tudomasa.

8.2. Jelentdés kozvetlen vagy kozvetett részesedéssel rendelkezé
tulajdonosok

A Tarsasag nyilvantartasai szerint a 5%-ot meghaladd részesedéssel rendelkezd tulajdonosok

2025.12.31-én:

e Balogh Péter Zoltan: 27,51%
e Balogh-Mazi Maria: 10,12%
o Kozkézhanyad: 62,37%

8.3. Vezeto tisztségviselOk és testlletek

A Tarsasag iranyitasat az lgazgatésag végzi, melynek tagjait a Kozgyllés nevezi ki és hivja vissza A
vezetd tisztségviseldk kinevezésére, elmozditasara és az Alapszabaly mddositasara a Ptk. és a Tarsasag
Alapszabalyanak rendelkezései iranyaddak. A vezetd tisztségvisel6k megvalasztasa és visszahivasa soran
a Kozgyllés a szavazatok egyszerlU tobbségével, az Alapszabdly moddositdsa sordn a szavazatok
haromnegyedes tobbségével hataroz. Minden “C" sorozatU szavazatelsébbségi részvény a vezetd

tisztségvisel6k megvalasztasa és visszahivasa, valamint az Alapszabaly mdédositasa esetén - abban az
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esetben, ha az barmilyen formaban hatranyosan érintené a szavazatelsébbségi részvényekhez fliz6d6

tobbletjogositvanyokat - 10 szavazatra jogositja a tulajdonosat.
Az lgazgatdsag tagjai:

e Balogh Péter Zoltan (elndk)
e Balogh-Mazi Maria, Nagy Istvan, Langmar Péter Balint, P. Toth Andras, dr. Budai Judit.

Az lgazgatdésag a Kozgyllés felhatalmazasa alapjan jogosult lehet az alaptéke-felemelésére. Az
lgazgatésag a 4/2025. (VIII. 11.) szamu koézgyllési hatdrozat alapjan 2026. majus 31. napjaig jogosult a
Tarsasag alaptékéjének felemelésére, a legmagasabb 0Osszeg, amelyre az lgazgatésag a Tarsasag
alaptékéjét felemelheti 1.500.000.000 forint.

A Tarsasagnal Felligyel6 Bizottsag és Audit Bizottsag is mukdodik, amelyek tagjait szintén a Kozgylés

valasztja meg.

8.4. Sajat részvények

A Tarsasag tulajdonaban 2025. december 31-én 104 245 darab sajat részvény volt, melyeket az MRP
szervezet jegyzett le a munkavallaléi 6sztonzdé program keretében . A sajat részvények a sajat tékét

csokkentd tetelként szerepelnek.

8.5. Vallalatiranyitasi nyilatkozat (Szt. 95/B. §)

A Tarsasag kijelenti, hogy vallalatirdnyitasi gyakorlata soran a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott
Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasoknak veti ald magat. A Téarsasdg Felelés Tarsasagiranyitasi
Jelentését és Nyilatkozatat — amely részletesen bemutatja az esetleges eltéréseket az ajanlasoktdl — a

Tarsasag honlapjan (www.strt.hu) és a BET honlapjan teszi kdzzé.

A beszamoldkészités dsszeflUggésében a belsd ellendrzési és kockdzatkezelési rendszer célja a pénzugyi
kimutatasok megbizhatésaganak biztositasa. A Csoport egységes szamviteli politikdt és

kontrollfolyamatokat alkalmaz az adatok integritdasanak megdrzése érdekében.

A Tarsasag elkotelezett a sokszinlség mellett; testlleteinek dsszetételénél a szakmai hattér, az iparagi

tapasztalat és a nemek kozotti egyensuly figyelembevétele alapvetd szempont.

Budapest, 2026. aprilis 8.

Balogh Péter Zoltan Az Igazgatésag elnoke
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Igazgatosag tagjai

Balogh Péter Zoltan — az igazgatdsag elndke (2023.04.15-t6l)
Balogh-Mazi Maria — (2023.04.15-t6l)
Nagy Istvan (2023.04.15-t6l)

Langmar Péter Balint (2023.04.15-t6l)

P. Téth Andras (2023.04.15-t6l)

Dr. Kozma Andrea (2023.04.15-2025.02.24)
dr. Budai Judit (2025.06.27-t6l)

Felligyel6 Bizottsag tagjai

Seres Béla elndk (2025.06.27-t6l)

dr. Himpfner Viktdria (2023.11.16-t4l)
Késmarki Laszl6 (2023.11.16-2025.06.27)
Kbcse Istvan Attila (2023.11.16-t6l)
Palainé Fekete Zsuzsanna (2025.06.27-t6l)
Audit Bizottsag tagjai

dr. Himpfner Viktdria (2023.11.16-t6l)
Késmarki Laszlo (2023.11.16-2025.06.27)
Kbcse Istvan Attila (2023.11.16-t06l)
Palainé Fekete Zsuzsanna (2025.06.27-t6l)
Seres Béla (2025.06.27-t6l)

Tarsasag elérhetbsége:

1024 Budapest, Lov6haz utca 39. 2. em.
https://strt.hu

email: investor@strt.hu

Kényvvizsgalé adatai:
Dr. Lakatos LaszI6 Péter (007102)
UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft.

Kamarai regisztracids szama: 001724
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STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz&d6 Uzleti évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

A pénziigyi kimutatasokban szerepl6 roviditések magyarazata:

IAS Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
FVTOCI Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt
FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

Cbo Vezetd miikddési dontéshozd

EPS Egy részvényre jutd eredmény

AB Auditbizottsag

ECL Varhato hitelezési veszteség

ROU Hasznalati jogi eszkoz

CN Konvertalhaté kdlcsén

SAFE Simple agreement for future equity — Jov6beli t6kebefektetésre vonatkozd

egyszerld megallapodas

A zardjelben szerepl6 szdmok negativ értéket jellnek a pénziigyi kimutatasokban!



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai

Konszolidalt pénzligyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz4d6 Uzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jel6lve

. A pénzigyi kimutatasok szamszaki részei

Konszolidalt atfogd eredménykimutatas a 2025. december 31-én végz6d6 365 napra

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

Befektetési portfélio atértékelése

Befektetési portfdlio elidegenitésének realizalt
eredménye

Befektetési portfdlio tartdsanak realizalt hozama
Arbevétel oktatasbol és mentoralasbol

Operativ bevételek

Anyagjelleg( raforditas

Személyi jellegl raforditds

Ertékcsokkenési leiras

Aktivalt sajat teljesitmények

Operativ raforditasok

Egyéb raforditdsok, nettd

Operativ eredmény

Szabad forrasok befektetésébdl szarmazé eredmény
Finanszirozasi raforditdsok

Adoézas el6tti eredmény

Jovedelemadé raforditds

Addzott eredmény

Egyéb atfogd eredmény (nyereségado hatasa utan)
Teljes atfogé eredmény

Egy részvényre juté eredmény forintban

Higitott egy részvényre juté eredmény forintban

Megjegyzés

(VI.1)
(VI.2)
(VI.3)
(V1.4)

(VI.5)
(VI.6)
(VI1.4-VII.5)
(V1.7)

(V1.8)

(V1.9)
(VI.10)

(VI.11)

(VI.12)
(VI.12)

2025.januar 1- 2024.januar 1.-

2025.december 31. 2024.december 31.
auditalt auditalt

578 297 503 767
676 38 588
20834 9371
418 656 323132
1018 463 874 858
(444 154) (274 616)
(519 186) (375 578)
(115 416) (63 028)
106 167 74777
(972 589) (638 445)
5990 12 849
51 864 249 262
12 367 34 155
(768) (8 016)
63 463 275 401
(39 779) (49 850)
23 684 225551
23 684 225551
4,27 47,96
4,27 47,96

Az dtfogo eredménykimutatds a tételeket eljelhelyesen tartalmazza!

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai

Konszolidalt pénzligyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz4d6 Uzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jel6lve

Konszolidalt mérleg

2025. december 31. napjara

ESZKOZOK

Befektetett eszk6z6k

Befektetési portfdlio — tékebefektetések
Befektetési portfélio — egyéb tékeinstrumentumok
Immateridlis eszk6zok

Haszndlati-jog eszkoz

Ingatlanok

Felszerelések és berendezések

Halasztott add kovetelés

Forgoeszkozok

Befektetési portfdlio — nyereséges opcids ligyletek
Készletek

Vevékovetelések

Rovid tavu befektetések

Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben

Egyéb kovetelések és id6beli elhatdrolasok

Pénzeszkdzok és egyenértékeseik
Eszk6zok 6sszesen

Megjegyzés

(VI1.8)
(VI1.9)
(VI1.10)

(VII12)
(VI1.13)

2025.december 31.
auditalt

3934384
3442 899
247 475
213 877

30133
1751676
240 469
339

2 865
1273502
21775

176 483

36 243
5686 060

2024.december 31.
auditalt

3439 261
2780189
361 345
190 641
63 654
29797

13 409
226

346 886

17 120
226 133
18 956
55145

29532
3786 147

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.

folytatds a kévetkezé oldalon



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
Konszolidalt pénzligyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz4d6 Uzleti évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

folytatds az el6z6 oldalrdl

Konszolidalt mérleg

2025. december 31. napjara

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK Megjegyzés
Sajat toke

Jegyzett t6ke (VI1.14)
T6ketartalék (VI1.14)
Visszavasarolt sajat részvények (VI1.14)
Részvény alapu juttatasok tartaléka (VI1.14)
Eredménytartalék (V11.14)
Tulajdonosi tranzakcidk (V11.14)
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Tovéabbutalando forrasok (VI1.15)
Halasztott add kotelezettség (V11.6)
Hosszu lejaratu lizing kotelezettség (VIl.16)
Rovid lejaratu kotelezettségek

T6kebefektetések — veszteséges opcids ligyletek (v11.3)
Vevdktdl kapott elSlegek (V11.17)
Szalliték (VI1.18)
Nyereségado kotelezettségek (VI1.11)
Rovid lejaratu lizing kotelezettség (VII.16)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és iddbeli (VI1.19)

elhatdroldsok
Sajat toke és kotelezettségek

A kiegészité megjeqgyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.

2025.december 31. 2024.december 31.

auditalt
5285 238
721424
4 564 646
(100 075)
36 886

66 115

(3 758)
181071

181071
219751
3549
58 953
47 734
10588

98 927
5686 060

auditalt
3359 458
507 303
2813482

42 431
(3 758)
277703
81000
148 623
48 080
148 986
30763
36 059
8 467
18 844

54 853
3786 147



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai

Konszolidalt pénzligyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz4d6 Uzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jel6lve

Konszolidalt cash flow-kimutatas

a 2025. december 31-én végz6do 365 napra

A tétel megnevezése

Addzas el6tti eredmény

Kamatraforditas

Kamatbevétel

Pénzmozgassal nem jaré tételek

Befektetési portfdlié atértékelésének eredménye
Befektetési jegyek atértékelése

Ertékcsdkkenés

Devizas 6sszevont arfolyamveszteség eredményhatdsa
Varhato hitelezési veszteség eredményhatdsa
Targyi eszkoz értékesitésének eredménye
Részvény alapu juttatds kapcsan elszamolt koltség
Pénzmozgassal nem jaro tételek 6sszesen

M(ikodé téke valtozasai

Vev§ kovetelések valtozasa

Egyéb forgdeszkozok és elhatarolasok valtozasa
Szallité kotelezettségek valtozdsa

Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek és elhatdroldsok
valtozdsa

Kapott tdmogatasi el6legek valtozasa

Osszes nett6 forgétéke valtozas

Befektetési portfdlié beszerzésének kiadasai
Befektetési portfdlié elidegenitésének bevételei
Sajat részvény vasarlas (MRP altal)

Fizetett kamat

Fizetett nyereségadd

Uzleti tevékenységbdl szirmazé netté cash-flow
Befektetési jegyek vasarlasa

Befektetési jegyek értékesitése

Targyi eszkoz beszerzések

Targyi eszk6zok értékesitésének bevétele

Kapott kamat

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé nettd cash-flow

Megjegyzés

(VI.10)
(VI.3, VI.10)

(VI.1)
(V1.9)
(VII.4-VII.5)
(VI.10)
(VI.10)
(V1.8)
(VII.14)

(VIL.8)
(VII.12)
(VII.18)

(VI1.19)
(VII.15)

(VIL.1; VIL.2)
(VIL.1; VII.2)
(VII.14)

(VI1.9)
(VIL.9)
(VII.4-VI1.5)
(VI.8)

folytatds a kévetkezé oldalon

2025.01.01.-
2025.12.31

auditalt

63 463
4 359
(15 293)

(578 297)
512

115 416
(14)

(2 004)
(10 894)
36 886
(438 395)

44 451
(121 801)
11 168

38 467

(75 392)
(103 107)
(346 807)

151 802
(100 075)

(4 359)

(4 984)
(793 396)
(1715 000)

667 120
(127 744)

31940

(1143 684)

2024.01.01.-
2024.12.31

auditalt

275 401
5 866
(11 891)

(503 767)
(3 464)
63 028

3391
134
184

(440 494)

15 850
(12 536)
33345

(41 211)

(280 159)
(284 711)
(630 933)

(5 866)
7717
(1084 911)
(567 000)
893 041
(223 162)
4387
3601

110 867



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai

Konszolidalt pénzligyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz4d6 Uzleti évre

Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jel6lve

folytatds az el6z6 oldalrdl

Részvénykibocsatas (Vi.14)
T6kekibocsatas kifizetett kdzvetlen koltségei (vil.14)
Lizing kotelezettségek teljesitése (VIl.16)
Lizing kivezetés (VIl.16)
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé netté cash-flow
Pénzeszk6zok valtozasa

Devizas pénzeszkozok atértékelése (VI1.10)
Pénzeszkdzokre elszdmolt hitelezési veszteség (VI.10)
Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa

Pénzeszkdzok az év elején (vi.13)
Pénzeszkozok az id6szak végén (VI1.13)

1977 805
(12 520)
(16 755)

(4 256)
1944274
7194
(480)

(3)

6711
29532
36243

A cash flow-kimutatds a tételeket el6jelhelyesen tartalmazza!

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.

637 306

(16 214)
621 092
(352 952)
(134)

48

(353 038)
382570
29532

10



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
Konszolidalt pénzligyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz4d6 Uzleti évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatas
a 2025. december 31-én végz6dd 365 napra

Részvény alapu

T6keelemek Jegyz”e t TOk?_ . ’Sajat juttatasok Eredmeny ) Tulajdono's’l Osszesen

téke tartalék részvények . tartalék  tranzakcio

tartaléka

Megjegyzés (VIL.14) (VI.14) (VIL.14) (VIL.14) (VI.14) (VI.14)
IFRS - 2024.01.01 444 306 2241985 - - (185 930) (3 758) 2 496 603
Részvénykibocsatas -
2024.07.29 59 074 543 582 - - - - 602 656
Részvénykibocsatas -
2024.10.07 3923 30727 - - (2) - 34 648
T?keklbocse.\.tas' . . (2812) R - 2812 - -
kozvetlen koltségei
2024.€vi atfogs - - - - 225551 - 225551
eredmény
2024.12.31 507 303 2813482 - - 42431 (3 758) 3359458
Részvénykibocsatas
2025.05.07 41274 362 141 - - _ _ 403 415
Részvénykibocsatas
2025.07.11 6027 54722 - - - - 60 749
Részvénykibocsatas
9025.07.22 6 000 54 000 - - - - 60 000
Részvénykibocsatas
2025.08.06 10424 89 651 - - R R 100 075
Részvénykibocsatas
2025.12.10 150 396 1203170 - - - - 1353 566
T?keklbocsz.a.tas' - (12 520) - - - - (12 520)
kozvetlen koltsége
Sl ey - - (100075) 36 886 - - (63 189)
program létrehozasa
2025'6\,” atfogod . ) . . 23684 ) 23634
eredmény
2025.12.31 721424 4564 646 (100 075) 36 886 66 115 (3 758) 5285238

A sajdt téke vdltozds kimutatds a tételeket eléjelhelyesen tartalmazza!
A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.
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STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz&d6 Uzleti évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

1. A szamviteli politika meghatarozo elemei, a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elkészitésének alapja

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrél

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unid altal befogadott
Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziiltek. A vezetGség e nyilatkozatat
felel6ssége tudataban tette meg.

A pénziigyi kimutatdsok tartalma

E pénzigyi kimutatasok az STRT Holding Nyrt. mint anyavallalat és a konszoliddlasba bevont
véllalkozasainak (egylttesen: Csoport) vagyonat, teljesitményét és pénziigyi helyzetét mutatjak be. A
Csoport pénziigyi kimutatdsait az Anyavallalat menedzsmentje késziti el és hagyja jova és gondoskodik
annak kozzétételérdl.

A Csoport a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) és
sajat honlapjan (www.strt.hu) is kdzzéteszi.

A pénzigyi kimutatasok elkészitésének alapja; az alkalmazott szabalyrendszer és a mogottes
feltételezések, értékelési filozofia.

A pénzigyi kimutatasok az International Accounting Standard Board (IASB) altal megalkotott
International Financial Reporting Standard (IFRS) alapjan késziiltek.

Az IFRS-ek magukban foglaljak az IFRS-eket, az IAS-okat, az Ertelmezési Bizottsag altal megalkotott
IFRIC-eket és SIC-eket. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az Eurdpai Unid
befogadta.

Az Anyavallalat menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kévetelménye teljesdil,
vagyis semmiféle olyan jel nincsen, amely arra utalna, hogy az Nyrt. a m(ikodését belathato idén beldl
— mely egy éven tulmutat — megsziinteti vagy lényegesen csdkkenti.

A Csoport a leanyvéllalatokon kivili befektetéseit, valamint az altala nyujtott, befektetésre
konvertalhaté kolcsoneit valds értéken értékeli. Minden egyéb eszkdz bekerilési értéken kerdl
kimutatasra, kivéve azon eseteket, amikor az IFRS elGirasai alapjan egy eszkozt valds értéken kell
értékelni.

Az IFRS-ek els6 alkalmazasa a konszolidalt beszamoléban

A 2000. évi C. torvény 9/A. § (2) bekezdés a) pontja alapjan éves beszamoldjat az IFRS-ek szerint
allithatja O0ssze az a vallalkozé, amelynek értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely allamanak
szabdlyozott piacan forgalmazzak

A Tarsasag 2024. évben nyilatkozott arrdl, hogy az IFRS szabdlyai szerint késziti az éves beszamoldjat.

A Tarsasag IFRS-re torténd attérésének napja 2025. januar 1. volt.
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A befektetésekhez kapcsolodé szamviteli politika

A Csoport befektetési vallalkozdsnak mindsil bizonyos tevékenységei kapcsan (lasd késébb). Ezért az
eszkozolt befektetések kezelésére kett6, egymdssal parhuzamosan alkalmazandd szamviteli politikat
kell kialakitson. A befektetési tevékenysége kapcsan a megszerzett instrumentumokat valds értéken
értékeli, mig nem puszta befektetési tevékenység keretében megszerzett ledanyvallalatai kapcsan a
csoportszamvitelt alkalmazza (konszolidal, illetve a t6kemaddszert alkalmazza).

A Csoport, mint befektetési vallalkozas (investment entity)

A Csoport azonositotta, hogy a befektetési tevékenysége kapcsan befektetési vallalkozasnak mingsil
(investment entity) az IFRS 10.27 szakasza alapjan, mivel

o befektetdit6l forrasokat fogad el azzal, hogy befektetési tevékenységet végezzen szamukra,

e e tevékenysége soran arra torekszik, hogy a befektetett t6ke minél nagyobb hozamot és/vagy
arfolyamnyereséget eredményezzen, valamint

e a befektetéseit valds érték alapon méri.

A Csoportnak e befektetéseit nem konszolidalja, illetve, ha tarsult véllalkozasnak mindsiilnek, akkor
nem alkalmazza azokra a t6kemddszert, hanem a pénzigyi kimutatasaiban valds értéken értékeli a
befektetést, akként, hogy az értékkiilonbozetet az eredmény terhére vagy javara szamolja el minden
id&szak végén (IFRS 10.31 és IAS 28.18 és 19).

A Csoportnak van azonban olyan tevékenysége, ahol nem, mint puszta befektetd, hanem mint lzletet
irdnyitd és a tevékenységet aktivan kezel§ szerepl6 jar el. E tevékenysége nem befektetési vallalkozasi
tevékenység, igy ezeket a befektetéseket konszolidalni kell a normal szabalyok szerint.

A befektetési vallalkozds (investment entity) tevékenység keretében megszerzett
instrumentumokhoz kapcsol6dé eljaras

Ezeket a befektetéseket a Csoport nem konszolidalja, illetve nem alkalmazza rajuk a t6kemddszer
szerinti szamvitelt. E befektetések kezdetben is valds értéken kerilnek megjelenitésre, mint
t6keinstrumentumok, a fizetett és fizetendd ellenérték és a megszerzés napi valds érték kozotti
kiilonbozet az eredményt érinti (zero day profit), goodwill vagy negativ goodwill nem keletkezhet.

Ezeket a befektetéseket a Csoport minden idGszak végén — a kozzétett értékelési metodikaja alapjan —
valds értékre értékeli és az eredményt a netté eredményben szamolja el, amelyet a pénzigyi
kimutatasokban elkillénitve mutat be (befektetési portfélio atértékelése). A befektetések értékesitése
esetén a realizalt eredményt az eredménykimutatasban szamolja el, mint nyereség vagy veszteség,
kiilén soron.

Ezeknél az eszk6zoknél az Ugynevezett értékelési id6szak (vagy az, hogy visszamendleg mddosithato a
valds érték) nem értelmezheté.

Konszoliddcio

A nem befektetési tevékenység keretében megszerzett ledanyvallalatokat a Csoport konszolidalja.
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A konszoliddcio alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Csoport és a Csoport altal kontrollalt gazdalkoddk (a Csoport
lednyvallalatai) pénziigyi kimutatasait (értékeit) tartalmazzak. A kontroll fogalmat az IFRS 10 standard
fogalmazza meg.

E standard szerint, a befektetd akkor rendelkezik kontrollal a befektetést élvezd cég felett, amennyiben
jogosult ez utébbi altal megtermelt, valtozé természetd pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam
kovetkezményeit és képes dontéseivel (hatalmaval) a miikodést irdanyitani, igy e hozamokat
befolyasolni. Az irdnyitasi képesség, igy a kontroll is jogokbdl fakad.

A kontrollt elssorban tulajdonosi részesedés, mas tulajdonosokkal kotott megallapodas, vagy egyedi
piaci helyzet (pl. monopolhelyzet) folytan lehet elérni.

E pénziigyi kimutatasban szerepl6 vallalkozasok felett az anyavallalat a kontrollt — kivétel nélkul —
tulajdonosi részesedése folytan érte el.

Az év folyamdan megszerzett, illetve eladott leanyvallalatok bevételeit, illetve raforditasait a konszolidalt
atfogd eredménykimutatds tartalmazza a megszerzés tényleges datumatdl az eladas tényleges
datumaig.

A leadnyvallalatok teljes atfogd eredménye a Csoport és a nem kontrollald részesedések tulajdonosait
illetik meg. Az atfogdé eredmény 6sszegét akkor is hozza kell rendelni a nem kontrollalé érdekeltséghez,
ha az negativ lesz.

Szlikség esetén a lednyvallalatok pénzigyi kimutatdsai mdédositasra keriilnek, annak érdekében, hogy
szamviteli politikdik megfeleljenek a Csoport tobbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikdknak.

A konszolidacié id6pontjaban teljeskorlen kiszlirésre kerlilnek a csoporton beliili tranzakciok,
egyenlegek, bevételek és raforditasok, akkor is, ha a létrejové eredmény egy eszkoz értékében jelenik
meg.

A nem kontrolldlo érdekeltség

A Csoport a konszolidalt pénzligyi kimutatdasok Osszedllitdsa soran a lednyvallalat eszkozeit és
kotelezettségeit teljeskorlien konszolidalja, fliggetlenl attél, hogy azok milyen aranyban képezik az
anyavallalat érdekeltségét, kivéve azokat, amelyeket valds értéken kellett értékelni. Ennek megfelelGen
a lednyvallalat netté eszkozeinek egésze megjelenik a konszolidalt mérlegben, ugyanakkor a
konszolidalt sajat t6ke tekintetében kizardlag a megszerzést kovetéen a Csoport tulajdonosi koéréhez
rendelhet( részesedés keriil bemutatdsra az anyavallalatra jutd sajat téke részeként.

A leanyvallalati netté eszk6zok azon hanyada, amely nem az anyavallalat érdekeltségi korébe tartozik —
ideértve kilonosen az akvizicié id6pontjdban fennalld, az azt kévetGen bekdvetkezs, valamint a
felvasarlasi valds érték-korrekciok hatasait is — a konszolidalt mérlegben elkiilonitetten, ,Nem
kontrollalé érdekeltség” megnevezéssel, egy soron keriil bemutatdsra. Ez az 6sszeg a sajat t6kének azon
eleme, amely a nem anyavallalati tulajdonosokat illeti meg.
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A nem kontrolldlé érdekeltség értékelése a mérlegforduldnapon fenndlld konyv szerinti nettd
eszkozarany alapjan torténik; a Csoport az lzleti év végén annak valds értéken torténd Gjraértékelését
nem alkalmazza.

Amennyiben a Csoport egy mar meglévé — nem befektetési tevékenység keretében megszerzett —
lednyvallalatban fennalld részesedését noveli vagy csokkenti, de a tranzakcié eredményeképpen a
tarsasag tovabbra is lednyvallalatnak mindgsiil, ugy a fizetett ellenérték és a megszerzett részesedésre
jutd nettd eszkozérték kozotti kiilonbozetet a Csoport kdzvetlendl a sajat t6kével szemben szamolja el,
azt eredményhatasként nem jeleniti meg.

s _er

A konszoliddcio szabdlyai
Az iizleti kombindciok kezelése

Uzleti kombinaciénak mindésiil minden olyan tranzakcid, amelynek eredményeképpen a Csoport egy
onalléan m(ikodd gazdalkodd egység — jellemzben egy tarsasag — felett kontrollt szerez, és amelynek
elsédleges célja a megszerzett egység lizleti tevékenységének atvétele, nem pedig kizardélag annak
egyes eszkozeinek megszerzése. A kontroll megszerzése azon a napon all be, amikor az IFRS 10
értelmében a lednyvallalattda mindsitéshez sziikséges feltételek maradéktalanul teljesiilnek. Nem
mindsul Gzleti kombinacidnak az a helyzet, amikor a részesedés befektetési tevékenység kapcsan kerdl

a Csoporthoz.

Az (izleti kombindcié elszamoldsa soran a Csoport az akvizicid napjara meghatarozza az un. goodwill
vagy negativ goodwill értékét. Ezen érték a felvasarlas soran atadott ellenérték — ideértve a korabban
megléve részesedés valds értékét is — és a megszerzett nettd eszk6zok valds értéke kozotti, aranyositott
kiilonbozetként keriil meghatarozasra.

Az ellenérték meghatarozasa soran figyelembe kell venni:

e aténylegesen megfizetett vagy még fizetend6 pénzdsszegeket;

e a kombinacidé keretében kibocsatott részvények valds értékét (amelyet a kibocsatas napjan
irdnyadd piaci arfolyam alapjan kell meghatdrozni);

e az atadott egyéb eszk6zOk valds értékét, sziikség esetén csokkentve az atvallalt kotelezettségek
értékével;

e a fliggd ellenérték valds értékét, amely azon feltételes fizetési kotelezettségeket oleli fel,
amelyeket jov6beni események bekdvetkezése (vagy elmaradasa) esetén kell teljesiteni, illetve
amelyek visszajarnak.

Amennyiben a fliggd ellenérték tényleges értéke eltér az eredetileg becsilt Osszegtdl, ugy a
kiilonbozetet a Csoport az eredmény terhére vagy javara szdmolja el abban az id6szakban, amelyben a
maodositas megalapozottan meghatarozhatova valik.

Megszerzett netto eszk626k meghatdrozdsa

Az lzleti kombinacié eredményeképpen megszerzett eszkozoket és kotelezettségeket a Csoport a
tranzakcié napjan fennallé valds értékiikon veszi nyilvantartasba. Az értékelés sordn nem kizarélag a
felvasarolt gazdalkodo egyedi pénziigyi kimutatasaiban szerepl6 tételeket kell figyelembe venni, hanem
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minden olyan eszkozt és kotelezettséget, amelynek megjelenitését a vonatkozd IFRS standardok
elGirjak, fuiggetlenil azok korabbi kdnyvviteli kimutatasatol.

Kilonosen alkalmazandd ez azon belsé elGallitasi immateridlis javakra, amelyek a felvasarolt
gazdalkoddndl az egyedi beszamoldban nem keriltek aktivdlasra, de amelyek a kombinacio

id6pontjaban megfelelnek az IAS 38 elGirdsainak, és igy a konszolidalt pénzigyi kimutatasban
megjelenitésiik indokolt.

A kotelezettségek vonatkozasaban a Csoport a fliggé kotelezettségeket is nyilvantartasba veszi a
kombinacié id6pontjaban fennalld valds értékiikon, amennyiben azok az IFRS 3 el6irdsai szerint
kimutathatok. Ez akkor is megtorténik, ha az érintett kotelezettség az IAS 37 alapjan az egyedi pénziigyi
kimutatasokban nem lenne elszdmolhaté.

Goodwill és negativ goodwill (el6nyos vételen elért eredmény) elszdmolasa

Az lizleti kombinacid sordn a Csoport az akvizicié napjan megallapitja az dtadott ellenérték (ideértve a
kordbban meglévé részesedések valds értékét is), valamint a megszerzett leanyvéllalat nettd
eszkozeinek valds értéke kozotti kilonbozetet.

Amennyiben a kilénbo6zet pozitiv eljelli, azaz az atadott ellenérték meghaladja a megszerzett nettd
eszkozok valos értékét, a kulonbséget a Csoport goodwillként ismeri el. A goodwill a konszolidalt
mérlegben az immaterialis javak kozott, kiilon soron kerlil kimutatasra, és nem amortizalhatd. Az IAS
36 elGirasai szerint a Csoport a goodwillt legalabb évente, illetve értékvesztésre utalo jel esetén soron
kivil értékvesztési tesztnek (impairment test) veti ala.

Ezzel szemben, ha a kiilonbozet negativ, azaz a megszerzett nettd eszkdzok valds értéke meghaladja az
atadott ellenérték Osszegét, akkor a kiilonbséget a Csoport elényds vételen elért eredményként
szamolja el. E nyereséget a Csoport az akvizicid idépontjaban, az eredménykimutatasban, az egyéb
miikodési bevételek kozott mutatja ki, a felvasarld félhez rendelve. Az IFRS 3 el6irasainak megfeleléen
ilyen esetben az (izleti kombinacié minden Iényeges elemét Gjbdl felil kell vizsgalni annak érdekében,

hogy a negativ kiilonbozet ne hibas értékelésbdl vagy hianyos azonositasbol fakadjon.

A goodwill kizarélag a kontroll megszerzésének id6pontjaban keletkezhet. A lednyvallalatra iranyuld
kés6bbi, a kontrollt nem érint6 részesedésvaltozasok nem vezetnek tovabbi goodwill elszdmolasahoz,
és az ezekbdl eredd kilonbozeteket a Csoport kdzvetlendl a sajat t6kében szamolja el.

Az értékelési idoszak

Amennyiben az lzleti kombinacié kezdeti elszdmoldsa a kombinacidval érintett beszamolasi id&szak
végére még nem zarult le, a felvasarld a pénziigyi kimutatdsaiban az érintett eszkozok, kotelezettségek,
illetve sajat t6keelemek vonatkozasaban ideiglenes 6sszegeket kdteles kimutatni. Ezek az 6sszegek azon
informacidk alapjan keriilnek meghatarozasra, amelyek az adott id6pontban rendelkezésre allnak.

Az Un. értékelési id6szak (measurement period) alatt a felvasarlonak lehet6sége és kotelezettsége van
az ideiglenes 6sszegek visszamenéleges mdodositasara oly modon, hogy azok tikrozzék az akvizicio
id6pontjaban fenndlld6 — és id6kozben megismert — olyan tényeket és korilményeket, amelyek
hatassal lettek volna az eredeti értékelésre, amennyiben azok az akvizicié id6pontjaban ismertek lettek
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volna. A moddositdsok minden esetben az akvizicid id6pontjara visszahatd hatallyal kerilnek
elszamolasra.

Ugyanezen idGszak alatt a felvasarlonak fel kell ismernie minden olyan tovabbi eszkozt vagy
kotelezettséget, amelyre vonatkozdan Uj informacidk valnak ismertté, és amelyek megléte az akvizicié
id6pontjaban fennallt. Az ilyen eszkdzok és kotelezettségek szintén az akvizicié idGpontjara
visszamendlegesen keriilnek kimutatasra, feltéve, hogy az Ujonnan megszerzett informaciok
megfelel6en alatamasztjdk azok akkori megjelenithetGségét.

Az értékelési id6szak akkor ér véget, amikor:

e afelvasarlé minden olyan informacio birtokaba jut, amelyet az akvizicié id6pontjaban fennalld
tényekre és korilményekre vonatkozdan keresett, vagy

o egyértelm(ivé vdlik, hogy tovabbi, relevans informacidk nem szerezhet6k be.

Az értékelési id6szak hossza azonban semmilyen esetben sem haladhatja meg az akvizicié napjatdl
szamitott egy évet, fliggetlenll attdl, hogy a sziikséges informacidk mikor valtak hozzaférhetévé.

Az anyavdllalat tevékenységének révid bemutatdsa (miikédés kézpontja, jogi forma, tulajdonosi
szerkezet, alkalmazandé jog)

A STRT Holding Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Anyavallalat) 2022. oktéber 3-
an kerilt alapitasra, és a FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2022. oktdber 5-én jegyezte be. Az
Anyavdllalat zartkori alapitast kovet6en 2023. november 16-an tarsasagi formavaltassal nyilvdnosan
mUikods részvénytarsasdgga alakult.

Az Anyavallalat részvényei a Budapesti Ertéktézsde altal miikddtetett Xtend elnevezés(i multilateralis
kereskedési rendszerben kertiltek regisztralasra, a kereskedés els6 napja 2023. december 12. volt, ezen
a piacon kereskedhettek az Anyavallalat torzsrészvényeivel a részvényesek 2025. december 18-ig. Az
Anyavallalat térzsrészvényeit (ISIN: HU0000202080) 2025. december 19. napjaval a BET standard
kategoridba bevezették. A Csoport Anyavéllalata ett6l a naptdl kozérdekl6désre szamot tartd
vallalkozas.

A Csoport tevékenysége befektetési tevékenység és oktatas, mentoralas.

Befektetéseit lednyvallalatain keresztlil valdsitjia meg, elsGsorban technoldgiai fokusza start-up
véllalkozdsokban, elGsegitve azok piacra Iépését, fejlédését és skalazdédasat. A Csoport az évek soran
széleskor( inkubacids és akcelerdcids tevékenységet alakitott ki, amelynek eredményeként a magyar
startup-O0koszisztéma meghatarozé szereplGjévé valt. Emellett a Csoport oktatdsi és mentoralasi
tevékenységet végez sajat er6forrasaival.

Az Anyavallalat székhelye:
e 1024 Budapest, LovShaz utca 39. Il. emelet, Magyarorszag
Az Anyavallalat jegyzett t6kéje 2025. december 31-én 721 424 100 Ft, amely

e 6.665.665 darab, egyenként 100 forint névértékl, dematerializalt torzsrészvénybdl, valamint
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e 548.576 darab, 100 forint névértékd, szavazatels6bbségi részvénybdl all.
A részvények ISIN-kddjai:

o Torzsrészvények: HU0000202080

e Szavazat els6bbségi részvének: HU0000225735

A tulajdonosi 6sszetétel a Csoport nyilvantartasai szerint 2025.12.31-én a kovetkezd:

2025.12.31 2024.12.31
3 ) RESZVENY TULAJDONI RESZVENY

NEV TULAJDONTHANYAD DARABSZAM HANYAD DARABSZAM
Balogh Péter Zoltan 27,51% 1984 968 38,83% 1969 857
Balogh-Mazi Maria 10,12% 730 000 14,39% 730 009
Szélyes Levente* - - 5,19% 263 290
Kozkézhanyad 62,37% 4 499 273 41,59% 2109 872
Osszesen 100,00% 7214241 100,00% 5073028

*Kozkézhanyadban szerepel 2025. december 31-én.
A részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok szama 2025.december 31-én:

Szavazati jogra

. . . ey L, , " Sajat
., Kibocsatott jogosito Részvényenként Osszes L
Részvénysorozat , ey .. .. részvények
darabszam részvények szavazatijog  szavazati jog ,
. szama
szama
Torzs (ISIN kod:
HU0000202080) 6 665 665 6 665 665 1 6 665 665 -
"C" sorozatu
szavazatelsGbbsegi 548 576 548 576 1! 548 576 .
részvény
ISIN:HU0000225735
Osszesen 7 214241 7214 241 n/a 7 214241 -

A szavazatels6bbségi részvény nincs a tézsdére bevezetve.

LA, C” sorozatu szavazatels6bbségi részvény f6szabdaly szerint 1 (egy), az Alapszabaly 7.5. pontjaban
meghatarozott targykorokben torténé dontéshozatal soran 10 (tiz) szavazatra jogositja a tulajdonosat.
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A Csoport lednyvdllalatai, konszoliddcio

A Csoport az Anyavallalaton kiviil leanyvallalatokbdl all. A ledanyvallalatok konszolidalasa kertilnek, bar
koziluk kett6 befektetési tarsasag, azonban tartalmaban a Csoport szempontjabol kezelik a
befektetéseket, rajtuk keresztiil valdsul meg a tevékenység.

A leanyvallalatok legfontosabb adatai:

Jeavzett téke Részesedés Valtozas Jeavzett téke Részesedés
Tarsasag 2%‘;5 12.31 mértéke % hatalyba 2%‘;4 12.31 mértéke % Mingsités
o 2025.12.31 lépése o 2024.12.31
STRT Invest Zrt. 5000 100,00% 2023.01.23 5000 100,00% leanyvallalat
STRT Management Kft. 3000 100,00% 2024.02.23 3000 100,00% leanyvallalat
STRT Alapkezel6 Zrt. 5000 100,00% 2024.12.12 5000 100,00% leanyvallalat
DJ SPV Kft. 3 000 100,00% 2023.01.23 3 000 100,00% lednyvallalat

Mindegyik lednyvallalat nyilvanosan kozzéteszi egyedi pénzligyi kimutatdsait a magyar szamviteli
szabdlyok szerint.

A leanyvallalatok bemutatasa:
STRT Invest Zrt.:

Az STRT Invest Zrt. célja, hogy korai fazisu, technoldgiai startupokba térténd befektetésekkel elGsegitse

azok novekedését. A tarsasag a STRT Csoport befektetési tevékenységének operativ lebonyolitasaért
felelGs, és szorosan egylttm(ikodik az anyavallalattal a stratégiai célok elérésében.

A Tarsasag befektetési stratégidja kiemelten fokuszal:
e oktatasi és HR-technoldgiai megolddsokra,
e SaaS (Software as a Service) lizleti modellekre,
e tudomanyos, orvosi és egészségligyi technoldgiai megoldasokra,
e kereskedelmi, pénzigyi technolégiai megoldasokra,
e a mesterséges intelligencia gyakorlati alkalmazasara, valamint

e afenntarthatdsagi szempontokat elGtérbe helyez6 termékekre és szolgaltatasokra.

A Tarsasag célja az innovativ vallalkozasok inkubacidja és piacra lépésiik tdmogatasa.

A Zrt. altal eszkozolt forrasatadasok olyanok, amelyek megfelelnek a befektetési tarsasag altal
végrehajtott befektetéseknek.
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STRT Management Kft.:

Az STRT Management Kft. az STRT Csoport oktatasi lzletdgdt mlkodteti. A tarsasag célja, hogy
vallalkozék és vezetSk szamara gyakorlatorientalt képzéseket nyujtson olyan terlleteken, mint a
mesterséges intelligencia, értékesitési automatizacié és nemzetkozi piacra lépés. 2024-ben a cég
képzési piacon. E lednyvallalat altal végzett tevékenységbdl szarmazé eredmény a Csoport miikddési
eredményének részét képezi.

STRT Alapkezel6 Zrt.:

Az STRT Alapkezel6 Zartkoérlen MU(kod6 Részvénytarsasag 2024. december 12. napjan keriilt
megalapitdsra, az Anyavallalat kizardlagos tulajdonaban 3allé lednyvéllalatként. A Tarsasag
|étrehozdsdnak elsGdleges célja az alapkezelési tevékenység megkezdése, kiilonds tekintettel az
alternativ befektetési alapkezel6ként torténé mikddésre. Ennek keretében az Anyavallalat — a
hatdlyos jogszabalyi rendelkezések betartdasa mellett — szandékaban all a Magyar Nemzeti Bank
engedélyének megszerzése, annak érdekében, hogy a Tarsasdg a jovGben kockazati- és
magantbkealapok kezelését végezhesse. Az alapkezel6 egyel6re nem kezdte meg érdemi
tevékenységét.

DJ SPV Kft.:

2018.08.22-én alapitott Tarsasag 2023.01.23-an lett az STRT Csoport tagja. A Tarsasag jelenleg nem
végez aktiv lizleti tevékenységet. A kft. egyetlen részesedést tart. A kft. altal tartott befektetés olyan,
amely megfelel a befektetési tarsasag altal végrehajtott befektetéseknek.

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsanak pénzneme, pontossdga

Az anyavallalat funkcionalis pénzneme a magyar forint. A pénziigyi kimutatasok forintban késziiltek
(prezentdlas pénzneme) és ha mas jeldlés nem szerepel, az adatok ezer forintban (eFt) szerepelnek.

A Csoport mikodése soran el6forduld kalfoldi pénznemek koziil szamottevd hatdssal az eurd (EUR), az
amerikai dollar (USD) birnak. A pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran alkalmazott devizaarfolyamok
a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos kozéparfolyamokon alapulnak. Az arfolyamok a
beszamolasi id6szakban az aldbbiak szerint alakultak (1 egység deviza / HUF):

2025 2024
Pénznem L. . L. <
Zaroé Atlag Zaré Atlag
Euro (EUR) 385,40 397,91 410,09 395,20
USA dollar (USD) 328,42 353,20 393,60 365,24
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1. A Csoport szamviteli politikajanak lényeges elemei

A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

A Csoport az ellen6rzése alatt allé vallalkozasokrdl és az anyavallalatrél egylttesen konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénzigyi kimutatdsok). A Csoport pénzlgyi
kimutatasai a kbvetkezbket foglalja magaban (részek):

— konszolidalt mérleg;

— konszolidalt atfogd eredménykimutatas;

— konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;

— konszolidalt cash-flow kimutatas;

— kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz.

A prezentdldssal kapcsolatos lényegesebb dontések

A Csoport ugy dontott, hogy az atfogd eredménykimutatast egy 6nallé kimutatasban szerepeltet;,
aszerint, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsoldédo tételeket azonos kimutatasban, az idGszak
nettd nyeresége (vesztesége) utan jeleniti meg.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban teszi kézzé a Csoport. Ez a prezentalas
pénzneme. A konszolidalt pénzigyi kimutatasok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt pénzigyi
kimutatasok fordulénapja minden évben a naptari év utolsé napja, december 31.

A Csoport a tézsdei elGirasoknak megfeleléen az Uzleti év elsG félévére készit évkozi pénzigyi
kimutatasokat.

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok egy 6sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy idGszakot
Ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikdt kellett valtoztatni. Ebben a helyzetben a Csoport
bemutatja az 6sszehasonlitd id&szak nyitd mérlegértékeit is.

Abban a helyzetben, ha a prezentalas érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt atsoroljanak egy
masik kategdridba (példaul Uj pénzligyi kimutatds sor miatt), akkor az el6z6 évi adatokat ugy korrigalja
a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésag megvaldsuljon. E szabdly az elsé IFRS-ek szerint késziilt
pénziigyi kimutatasok kapcsan nem értelmezheté.

A Csoport a pénzigyi kimutatasokat kiegészit6 megjegyzésekben a mikodési szegmensekkel
kapcsolatos informaciokat is kozzé kell tegyen. A miikddési szegmensek meghatarozasa az igazgatdsagi
tagok stratégiai elvarasainak megfelel6en torténik.

A Csoport tevékenységi kore az alabbi csoportokra (szegmensekre) bonthato:

o Befektetési tevékenység: A befektetési szegmens keretében a Csoport dontéen korai fazisu

technolégiai startupokba helyez ki tékét, jellemz&en kisebbségi tulajdonosi, konvertalhaté
kolcson, opcids jogok, vagy SAFE (Simple Agreement for Future Equity) konstrukcidk utjan. A
befektetések diverzifikalt, iparagfliggetlen portfdlidba szervezédnek, és kiemelten kockazatos,
ugyanakkor magas novekedési potencidllal rendelkez6 cégekre irdnyulnak. A Tarsasdg
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jellemzéen tarsbefektet6ként vesz részt a tranzakcidkban, alacsony egyedi tSkevolumen
mellett. A szegmens arbevétele dontéen a pénzigyi instrumentumok valds értéken térténd
atértékelésébdl és az esetleges kivezetésekbdl szarmazik.

e  QOktatdsi, mentoralasi tevékenység: A szegmens keretében a Tarsasag lzleti és

véllalkozasfejlesztési, valamint szakmai képzési szolgaltatasokat nyujt, amelyek tanfolyamok,
tréningek és digitdlis oktatdsi csomagok formajaban keriilnek értékesitésre. A
szolgaltatasnyUjtas sajat és atvett (akvizicidval integralt) oktatasi tartalmakra épiil. Az
arbevétel képzések értékesitésébdl szarmazik.

A mikodési szegmensek aktualis idészaki adatait a VIII. fejezet 29. pontjaban mutatjuk be.

Kiilféldi pénznem

A kulfoldi pénznem olyan pénznemet jelent, amely eltér a gazdalkodd egység sajat, azaz funkcionalis
pénznemétbl. A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasait magyar forintban, mint prezentalasi
pénznemben allitja 0ssze. A Csoport minden egyes gazdalkodd egysége 6nalldan hatarozza meg
funkcionalis pénznemét, amely az adott tarsasag elsédleges gazdasagi kornyezetéhez igazodik, és amely
leginkdbb jellemzi annak m(ikodését. A Csoport minden tagja arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a
funkcionalis pénzneme a magyar forint.

Devizaatvaltasi arfolyam-kilonbozet kizardlag olyan gazdalkodd egységnél keletkezhet, amelynek
idegen pénznemben (azaz a funkcionadlistdl eltér6 pénznemben) allnak fenn monetaris tételei.
Amennyiben a Csoport kiilféldi érdekeltséggel rendelkezik, annak pénziigyi kimutatdasait és eredményét
az anyavallalat funkcionalis pénznemére kell atvaltani a konszolidacié soran.

A pénzigyi kimutatasok monetaris és nem monetaris elemeket tartalmaznak:

e  Monetdris elemnek mindsil minden olyan tétel, amely pénzmozgassal keriil kiegyenlitésre,
illetve maga a pénzeszkoz.

e Nem minésiilnek monetaris elemnek azok a kdvetelés- vagy kotelezettségtartalmu tételek,
amelyek nem jarnak kozvetlen pénzmozgdssal (pl. készletekre vagy szolgaltatasokra adott
el6legek).

Az idegen pénznemben kifejezett monetdris eszkozoket és kotelezettségeket minden
mérlegfordulénapon at kell értékelni az adott napi hivatalos azonnali (spot) arfolyamon. A gazdalkodd
egységek az atvaltds sordn a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett forduldnapi kozéparfolyamot
alkalmazzak.

A targyidGszakban a Csoport nem rendelkezett olyan érdekeltséggel, amelynek funkcionalis pénzneme
a forinttdl eltéré lett volna.
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Az eredménykimutatdshoz kapcsolodé szamviteli politikak

Operativ bevételek (arbevétel)

A Csoport tevékenységébdl addéddan rendszeresen végez pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolodd

tranzakcidkat, igy kilonOsen részesedések megszerzését, atértékelését, értékesitését, valamint
osztalékbevételek realizalasat.

Ezeket a tranzakcidkat az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standard szerint kell elszamolni.
Tekintettel a Csoport lizleti modelljére — mivel ezek a tranzakcidk a Csoport alapveté és rendszeres
gazdasagi tevékenységének szerves részét képezik — az ezekhez kapcsolddd eredményhatasokat a
fétevékenység bevételeként mutatja be.

Ugyancsak a f&tevékenység bevételét képezi az az arbevétel, amely az oktatdsi, mentordlasi
tevékenységhez kotédik.

Az IFRS 15 szerinti drbevételt a Csoport elkllonitve mutatja be a nem IFRS 15 hatdlya ala tartozod, de a
fétevékenység részét képezb bevételektdl.

A Csoport a vevlSkkel kotott szerz6désekbél szarmazd arbevételt az IFRS 15 — A vevékkel kotott
szerz6désekbdl szarmazo arbevétel elszamolasa cimi standard elGirasai szerint szamolja el. A Standard
egy egységes elszamolasi modellt hoz létre azon arukra és szolgdltatasokra, amelyekre a Csoport és a
vevl kozott szerz6dés jon létre.

A Standard alkalmazasa soran a Csoport az Un. 6t |épéses modellt kdveti:

SzerzGdés azonositasa;

Teljesitési kotelezettségek meghatarozasa;

Ugyleti &r meghatarozasa;

Ugyleti 4r hozzarendelése a teljesitési kdtelezettségekhez;

vk wNR

Arbevétel elszdmoldsa a kontroll dtadasakor.
A Csoport oktatdsi tevékenysége keretében kiilonbozd tipusu képzéseket kindl, ideértve:

e egynapos és tobbnapos tanfolyamokat, valamint
e tdbb alkalmas, bérletes rendszerben elérhetd képzési programokat
e mentoralas.

Az egynapos és tobbnapos képzések esetében az arbevétel elszamoldsa egy adott idészak alatt
torténik, mivel a kontroll atszallasa — és ezzel a teljesitési kotelezettség teljesitése —a nyujtassal egytt
megvaldsul. A tobb alkalmas bérletek esetében, ahol a szolgaltatasnyujtas id6ben elosztva torténik, az
arbevétel elszamolasa id6aranyosan, a teljesités idGtartamaval aranyosan torténik.

A Csoport az idGbeli elhatarolasok révén biztositani tudja, hogy az arbevétel-elszamolas megfeleljen az
IFRS 15 altal elGirt kontrollatruhazason alapulé elszamolasi elvnek, komplexebb megitélésre nincs
szlikség.

A pénzigyi kimutatdsokban az aldbbi tagolds szerint kerlil bemutatasra a f6tevékenységhez
kapcsolddo bevétel:
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Befektetési portfdlié atértékelése (IFRS 9)

Befektetési portfdlié elidegenitésének realizalt eredménye (IFRS 9)
Befektetési portfdlié tartdsanak realizalt hozama (IFRS 9)
Arbevétel oktatasbdl és mentoralasbdl (IFRS 15)

Operativ raforditasok

A Csoport jelenlegi mikodésébdl fakaddan a raforditasokat koltségnemek szerint csoportositja:

Anyagjellegii raforditasok: Ebbe a kategdriaba tartoznak mindazon koltségek, amelyek a
Csoport operativ és befektetési tevékenységei soran meriilnek fel. Ide értend6k a felhasznalt
anyagok, az igénybe vett szolgaltatdsok, kozvetitett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok
értékei, tovabba olyan raforditasok, mint példaul a bankkoltségek, jogi és egyéb tanacsaddi
dijak, amelyek kilondsen a befektetések lebonyolitasahoz, strukturdldsdhoz vagy
mikodtetéséhez kapcsolédnak, illetve a hasonld, oktatdashoz-mentoralashoz kapcsoldédd
koltségek is.

Személyi jellegii raforditasok: A munkavallaldkkal és vezetd tisztségviselGkkel kapcsolatos
bérkoltségek, személyi jellegli egyéb kifizetések, valamint az ezekhez kapcsolédd jarulékok
tartoznak e pozicidba.

Ertékcsokkenési leiras: A targyi eszk6zok, immaterialis javak, valamint hasznalati jogi eszkdz6k
értékcsokkenhetd 6sszegének szisztematikus felosztasa a varhato hasznos élettartamukra.
Sajat teljesitmény aktivalt értéke: A Csoport azon sajat tevékenységgel elGallitott eszkdzok
bekerlési értékét, amelyek megfelelnek az immateridlis javak vagy targyi eszk6zok aktivalasi
feltételeinek, az eszkozok kozott aktivalt sajat teljesitményként mutatja ki. Az aktivalasra
kerll6 belsé elGallitasu eszkdzok jellemzben fejlesztés eredményeként létrejott, az IFRS-ek
szerint elismerhet6 immateridlis eszk6zok.

Az aktivalt érték meghatarozasa soran a kozvetlenil hozzakapcsolhatd koltségek keriilnek
figyelembevételre, ideértve a felhaszndlt anyagok, igénybe vett szolgaltatdsok, kozvetlen
bérkoltségek és azok jarulékai, valamint az el6allitdshoz kozvetlenil kapcsolédd egyéb
koltségek értékét.

Az aktivalt sajat teljesitmény az eszkozok bekeriilési értékét noveli, és elkilonitetten, a
raforditasokat csokkentd tételként keril kimutatdsra.

Egyéb bevételek és raforditasok

A Csoport az egyéb bevételek kdzott mutatja ki mindazon tételeket, amelyek nem mingsiilnek
operativ tételnek, pénziigyi eredménynek vagy az egyéb atfogd eredményt érintd tételnek. Ide
tartozik kilénésen az olyan eszk6zok értékesitésébdsl szarmazo ellenérték, amelyeket
értékesitési céllal tartanak (pl. targyi eszkdzok).

Az egyéb raforditasok kozé keriilnek azok a réforditasok, amelyek a m(ikédéshez kdzvetetten
kapcsolddnak, és nem sorolhatdok sem az operativ réforditasok, pénzigyi raforditdsok, sem az
egyéb atfogd eredményt csokkentd tételek kozé. Ilyen a behajthatatlan kdvetelések leirasa, a
kareseményekkel kapcsolatos veszteségek stb.
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Az egyéb bevételek és raforditdsok a Csoport eredménykimutatasaban nettd mddon keriilnek
bemutatasra. A kapcsoldodo részletezést a kiegészité megjegyzések tartalmazzak.

Finanszirozasi raforditasok

A Csoport a pénzligyi miveletek eredményében mutatja be mindazon raforditasokat, amelyek a
pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kezeléséhez, valamint a sajat finanszirozasi strukturahoz
kapcsolédnak.

Ide tartoznak kiléndsen:
e apénzlgyi kotelezettségek utan fizetett kamatok,

e avevdkon kivili pénzigyi eszkdzokre elszamolt varhato hitelezési veszteségek (expected credit
loss — ECL) az IFRS 9 értékvesztési modellje alapjan;

e a devizas tételek arfolyamkiilonbozetei, amennyiben azok az IAS 21 Devizaarfolyamok
véltozdsanak hatasai standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény részét képezik.

A Csoport e kategoridba tartozd bevételeket és raforditasokat nettd moédon mutatja be az
eredménykimutatasban.

Jovedelemado raforditas

A jovedelemadd raforditast a tényleges és a halasztott jovedelemadd Osszege alkotja. A Csoportnal
jovedelemaddnak a tarsasagi addo és a kisvallalati add minGsiil. Tekintettel a Csoport
koltségstrukturajara, az innovacids jarulék és az iparlizési adé nem tartozik bele az IAS 12 szerinti
nyereségado definicidjaba.

Egyéb atfogd eredmény

Az egyéb atfogd eredmény olyan tételeket foglal magaban (ideértve az atsorolds miatti modositasokat
is), amelyek nem keriilnek megjelenitésre az eredménykimutatasban az adott id6szaki eredmény
részeként, de a Csoport széles kérben értelmezett hozamaihoz vagy raforditasaihoz hozzatartoznak.
llyen tételei nincsenek jelenleg a Csoportnak.

Allami tamogatasok

Az allami tdmogatdsok elszdmoldsara az IAS 20 szabalyai szerint keril sor. Az allami tamogatast akkor
jeleniti meg a Csoport, ha valészin(, hogy a tdmogatdst realizalja, flggetlenil attdl, hogy az elszdmolast
technikailag elfogadtak-e. Az ezek szerint jaro, de el nem fogadott tdmogatasokat kovetelésként kell
megjeleniteni. A multbéli veszteséghez kapcsoldodd tamogatasokat azonnal elszdmolja a Csoport az
eredmény javdra, a raforditdshoz kapcsoléddét akkor, ha a kapcsoléodd raforditds az
eredménykimutatdsban megjelenik, az eszkdzh6z kapcsoldddt pedig akkor, amikor az eszkdzhoz
kapcsolddd eredményt terhelS tétel megjelenik, el6tte a tdmogatds dsszegét halasztott bevételként
mutatjak ki.
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Egy részvényre juté eredmény

A Csoport a részvényenkénti hozam (EPS) kiszamitasat az IAS 33 — Részvényenkénti hozam standard
elGirasai alapjan végzi.

Az alap részvényenkénti hozam meghatdrozasa soran a Csoport részvényeseire juté adézott eredményt
elosztja a targyid6szakban forgalomban Iévé térzsrészvények sulyozott tlagos szamaval.

A higitott részvényenkénti hozam kiszdmitasa soran a Csoport figyelembe veszi azokat a potencialis
torzsrészvényeket is, amelyek — példaul részvényopcidk, atvalthatd kotvények vagy egyéb
részvényalapu eszkozok formajaban — higitd hatassal birhatnak. A higitott EPS szamitasakor ezen
instrumentumok sulyozott atlagos részvényszamra gyakorolt hatasat is hozzaadja a nevez6hoz.

A mérleghez kapcsolodo szamviteli politikak, az eszkozok és kotelezettségek megjelenitése és
értékelése

Pénziigyi instrumentumok - Befektetési portfolio
Megjelenités

A befektetési portfolié elemeit a pénziigyi rendezés napjan kell felvenni a konyvekbe. A kapcsolodo
tranzakcios koltségek az eredményt terhelik. A befektetési portfolié elemeit hosszu és rovid lejaratu
részre kell bontani, rovid lejaratl akkor lehet egy elem, ha az egyértelmden realizalasra keriil egy éven
belil a periddus végétbl szamolva.

Befektetési portfolid - tGkerészesedések

A Csoport részesedésekbe torténé befektetéseit valds értéken értékeli, azzal, hogy a kilonbozetet a
nettd eredményben szamolja el, fliggetlenil attdl, hogy a részesedés mértéke mekkora. A befektetések
értékelésének menetét az értékelési szabalyzat rogziti. A valds érték kialakitdsa az International Private
Equity and Venture Capital iranyelveivel 6sszhangban, az IFRS 13 keretfeltételei mentén torténik.

Az értékelési elvek Iényegesebb szabalyai a kdvetkez6ek.
Cégérték meghatdrozdsa

Az értékelés szigoru sorrend és kotott mddszertan alapjan torténik eltelt befektetési id6 alapjan és a
kovetkez6 szakaszait kiilonbozteti meg a Csoport:

e Bekerilési érték (cost): a bekeriilési értéket kezdetben haszndlja a Csoport, kivéve, ha
egyértelm informacidé van arra nézve, hogy a bekerulési érték eltér a valds értéktdl. A Csoport
fuggetlen felekkel all kapcsolatban, igy bekeriléskor vélelmezi azt, hogy a fizetett ellenérték
valds érték volt.

e Legutdbbi tranzakcids érték: ha t6keemelés torténik a befektetést élvezd cégben, akkor e
flggetlen fél altal megfizetett érték alapjan kell meghatdrozni a valds értéket.
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e Bevétel multiplikator alapu értékelés: ha eltelt két év a bekeriilés vagy az utolsé t6kebevonasi
tranzakcido ota, akkor a befektetés értékét a befektetés altal termelt arbevételbdl kell
meghatdrozni, kivéve, ha a befektetést élvez6 cég a kétéves befektetési idészakon belll nem
arazott bridge finanszirozadst kapott (pl. SAFE befektetés vagy konvertdlhaté koélcson). A
multiplikatoros megoldas esetén meghatarozzak a befektetést élvezs cég iparagi kategoriajat,
adatbazis alapjan megallapitjak az Ugynevezett EV/Revenue ((vallalati érték/arbevétel) szorzot,
amelyet féldrajzi kockdzati prémiummal és a bevételalakulds dinamikajaval korrigal. Az
értékeléshez a Csoport a Pitchbook adatbazist hasznalja.

Exit szimuldcio
A meghatarozott cégértékbdl

e |evondsra keriilnek a kamatozo kotelezettségek, majd
e Ugynevezett waterfall szimuldcié segitségével a Csoport megbecsiili a Csoportra jutéd pontos
értéket, amely a kifizetési sorrendet és az els6bbségi jogokat arazza.

Kvalitativ korrekciok

Mivel a korai fazisu cégek teljesitményét a pénziigyi adatok nem mindig tikrozik megfelel6en, a
Csoport félévente mindségi felilvizsgalatot végez, amely sordn diszkontot alkalmazhat a
t6kebefektetésekre. A figyelembe vett szempontok tobbek kozott: a csapat elkotelezettsége, a
technoldgiai készenlét, a piaci fogadtatas és a tGkeellatottsag. A diszkontokat pontrendszer alapjan
alkalmazzak és jelenleg -25%, -50%, és -75% korrekcidk vannak (diszkreciondlis kategéria). A leirt,
nulldra irt részesedéseket értékvesztés kategdriaba jeleniti meg a tarsasag.

Befektetési portfdlié — egyéb befektetési elemek

A SAFE kolcsonoket (Simple Agreement for Future Equity) kezdetben beker(ilési értéken kell értékelni,
majd —ha megbizhaté adat rendelkezésre all —a bennefoglalt megbizhaté mérhet6 atvaltasi opcio valds
értéken keriil a mérlegbe (ha az atvaltasi opcid értéke megbizhatéan nem mérhet6, akkor a bekerulési
érték kozelitk a valds értéket, levonva az esetleges értékvesztéseket). A SAFE kolcsonok
t6keinstrumentumnak mingsilnek.

A konvertalhatd kolcsondk (CN) és a tagi kolcsonok kamattal novelt t6keértéken szerepelnek az év
végén, hacsak ezek valds értéke ett6l nem tér el. Ezek az elemek is valds értéken szerepelnek a pénziigyi
kimutatasokban, mert nem mutathatdak ki amortizalt bekerilési értéken.

Az opcidkat a mogottes eszkdz aktudlis piaci értéke és a lehivasi ar kialonbségeként jelenitik meg,
levonva a fizetett opcids dijat. Az aktudlis piaci érték meghatdrozasa a tGkebefektetések és a
konvertalhaté koélcséndknél leirt mddszertan alapjan alakul ki. Az opcids befektetések kombinaltak, egy
put és egy call opcidbdl alinak egyidejlileg, amely kovetkeztében az ligylet biztosan teljesil. Ennek
kovetkeztében a nyereséget és a veszteséget is ki kell mutatni: a nyereséget az eszkozok kozott, a
veszteséget a kotelezettségek kozott.

Befektetési portfolié — valds érték hierarchia
A befektetési portfélié elemeit valds értéken mértnek kell tekinteni és egyértelm(i ellentétes bizonyitas

hidnyaban a valds érték harmadik szintjén kell kimutatni.

27



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz&d6 Uzleti évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

Egyéb pénziigyi eszkozok és kotelezettségek
Besorolas

Azok az addssaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek (vagyis a bel6lik szarmazo
cash flow kizarélag kamat és t6ketorlesztés), illetve a tartasuk célja a szerz6déses cash flow-k beszedése
(Uzleti modell teszt) az amortizalt bekerulési érték kategoridba keriilnek (AC kategéria). Ez a kategdria
tartalmazza a vevé- és egyéb koveteléseket, a és a pénzkészleteket.

Az egyéb kotelezettségek kdzé olyan pénziigyi kdtelezettségek tartoznak, amelyek nem lettek besorolva
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt instrumentumok kozé.

Megjelenités

Az egyéb pénziigyi eszkozok és kotelezettségek az elszdmolads napjdn kerlilnek a Csoport kényveibe. A
pénziigyi eszkozok vagy pénzigyi kotelezettségek kezdeti értékelése valds értéken torténik,
hozzdszamitva (olyan tétel esetében, amelyet késGbb nem értékelnek valds értéken, eredménnyel
szemben) olyan tranzakciés koltségeket, amelyek kozvetleniil annak megszerzéséhez vagy
kibocsatdsdhoz kapcsolédnak.

Kivezetés

A pénzigyi eszkozok akkor kerllnek kivezetésre, amikor lejarnak a pénzigyi eszkdzokbdl eredé cash-
flow megszerzésére iranyuld jogok, vagy a Csoport jelentés mértékben atruhazza a pénziigyi eszkodz
tulajdonjogdval kapcsolatos 0sszes kockazatot és hasznot (barmilyen jelentSs jog megtartasa nélkdl).

Ertékelés

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt Gsszes pénzigyi
eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség, valamint az dsszes egyéb atfogd eredménnyel szemben valés
értéken értékelt eszkoz értékelése valds értéken torténik. Amennyiben nem all rendelkezésre jegyzett
piaci ar valamely aktiv piacrol és a valds értéket nem lehet megbizhatéan meghatarozni, a Csoport
értékelési technikakat alkalmaz a valds érték megallapitasa érdekében.

Az AC kategoridba sorolt pénziigyi eszk6zok és az 6sszes olyan pénziigyi kotelezettség, amely nem
tartozik az eredménnyel szemben valds értéken nyilvantartott kategéridba amortizalt bekerilési
értéken keriilnek kimutatasra. A dijak és kedvezmények, beleértve a kezdeti tranzakcids koltségeket is,
a kapcsolddo instrumentum konyv szerinti értékében szerepelnek, és az eszkoz effektiv kamatlaba
alapjan amortizalédnak.

Az adéssaginstrumentumok — leszamitva az eredménnyel szemben valds értéken értékelt tételeket —
varhatd értékvesztéssel csokkentett értéken keriilnek a kdnyvekbe. A varhatd értékvesztés targyévi
része az eredmény terhére vagy javara keril elszamolasra.

Eredménnyel szemben valds értéken nyilvantartott pénzigyi eszkéz vagy pénzigyi kotelezettség
nyereségét vagy veszteségét az atfogd eredménykimutatasban (targyévi eredmény elemeként, nettd
madon), értékpapirok nyereségeként vagy veszteségeként kell elszamolni.
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Az addssaginstrumentumként nyilvantartott pénziigyi eszkdzok és egyéb pénzigyi kotelezettségek
vonatkozasaban a nyereség vagy veszteség akkor keriil amortizacids eljarassal (addzott eredményként)
elszamolasra az atfogd eredménykimutatasban, amikor a pénzligyi eszkoézt vagy kotelezettséget
kivezetik vagy értékvesztést szamolnak el.

Valds értéken térténd értékelés — nem befektetési portfolio

A nem befektetési portfélidba tartozd pénzigyi instrumentumok valds értéke a beszamolasi id&szak
végén jegyzett piaci ar, tranzakcids koltségek nélkil. Ha nem all rendelkezésre jegyzett piaci ar, az
instrumentum valds értéke értékelési modellek vagy diszkontalt cash-flow technikdk alkalmazasaval
kerul megallapitasra.

Diszkontalt cash-flow technikdk alkalmazadsakor a becsilt jov6beni cash-flow a Csoport gazdasagi
becslésein alapul, és a diszkont rata olyan piaci rata, amely a mérleg forduldnapjan egy adott
instrumentumra hasonlé feltételek és kikotések mellett érvényes. Ertékelési modellek alkalmazasakor
az adatok a beszamolasi idGszak végén végzett piaci értékeléseken alapulnak.

1.szint: Az értékeléshez felhaszndlt adatok nyilvdnosan elérhetd, jegyzett arakon alapulnak (tovabbi
informaciok nem sziikségesek az értékeléshez).

2.szint: A jegyzett drakkal nem rendelkez6 eszk6zok esetén az értékeléshez felhasznalt adatok kozvetve
vagy kozvetlenil megfigyelhetSek.

3. szint: A t6zsdén nem forgalmazott derivativak valds értékének becslése azon Gsszegen alapul,
amelyet a Csoport szokasos Uzleti feltételek szerint kapna a szerz6dés beszamolasi idGszak végén
torténd megszilinésekor, figyelemmel az adott piaci viszonyokra és a felek aktuadlis hitelképességére.

A Csoport jelenleg nem értékel valds értéken nem befektetési portfélioba tartozd pénzigyi
instrumentumot.

Amortizdlt bekeriilési érték mérése

A pénzligyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke a pénzigyi eszkéz vagy
pénziigyi kotelezettség kezdeti kimutatdsakor meghatarozott értéke csokkentve a téketorlesztésekkel,
novelve vagy csokkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték kozotti kiilonbozet effektiv kamatlab
maodszerrel kiszamolt halmozott amortizacidjdval, és csokkentve a pénzlgyi eszkozok értékvesztése
vagy behajthatatlansaga miatti leirassal.

Az effektiv kamatlab az a rata, amely pontosan diszkontalja a becsiilt jév6beni készpénz-kifizetéseket
vagy -bevételeket a pénzigyi instrumentum varhatd élettartama soran, vagy — adott esetben — egy
rovidebb idGtartamra a pénzigyi eszkéz vagy pénziigyi kotelezettség nettd kdnyv szerinti értékére. Az
effektiv kamatlab szamitdsakor a Csoport a pénziigyi eszkdz Osszes szerz6déses feltételének
figyelembevételével becsiili a cash-flow-t, de nem veszi figyelembe a jovSbeni hitelveszteségeket.

Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése (vdrhato értékvesztés)

Az AC és FVTOCI kategdridba tartozé addssaginstrumentumokra varhatd értékvesztés miatti tartalékot
kell elszamolni. A varhato értékvesztés az instrumentum élettartama alatt nem realizalhato cash flow
Osszegével irhatd le. A varhatd értékvesztés a kovetkez6 tényez6kbél eredeztethetd:
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. veszteségnek kitett 6sszeg (EAD);
. nem-teljesités esetén realizalt veszteség (LGD);
. fizetésképtelenné valas valdszinlisége (PD) a relevans id6szakra nézve.

A pénziigyi eszkdzok megjelenitésekor a 12 havi varhatd veszteséget kell kiszamitani, amelyet a 12 havi
PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valdszinliségét jelenti, hogy a partner 12 hdnapon beldl
fizetésképtelenné valik (1. szakasz). Az igy meghatdrozott ECL-t az eszkdz kézvetlen csokkentése nélkdl,
kontra aktiv tételként kell figyelembe venni (tartalék). Az eszkdz bruttd értéke (ECL nélkil szamolt
értéke) nem valtozik.

Ha az eszkodz hitelmindsége romlik, akkor at kell sorolni a 2. szakaszra, melynél mar az élettartalmi
értékvesztésre kell tartalékot képezni, szintén a nettdé eredménnyel szemben, az eszkéz értékének
kozvetlen csokkentése nélkdl.

Ha az eszkoz értékvesztetté valik, akkor at kell sorolni a 3. szakaszra, amelynél az élettartalmi veszteség
kozvetleniil az eszkoz értékét csdkkenti.

Ha az eszk6z hitelminGsége javul, az eszkozt a 3. szakaszbdl a 2. szakaszba, illetve a 2. szakaszbdl az 1.
szakaszba kell visszasorolni.

Egy eszkozt a Csoport nem teljesitének tekint, ha a szerz6déses cash flowk legalabb 90 napot késtek,
azonban piaci informaciok felhasznaldsaval egyedi mérlegelés alapjan korabban is megallapithaté az,
hogy az eszkdz nem teljesitd.

A Csoport vélelmezi a hitelmin&ség romldst, ha a szerzédéses cash flow tébb mint 30 napot késik.

A hitelminGség romlasra, illetve az értékvesztésre a kovetkez6 jelek utalhatnak:

. piaci adatok

. gazdasagi kornyezet valtozdsa
o kiilsé mindsitési adatok

. 0sszehasonlitd adatok

. kockazatkezel6k megallapitasai
. haladék nyujtasa addsnak

. fizetési hajlanddsag

Bizonyos kisebb kovetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon kerlil meghatarozasra. A
vevikovetelésekre az egyszertsitett ECL modellt kell alkalmazni, ami azt jelenti, hogy rogvest az
élettartalmi értékvesztést kell elszamolni és nem kell kbvetni a hitelmindség allapotat folyamatosan.
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Az egyszer(sitett mddszer esetén a kovetkezé ECL ardnyt alkalmazza a Csoport a multbéli adatok
ismételt elemzése utan:

Késés ECL%
Le nem jart 1%
Kevesebb, mint 30 nap 1%
31 - 60 nap kozott 2,20%
61-90 nap kozott 3,30%
91-180 nap kozott 7,70%
180-365 nap kozott 17%
1 év folott 33%
1-2 éve lejart 66%
Tobb, mint 2 éve lejart 100% vagy egyedileg

Amennyiben varhatd hitelezési veszteség nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell
elszamolni, a megfeleld raforditds csokkentésével.

Immaterialis eszkd6zok

Az immaterialis eszkozoket a bekertlési értékiik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett értékén tartja nyilvdn a Csoport. A vdrhatd élettartam soran értékcsokkenés keriilt
elszamolasra a linearis leirdasi modszer szerint.

Az immaterialis eszkdzok kozott szerepelnek azok a belsé elGallitasu eszkézok is, amelyeket a Csoport
oktatdssal foglalkozo lizletaga allitott elG és tobb éven keresztiil fog bevételt termelni. Klasszikusan ide
tartoznak azok az oktatdsi anyagok, amelyek hosszu idén keresztiil felhasznalhatoak. A megjelenitéskor
a Csoport vizsgélja az IAS 38.57-ben irt feltételeket.

Ingatlanok, gépek, berendezések, jarmiivek

A Csoport a targyi eszkozeit — beleértve a gépeket, berendezéseket, felszereléseket, valamint a bérelt
ingatlanon végzett, aktivalasra keril6 beruhdzdsokat — bekertlési értékikon tartja nyilvan, melyet a
halmozott értékcsokkenéssel és az esetleges értékvesztéssel csokkentett értéken mutat ki.

A bekerilési érték tartalmazza a beszerzési arengedményekkel csokkentett vételdrat, valamint minden
olyan kozvetlenil kapcsolodd koltséget, amely az eszkdz rendeltetésszerld miikodéséhez sziikséges
adott helyen és allapotban.

Amennyiben a Csoport bérelt ingatlanon végez olyan felujitast vagy beruhazast, amely néveli az eszk6z
hasznos élettartamat vagy funkcionalitasat, az ilyen koéltségek az IAS 16 Standard alapjan aktivalasra
kerllnek, mint bérelt ingatlanon végzett beruhazasok.

A bekeriilési érték részét képezik tovabba a leszerelési, eltavolitasi, valamint helyreallitasi
kotelezettségek becsilt koltségei is, amennyiben ezekre az IAS 37 standard alapjan céltartalékot kell
képezni. A Csoport figyelembe veszi az eszko6zok esetleges komponensalapu kezelésének
szlikségességét. A vizsgdlat alapjan jelenleg nincsenek olyan eszkdzok, amelyekre komponensekre
bontas szlikséges lenne. Ugyanakkor az eseti nagyobb atvizsgalasok koltségeit kiillon komponensként
aktivalja, ha azok megfelelnek az eszkdzként vald elszamolas feltételeinek.
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A targyi eszk6zok értékcsokkenése a linearis mddszer szerint, azok hasznos élettartama alapjan kerdil
elszamolasra. Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkdz hasznalatbavételének id6pontjatdl indul.

Jellemz6 hasznos élettartamok:

o Gépek, berendezések: 3-7 év
e |rodai berendezések, felszerelések: 3-7 év
e Ingatlanok 20-50 év, illetve bérelt ingatlanon végzett beruhazasok: 3-4 év

Az eszkozok értékesitése vagy selejtezése esetén a bekeriilési érték és a kapcsoldodd halmozott
értékcsokkenés kivezetésre keridl. Az ebbdl sziarmazé eredményt a Csoport az egyéb
bevételek/raforditasok k6zott, a nettd eredmény részeként mutatja ki.

A Csoport minden fordulénapon, illetve a megfeleld jelzések alapjan vizsgalja, hogy fennall-e
értékvesztés elszamoldsdnak sziikségessége. Ertékvesztés esetén az eszkdz kdnyv szerinti értéke és
megtéril6 értéke kozotti kilonbozet keril elszamolasra. A megtéril6 érték az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték és a haszndlati érték kozll a magasabb.

Lizingek
Lizing azonositdsa

Egy szerzGdés lizingszerz6désnek minGsdl, vagy lizinget tartalmaz, ha ez a szerz6dés egy meghatarozott
id6szakra vonatkozéan atadja a mogottes eszkéz hasznalatanak jogat dijfizetés ellenében. Ekkor a
lizingbe vevé jogosult az eszkdz hasznalatabdl eredd hasznot beszedni és a haszndlatara vonatkozdan
jogosult dontéseket hozni. Nem mindsiil lizingnek az a helyzet sem, amikor ugyan bérleti megallapodast
kot a cég egy eszkozre, de nem a cég érdekében kontrolldljdk a mogottes eszkdz (pl. személyes
hasznalatra atadott cégautd). A Csoport a lizing azonositasara az IFRS 16 Standard B. fliggelék B31.
pontja szerinti folyamatabrat alkalmazza.

Megjelenités a lizingbevevinél

A lizingbe vevének a kezd6napon egy haszndlatijog-eszkozt és egy lizingkotelezettséget kell
megjelenitenie.

Megjelenitési kivételek

Ha a Csoport valamely szerz6dés tekintetében az IFRS 16 szerint lizingbevevének mingsiil, akkor a révid
futamideji (kevesebb, mint 12 hénap), valamint a kisérték({ mogottes eszkozokre vonatkozd lizingekre
nem alkalmazza a Standard szabalyait, hanem a lizingdijakat az eredmény terhére szamolja el,
szétosztva.

Hasznalati-jog eszkoz értékelése

A Csoport a lizing keretében hasznositott eszkdzeit hasznalati jog eszkdzként mutatja ki a mérlegben. A
haszndlati jog eszkozeit a koltségmodell szerint értékeli, az értékcsokkenés elszdmoldsa sordn
elsGsorban a szerz6déses id6tartambdl indul ki. A hasznalati jog eszkdzoket a Csoport az IAS 36
szabdlyai szerint teszteli értékvesztésre. A haszndlati jog eszkozoket a gazdalkodd azzal az
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eszkdzcsoporttal egyltt mutatja ki, amelybe a mogottes eszkoz tartozik. A hasznalati jog eszkdzoket a
kiegészité megjegyzésekben kiloniti el.

Készletek

A készleteket a bekerilési érték és a nettd realizdlhatd érték koziil az alacsonyabb értéken kell
nyilvdntartani. A nettd realizdlhatd érték a készletek Osszes befejezéshez sziikséges és értékesitési
koltséggel csokkentett becsiilt eladasi arat jelenti.

Vevdkovetelések

A vevGkovetelések kozé a vevOGkt6l a szokdsos Uzletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgaltatasokért jard, forgalmi addval novelt, ki nem egyenlitett ellenérték. Ezek az 6sszegek varhatéan
egy éven belll (vagy a szokasos m(ikddési cikluson beliil, ha az hosszabb) befolynak, igy a forgdeszk6zok
kozé kerlilnek besorolasra. A vevGkovetelések szamlazott értéken keriilnek megjelenitésre, mely
kezdetben valds értékiikkel l1ényegében megegyezik. A varhatd hitelezési veszteség meghatarozasa
soran a vev6k kapcsan a Csoport az egyszer(sitett megkozelitést alkalmazza.

Egyéb kovetelések és idébeli elhatarolasok

Ezek a kovetelések a tobbi kdvetelés kozé nem tartozo fizetési igényeket tartalmazza. Az értékelésiik a
vevGkovetelésekével egyezik meg. Ezen a mérlegpozicion jelennek meg az aktiv id6beli elhatarolasok
is.

Pénzeszk6zok és egyenértékesek

A pénzeszkozok kozé tartozik a pénztar, a bankbetétek és egyéb olyan, likvid betét és értékpapir,
amelynek eredeti lejarata nem haladja meg a harom hdnapot és értékvaltozasanak a kockdazata
elhanyagolhaté (nem tartozik ide a folydszamlahitel, de a cash-flow kimutatdsban a folydszamlahitelt a
pénzeszkoz egyenértékesekkel egy tekintet alatt kell kezelni.).

Amennyiben egy pénzeszkdz esetében értékvesztés kdvetkezne be, Ugy azt a nettd eredmény terhére
kell elszdamolni, a varhatd hitelezési veszteséget ezekre az eszkdzokre is el kell szamolni.

Jegyzett téke
A jegyzett t6ke tartalmazza az Anyavdllalat altal kibocsatott részvények névértékének osszegét.
Toketartalék

A tOketartalék az Anyavdllalat részvényesei dltal a névértéken feliil befizetett, visszafizetési
kotelezettség nélkiili 6sszegeket tartalmazza (azsid).

Eredménytartalék

Az eredménytartalék a felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett netté eredmény Osszegét
tartalmazza, korrigdlva azokkal a tételekkel, amelyeket az IFRS-ek kézvetlenil ennek terhére vagy javdra
rendel vagy enged elszdmolni.
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Osztalékok szamviteli kezelése

A Csoport az Anyavallalat altal fizetend6é osztalékot a pénziigyi beszamoldban az eredménytartalék
csokkentésével egyidejlileg kotelezettségként mutatja ki abban az idGszakban, amelyben a
tulajdonosok az osztalékot jovahagytak.

Sajat részvények

Ha a Csoport megvasarolja az Anyavallalat részvényeit, a kifizetett ellenérték és a jarulékos koltségek
sajat részvényként kerilnek kimutatasra, sajat téke csokkentd tételként, 6nalld soron negativ eldjellel,
amig a részvények bevonasra vagy Ujra eladdsra nem keriilnek. Amikor ezeket a részvényeket a
kés6bbiekben a Csoport eladja, az a sajat t6ke értékét noveli Ggy, hogy az ezen keletkez6 nyereség vagy
veszteség kozvetlenil a sajat t6két érinti (nyereség esetén az azsidt noveli, veszteség esetén az
eredménytartalékot csokkenti). A sajat részvényekkel kapcsolatos tranzakcidkat a tranzakcid napjan kell
konyvelni.

Részvény alapu juttatasok tartaléka

Az Anyavdllalat az MRP konstrukcié keretében nyujtott munkavallaléi 6szténzé programokat az IFRS 2

77

részvényalapu kifizetések standard elGirasai szerint szdmolja el.

A tékeinstrumentumban nyujtott (equity-settled) részvényalapu juttatdsok esetében a juttatds valés
értéke a juttatas napjan kertil meghatdrozasra, és a megszolgalasi idészak alatt — a szolgdltatasnyujtas
id6beli mintazatanak megfelel6en — kerl raforditasként elszamoldsra a személyi jelleg( raforditasok
kozott, a sajat t6kén belll ,Részvény alapu juttatdsok tartaléka” megnevezés(i tartalék egyidejd
novelésével.

A juttatds napjan meghatarozott egységnyi juttatas értéket a program soran megvaltoztatni nem lehet,
de a jogosultak szama, illetve a kiosztandd részvénynek mennyisége miatt a program teljes értéke —
akar becslés alapjan - valtozhat.

A nem teljeslil6 szolgdlati vagy teljesitési feltételek figyelembevételével a raforditds a varhatdan
megszolgaldsra keriil§ instrumentumok szamanak legjobb becslése alapjan keril meghatarozasra, és
a becslések valtozdsai az eredményben keriilnek elszamoldsra akként, hogy a személyi jellegi
raforditasok targyévi értéke mindig a halmozott 6sszeg alapjan keril meghatarozasra.

A részvények munkavallalok részére torténé atadasakor a kordbban elszamolt tartalék a részvény
atadasakor (altalaban sajat részvény allomany kivezetésével) keriil elszamoldasra; eredményhatas ekkor
mar nem keletkezik.

A Csoport jelenleg kizardlag t6keinstrumentumban nyujtott programmal rendelkezik.
Tulajdonosi tranzakcidk

Az olyan tranzakcidkat, amelyeket a Csoport a tulajdonosaival, mint tulajdonosokkal végzett a sajat
t6kével szemben kell elszamolni. Hacsak nincs konkrét szabaly arra, hogy mely pozicidon jelenik meg a
tétel (példdul: osztalék), akkor azt tulajdonosi tranzakcidként kell elszamolni.

Amennyiben a csoportba torténé bevonds sordn a megszerzett tarsasag felett a végsé tulajdonosi
kontroll a tranzakcio el6tt és utan is valtozatlanul fennmarad, az ilyen tranzakciot a Tarsasag nem tekinti
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IFRS 3 szerinti Gzleti kombindciénak. Ezekben az esetekben nem keletkezik goodwill, és a felmeriil6
kiilonbozet — az ellenérték és a nettd eszkozérték eltérése — nem az eredményben, hanem a sajat
t6kében keril elszamolasra.

7 1

A tranzakciét a Csoport tulajdonosi tranzakcidnak mindgsiti, figyelemmel arra, hogy a gazdasagi tartalom
szerint nem tortént tényleges kontrollvaltas. Az IFRS 10 alapjan a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
az ilyen Ggyletekhez kapcsolddd kilonbozet kozvetlenil a sajat t6kében jelenik meg, nem keril at az
eredménykimutatdsba, és nem mindsil sem goodwillnek, sem negativ goodwillnek.

Szallitéi tartozasok, egyéb kotelezettségek és id6beli elhatarolasok

A szdllitékat és egyéb kotelezettségeket, valamint az elhatarolasokat bekeriiléskor valds értéken
keriilnek nyilvantartasba, mely altaldban a nominalis értékkel egyezik meg. A kés6bbi id6szakokban az
effektiv kamatldb mddszerével meghatarozott amortizalt bekerilési értéken szerepelnek (amely
altaldban megegyezik a nominalis értékkel).

Nyereségado tartozds és kévetelés, halasztott ado tartozas és eszkéz

A Csoport valamennyi tipusu, a jogszabalyi rendelkezések alapjan fizetend6 add esetében az IAS 12

jovedelemaddk standard elGirdsai alapjan végzi el annak meghatarozasat, hogy az adott addtipus
jovedelemaddnak mingsiil-e.

Az atfogd eredménykimutatasban megjelend jovedelemadd az adott id6szakra vonatkozd tényleges és
halasztott addt jelenti. A halasztott add a targyévi eredményben keril kimutatasra, kivéve, ha az egyéb
atfogd eredményben kimutatasra kerll6 tételekhez kapcsolddik, ekkor a halasztott adé is ott kerdl
elszamolasra.

A Csoport halasztott adot szamol el az eszkézok és kotelezettségek az adott, jovedelemaddnak
mindsilé adodt szabdlyozd jogszabdlyszerinti értéke és a nyilvantartasi értéke kozotti ideiglenes
eltérések vonatkozasaban, a mérleg mddszer alapjan. A halasztott add kimutatott 6sszege az eszk6zok
és kotelezettségek nyilvantartasi értéke realizdldasanak vagy rendezésének varhaté maodjan alapul, a
beszamolasi id6szak végén érvényben lévé vagy lényegében érvényben |évé addkulcsok alkalmazasa
mellett.

Az adott id&szakra vonatkozo add az adott év addkoteles jovedelme utdn fizetendd adédt jelenti, a
beszamolasi idészak végén érvényes addkulcsok és az el6z6 évi helyesbitések alkalmazasa mellett.

s

A halasztott addkovetelés csak a jov6ben valdszinlsithet6en rendelkezésre all6 adodkoteles
nyereségnek és kés6bbi id6szakokban jelentkezd addkoteles atmeneti kilénbozetnek megfelel
mértékig kerilhet kimutatasra.

Az egyéb, jovedelemaddénak nem mindsiil6 addék a jovedelemaddktdl elkiilonitve kerilnek
megjelenitésre az atfogd eredménykimutatdsban.

A cash flowhoz kapcsolodé altalanos szamviteli politikdk

A Csoport a cash flow kimutatasat a m(kodési cash flowig az indirekt mddszerre épiti. A befektetési és
a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel késziil. A Csoport a befektetésekkel kapcsolatos
pénzaramokat a m(ikddési cash-flown belil prezentalja.
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MRP szervezet

Az Anyavallalat 3ltal |étrehozott és kontrolldlt MRP szervezet altal lejegyzett vagy megszerzett
Anyavdllalati részvények jogilag szavazati joggal és osztalékra vald jogosultsaggal bird térzsrészvények.

Ugyanakkor az IFRS-ekben alkalmazott és a Csoport altal adaptalt kiterjesztés (extension) megkozelités
alapjan az MRP szervezet nem tekinthet az Anyavallalattdl fliggetlen beszamolasi egységnek. Ennek
megfelel6en az MRP altal tartott részvények gazdasagi tartalmuk szerint a Csoport sajat részvényeinek
mindsulnek.

Ennek megfeleléen az MRP altal lejegyzett vagy megszerzett részvények a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban sajat részvényként keriilnek kimutatasra, a sajat téke csokkentéseként, kiilén soron,
negativ el6jellel.
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V. Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok napjan még hatdlyba nem
lIépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport els6 alkalommal készit IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsokat nyilvanos felhasznalasra, igy
a politikavaltoztatds nem értelmezhetd.

A Csoport nem alkalmazott kordbban semmilyen standardot, értelmezést vagy mdodositast, amelyet
kibocsatottak, de még nem lépett hatdlyba.

A pénzlgyi kimutatasok jévahagyasanak idGpontjaban a Csoport nem alkalmazta a kdvetkezd Uj és
fellilvizsgalt IFRS szamviteli standardokat, amelyek mar kiadasra keriiltek, de még nem léptek hatdlyba.

e |IFRS 9 és IFRS 7 mddositdsai: A pénziigyi instrumentumok besoroldsanak és értékelésének
modositasai

e |IFRS 9 és IFRS 7 mddositasai: Természettdl fliggd villamos energidra hivatkozd szerz6dések

e Az IAS 21 moédositdsai: A devizadrfolyamok valtozdsainak hatdsai (a EU befogadas még
folyamatban van a hiperinflaciés prezentaciés pénznemre attérés kapcsan)

e Az IFRS Szamviteli Standardok éves fejlesztései — 11. kotet: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 és IAS
7

e |FRS 18 Pénziigyi kimutatasok bemutatdsa és kozzététele

e |IFRS 19 Nyilvanos elszamolasi kotelezettség nélkili leanyvallalatok: kozzétételek (a EU
befogadas még folyamatban van)

Az igazgatdsag nem varja, hogy a fenti standardok alkalmazdsa jelent&s hatassal lesz a Csoport jovSbeli
pénziigyi kimutatasaira, kivéve az IFRS 18-at, amely atalakitja a pénziigyi kimutatdsok bemutatasat.

Az IFRS 9 és az IFRS 7 mddositdsai — A pénziigyi instrumentumok besoroldsdnak és értékelésének
mdodositdsai

Elektronikus atutaldssal rendezett pénzligyi eszkozok és pénzigyi kotelezettség kimutatdsbdl vald
kivezetése

A médositasok lehet6vé teszik a gazdalkodd egységek szamara, hogy az elektronikus fizetési rendszerrel
rendezett pénzligyi kotelezettséget (vagy annak egy részét) a rendezés napja el6tt teljesitettnek (és
kimutatasbol kivezethetének) tekintsék, ha meghatarozott kritériumok teljesiilnek. Ha egy gazdalkodd
egység ezt a szamviteli politikdt alkalmazza, akkor azt minden, ugyanazon elektronikus fizetési
rendszeren keresztil végzett rendezésre alkalmaznia kell.
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Pénziigyi eszk6zok besorolasa

Az alapvet6 hitelezési megallapodassal 6sszhangban Iévé szerzGdéses feltételek

A moddositasok Utmutatdast nydjtanak arra vonatkozdan, hogy a gazdalkodo szervezet hogyan értékelje,
hogy egy pénziigyi eszkdz szerz6déses cash flow-ja Osszhangban van-e egy alapvetd hitelezési
megallapoddssal. Ezzel a gazddlkodd szervezetek szamdra segitséget kivannak nyudjtani a szerz6déses
cash flow jellemz&inek értékelésére vonatkozd kovetelmények alkalmazasaban olyan pénzigyi
eszkozok esetében, amelyek kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) szempontokkal kapcsolatos
jellemz6kkel rendelkeznek.

Visszkereseti jellemz6kkel rendelkezd eszkdzok

A moddositasok pontositjdk a ,visszkereset” kifejezés leirdsat, kilonos tekintettel arra, hogy egy
pénziigyi eszkdz akkor rendelkezik visszkereseti jellemz&kkel, ha a gazdalkodd szervezet végsé jogat a
cash flow-k fogadasara szerz6désileg a meghatarozott eszk6zok altal generalt cash flow-kra korlatozzak.

Szerz6désileg kapcsolddéd instrumentumok

A mobdositasok tisztdzzak a szerz6désileg ©sszekapcsolt instrumentumok jellemzéit, amelyek
megkilonboztetik 6ket mas visszkereseti jellemz6kkel rendelkez6 pénziigyi eszk6zokt6l. Konkrétan a
maodositasok kiemelik, hogy az ilyen instrumentumok esetében a tobb szerz6désileg 6sszekapcsolt
instrumentumot (tranche-t) hasznalé pénziigyi eszk6zok tulajdonosainak kifizetéseinek prioritasat egy
vizesésszer(i kifizetési struktira hatdrozza meg, ami hitelkockazat-koncentraciét és a veszteségek
aranytalan elosztasat eredményezi a kilénb6z6 tranche-ok tulajdonosai kozott. A mdodositasok azt is
megjegyzik, hogy nem minden, tébb addssaginstrumentummal végzett tranzakcio felel meg a tébb
szerzGdésileg kapcsolddd instrumentummal végzett tranzakcidk kritériumainak, hanem ehelyett
lehetnek kolcsonnyudjtasi megallapoddsok kiterjesztett hitelvédelemmel. Ezen tulmenéen a
maodositasok tisztazzdk, hogy az alapul szolgaléd poolban 1év6 instrumentumokra vald hivatkozas
magaban foglalhat olyan pénziigyi instrumentumokat is, amelyek nem tartoznak a besorolasi
kovetelmények hatalya ala.

Kozzététel

FVTOCI-ként kijel6lt sajat téke instrumentumokba torténé befektetések.

Az IFRS 7 kovetelményei mddosulnak, és elGirjak, hogy a gazdalkodo egységnek kozzé kell tennie az
id&szakban az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott valds érték nyereségét vagy veszteségét, kilon
feltlintetve az id6szakban kimutatdsbdl kivezetett befektetésekhez kapcsolddd valés érték nyereségét
vagy veszteségét, valamint az id6szak végén tartott befektetésekhez kapcsolddd valds érték nyereségét
vagy veszteségét.
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A szerz6déses cash flow-k id6zitését vagy 6sszegét megvaltoztathatd szerz6déses feltételek.

A modositasok elGirjak, hogy a gazdalkodd szervezetnek kozzé kell tennie azokat a szerz6déses
feltételeket, amelyek megvaltoztathatjak a szerz6déses cash flow-k idGzitését vagy 6sszegét egy olyan
fliggd esemény bekovetkezése (vagy elmaradasa) esetén, amely nem kapcsolédik kozvetlenll az
alapvetd hitelezési kockazatok és koltségek vdltozadsaihoz. A kovetelmények az amortizalt bekerlési
értéken vagy FVTOCI-ként értékelhetd pénziigyi eszkbzok minden osztalyara és az amortizalt bekerulési
értéken értékelhet6 pénziigyi kotelezettségek minden osztalyara vonatkoznak.

A moddositasokat az IAS 8 szerint visszamendlegesen kell alkalmazni, bizonyos kivételekkel.

Az IFRS szdmviteli standardok éves fejlesztései

Az IASB éves fejlesztési folyamatanak részeként 6t IFRS szamviteli standard mdodositasat tette kozzé.

IFRS 1 Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok els6 alkalommal torténé alkalmazasa — Fedezeti
elszamolas elsé alkalommal alkalmazdk esetében

Az IFRS 9 kovetelményeivel valé 6sszhang érdekében az IFRS 1:B5-B6 mddositasra keriilt, hogy a
fedezeti elszamolds ,, minGsitési kritériumaira” (a ,feltételek” helyett) hivatkozzon, és hogy az IFRS 1
érthet6ségének javitdsa érdekében hivatkozasokat adjon az IFRS 9:6.4.1-re. IFRS 7 Pénziigyi
instrumentumok: kézzétételek — A kimutatasbol valé kivezetésbdl szarmazd nyereség vagy veszteség

A maodositasok torlik az IFRS 7:B38-ban szerepld elavult hivatkozast egy olyan bekezdésre, amelyet az
IFRS 13 kiadasakor toroltek, és Osszehangoljdk e bekezdés szovegét az IFRS 13-ban hasznalt
kifejezésekkel.

Utmutatas az IFRS 7 alkalmazasdhoz — A valds érték és a tranzakcids ar kdzotti halasztott kiildnbozet
kozzététele

A médositasok frissitik az IFRS 7:1G14-et, hogy az adott bekezdés megfogalmazasa 6sszhangba keriiljon
az IFRS 7:28-cal, és javitjak az IFRS 7:1G14 példajaban szerepl6 megfogalmazas belsé kovetkezetességét.

Utmutatds az IFRS 7 alkalmazasahoz — Bevezetés és hitelkockazati kozzétételek

A mddositdsok az IFRS 7:1G1-hez egy nyilatkozatot adnak hozzd, amely tisztazza, hogy az Utmutatds nem
feltétlendl illusztralja az IFRS 7 hivatkozott bekezdéseiben szerepl6 6sszes kdvetelményt. A mddositasok
egyszerdsitik az IFRS 7:1G20B-ben nem illusztrdlt kovetelmények magyarazatat is.
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IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok — Lizingkotelezettségek kivezetése

A modositasok az IFRS 9.2.1(b)(ii) bekezdésébe hivatkozast adnak az IFRS 9:3.3.3 bekezdésre, amely
tisztazza, hogy ha a lizingbe vevé megallapitotta, hogy a lizingkotelezettség az IFRS 9 szerint megsz(int,
akkor az IFRS 9:3.3.3 bekezdést kell alkalmaznia, és ezért az ebbdl ered6 nyereséget vagy veszteséget
az eredményben kell elszamolnia.

IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok — Tranzakcids ar

A modositasok az IFRS 9.5.1.3-ban szerepl$ ,tranzakcids ar (az IFRS 15 meghatdrozasa szerint)”
kifejezést ,az IFRS 15 alkalmazdsaval meghatarozott Osszeg” kifejezéssel helyettesitik, hogy
megsziintessék az IFRS 9.5.1.3 és az IFRS 15 kdvetelményei kozotti ellentmonddst, amely szerint a
kovetelést a bevételként elszamolt tranzakcids ar 6sszegétdl eltérd dsszegben kell értékelni. Ezenkiviil
az IFRS 9 A. mellékletébdl torlik az ,,Ugyleti ar” (az IFRS 15 meghatdrozasa szerint) hivatkozast.

IFRS 10 Konszolidalt pénzigyi kimutatasok — A ,,de facto Ggynok” meghatarozasa

A maddositasok arra a problémara reagalnak, hogy az IFRS 10:B73-B74 kovetelményei bizonyos
helyzetekben ellentmondasosak lehetnek. Az IFRS 10:B73 a ,,de facto Ggynokoket” a befektet6 nevében
eljard felekként definidlja, és kimondja, hogy annak megdllapitasa, hogy mas felek de facto tGigynokként
jarnak-e el, megitélést igényel. Az IFRS 10:B74 mdasodik mondata azonban egyértelmibb
megfogalmazast tartalmaz, és kimondja, hogy egy fél akkor mindsiil de facto lGigynoknek, ha a befektet6
tevékenységét iranyitd felek képesek arra utasitani azt a felet, hogy a befekteté nevében jarjon el. A
maodositasok frissitik az IFRS 10:B74-et, hogy kevésbé egyértelmil megfogalmazast hasznaljon, és
tisztdzza, hogy az IFRS 10:B74-ben leirt kapcsolat csak egy példa olyan korilményre, amelyben
megitélés sziikséges annak meghatdrozasahoz, hogy egy fél tényleges megbizottként jar-e el.

IAS 7 Pénzforgalmi kimutatas — Kéltségmaodszer

A modositas az IAS 7:37-ben a ,koltségmaddszer” kifejezést ,beszerzési értéken” kifejezéssel
helyettesiti, 6sszhangban a ,koltségmddszer” meghatarozdsanak eltavolitasaval az IFRS szamviteli
standardokbdl.

Az IFRS 9 és az IFRS 7 mddositdsai — Természetfliggs villamos energiara vonatkozo szerz6dések

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok mddositdsai

A moddositasok az IFRS 9 kovetkezd kovetelményeit érintik:

e az IFRS 9 sajat felhasznaldsra vonatkozd kovetelményei médosulnak, hogy magukban foglaljak
azokat a tényez6ket, amelyeket a gazdalkodo szervezetnek figyelembe kell vennie az IFRS 9:2.4
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alkalmazdsakor a megujulé villamos energia vasarlasara és atvételére vonatkozé szerz6dések
esetében, amelyeknél a villamos energia termelésének forrdsa természetfliggs; és

e az IFRS 9 fedezeti elszdmolasi kdvetelményei mddosulnak, hogy egy gazdalkodd szervezet,
amely meghatarozott jellemzékkel rendelkezd, természetfiiggd megujuld villamos energiara
vonatkozo szerz&dést hasznal fedezeti instrumentumként:

e meghatdrozott kritériumok teljesiilése esetén a valtozd6 mennyiségld elére jelzett
villamosenergia-tranzakcidkat fedezett tételként jeldlje meg; és

o a fedezett tétel értékelése a fedezeti eszkdzhdz haszndlt mennyiségi feltételezésekkel
megegyez6 feltételezésekkel.

Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kbzzétételek és az IFRS 19 Nyilvanos elszamoltathatdsdggal nem
rendelkezé lednyvdllalatok: kézzétételek mddositdsai

Az IFRS 7 és az IFRS 19 mddositasra keriilt, hogy bevezessék a meghatdrozott jellemz&kkel rendelkezé,
természetfliggd villamosenergia-szerz6désekre vonatkozé kozzétételi kdvetelményeket.

A médositasok a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 éves idGszakokra vonatkoznak, de
korabbi alkalmazasuk is megengedett. A sajat felhasznalasra vonatkozd mentességre vonatkozd
maodositasokat az IAS 8 szerint visszamenélegesen kell alkalmazni, az elsé alkalmazas id6pontjaban
fenndlld tényeket és korilményeket figyelembe véve. A fedezeti elszdmoldsi kovetelményekre
vonatkozd mddositdsokat elSre tekintéen kell alkalmazni az els6é alkalmazas id6pontjaban vagy azt
kovetGen kijel6lt Uj fedezeti kapcsolatokra.

IFRS 18 Pénziigyi kimutatdsok bemutatdsa és kbzzététele

Az IFRS 18 felvadltja az IAS 1-et, az IAS 1 szamos kovetelményét vdltozatlanul atveszi, és Uj
kovetelményekkel egésziti ki azokat. Ezenkiviil az IAS 1 egyes bekezdései atkeriiltek az IAS 8-ba és az
IFRS 7-be. Tovabba az IASB kisebb mddositdsokat hajtott végre az IAS 7-ben és az IAS 33-ban (Egy
részvényre jutd eredmény).

Az IFRS 18 uj kovetelményeket vezet be a kovetkezGk tekintetében:

e meghatdrozott kategoridk  és meghatarozott részosszegek bemutatdsa az
eredménykimutatdsban

e a vezet6ség 4altal meghatarozott teljesitménymutaték (MPM) kozzététele a pénzigyi
kimutatasok mellékletében

e az Osszesités és bontas javitasa.

A gazdalkodd egységeknek az IFRS 18-at a 2027. janudar 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 éves
beszamolasi idGszakokra kell alkalmazniuk, de a kordbbi alkalmazas is megengedett. Az IAS 7 és az IAS
33 mddositasai, valamint a fellilvizsgalt IAS 8 és IFRS 7 akkor Iépnek hatdlyba, amikor a gazdalkodd
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egység az IFRS 18-at alkalmazza. Az IFRS 18 visszamendleges alkalmazast ir el6, meghatarozott atmeneti
rendelkezésekkel.

A Csoport elGrejelzése szerint ezeknek a mddositasoknak az alkalmazasa hatassal lehet a Csoport
jovébeli pénzlgyi kimutatdsaira, mivel az eredménykimutatdsban szereplé besorolds jelentGsen
megvaltozhat, illetve értékelni sziikséges, hogy rendelkezik-e a Csoport specidlis f6 tevékenységgel
(special core activity).

IFRS 19 Nyilvdnos elszamoldsi kételezettség nélkiili lednyvdllalatok: kbzzétételi kbtelezettségek

Az IFRS 19 lehetGvé teszi, hogy a jogosult lednyvallalatok (azaz azok a leanyvallalatok, amelyek nem
rendelkeznek nyilvanos elszamolasi kotelezettséggel, és amelyek végsé vagy kdzbensé anyavallalata az
IFRS szamviteli standardoknak megfelel6, nyilvdnosan hozzaférhet6 konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat készit) csokkentett kozzétételi kotelezettséget alkalmazzanak, amikor pénzigyi
kimutatasaikban az IFRS szamviteli standardokat alkalmazzak.

Az Uj standard a 2027. januar 1-jén vagy azt kdvetGen kezd6d6 beszamolasi id6szakokra vonatkozik, de
korabbi alkalmazasa is megengedett. A Csoport anyavallalata az IFRS 19-et nem alkalmazhatja, a
lednyvallalat egyedi pénziigyi kimutatasait még a magyar szabadlyok szerint késziti.
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V. A pénzigyi kimutatasok elkészitésekor alkalmazott Iényeges becslések és a
bizonytalansagok egyéb forrasai

A Csoport a szamviteli politikdinak alkalmazdsa soran a vezetésnek dontéseket, becsléseket és
feltételezéseket kell tennie azon eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke tekintetében,
amelyek mas forrasokbdl nem nyilvanvaléak.

A becslések és a kapcsolddd feltételezések multbeli tapasztalatokon és mds, relevansnak mindsitett
tényez6kon alapulnak. A tényleges eredmények eltérhetnek ezen becslésektdl. A becsléseket és az
ezeket megalapozo feltételezéseket folyamatosan felil kell vizsgalni.

A szamviteli becslések mddositasait a mddositads idGszakaban kell elszamolni, amennyiben a mddositas
kizarélag ezt az id6szakot érinti, vagy a moddositas idGszakdban és az azt koveté iddszakokban,
amennyiben a modositas a targyid&szakot és a jovSbeli idGszakokat is érinti.

A Csoportnal a f6 bizonytalansagi forrds a befektetési portfolid értékelése, amely harmadik szintd
inputokon alapszik és extenziven fligg az érték a menedzsment szakérté megitélésén mind a valds
érték, mind az esetleges értékkorrekciok tekintetében. A becslések — bar adatbazisokon és széles kord
kutatasokon alapulnak —nem lehetnek képesek arra, hogy a jov6t pontosan elére jelezzék, igy a Csoport
kimondottan kitett ebbdl eredéen valtozékonysagnak az eredményben és a cash-flowban.

Kilon nehézség az, hogy a befektetési portfdlié 6sszes eleme harmadik szintl inputtal dolgozik, igy az
érték megfigyelésére kozvetetten sincs mdd, ami a bizonytalansagot tovabb mélyiti, amellett, hogy
rendkivil komplex szamitasi feladatokat is jelent a valds érték kozelitése. Utdbbira kilon értékelési
szabdlyzatot dolgozott ki a Csoport, amelyet folyamatosan karbantart és szakértGkkel azt folyamatosan
figyelemmel kiséri.
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VI. Az atfogo eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészité megjegyzések

1. Befektetési portfélié atértékelése

Megnevezés 2025. izleti év 2024. lizleti év

T6kebefektetések atértékelése 376 767 508 550
Egyéb t6keinstrumentumok atértékelése 201 530 (4 783)
Osszesen 578 297 503 767

« sz

eszkozok kozott hosszu lejaratu részesedések, valamint konvertadlhatd kolcsonok szerepelnek. Az

értékelés az IFRS 13 elGirasai szerint tortént, figyelembe véve a rendelkezésre allé piaci adatokat és a

nem megfigyelhet6 inputokon alapulé értékelési technikdkat. A valds érték meghatdrozasa soran az

eszkdzok jellemzben 3. szintl besorolast kaptak.

Az egyes iparagakhoz kapcsolodo atértékelési kiilonbozetek a kovetkezbek:

Iparag 2025. iizleti év 2024. iizleti év
Fogyasztoi és kiskereskedelmi szolgaltatasok 23328 59 054
Szoftverszolgdltatas és mesterséges intelligencia (4 241) 56 685
Ingatlantechnoldgia 29726 3823
Egészségligyi és orvostechnoldgia 161 205 213 319
E-kereskedelem (31.873) 55 848
Klimatechnoldgia és tarsadalmi hasznossag 2070 30927
Oktatasi technoldgia 138 069 (103 149)
Mobilitasi technolégia 10 880 (3 000)
Elelmiszer technolégia (5124) 15 540
Emberi er6forras technoldgia 128 690 117 865
Gyartas 56 430 38 587
Agrartechnoldgia 98 058 1112
Média és szérakoztatdipar (4799) (484)
Pénzligyi technoldgia (24 121) 17 640
Osszesen 578 297 503 767
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Az atértékelések soran az egyes médszerekhez kapcsolddo atértékelések:

Ertékelési megoldas

2025. lizleti év 2024. lizleti év

Bekerdilési értéken alapon értékelt (6 204) 7 630
Utolsd t6keemelési adattal értékelt 226 210 488 491
Szorzészamos maodszerrel értékelt 557 632 67 640
Ertékvesztés, kivezetés (75 388) (55 212)
Diszkrecionalis atértékelés (325 483) -
Eavé L. " e £ .,

gyéb b(?fektc,ate"a p?rtfohohoz tartozéan értékelt (SAFE, opcio, 201 530 (4783)
konvertalhatd koélcson)
Osszesen 578 297 503 767

Az értékelés soran a menedzsment diszkontokat alkalmazott, ahogyan azt az értékelési politika

tartalmazta. ElsGként 2025-ben tartalmazott az értékelési politika ilyen jellegli mddositasi lehetGséget.

Az atértékelés bontasa és a diszkrecionalis diszkont hatasa:

Ertékelési megoldas 2025. uzleti év 2024. uzleti év
Ertékelési mddszer altal adott atértékelés 903 780 503 767
Diszkrecionalis atértékelés (325 483) -
Osszesen 578 297 503 767

2. Befektetési portfolio elidegenitésének realizalt eredménye

Megnevezés 2025. izleti év 2024. uzleti év
Befektetés kivezetésének eredménye 676 38588
Osszesen 676 38588

A 2025. (zleti évben a Tarsasag 676 e Ft nyereséget realizalt a Theatroo Digital Kft. jogutéd nélkili
megsz(inésébdl eredben. EIGz6 id6szakban a Prepared Ltd., Proofminder Solutions Kft., Indivizio Zrt,

valamint a Voovo Hungary Kft.
realizalt a Csoport.

részesedései keriiltek kivezetésre, melyekbdl szintén nyereséget

45



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz&d6 Uzleti évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

3. Befektetési portfolio tartasanak realizalt hozama

Megnevezés 2025. lizleti év 2024. iizleti év

Kapott osztalék 8377 -
Konvertdlhaté kolcson kamatbevétele 12 457 9371
Osszesen 20 834 9371

Osztalékot a Bizalmi Kor Kft.-t6l kapott a Csoport.

4. Oktatas és mentoralas arbevétele

Megnevezés 2025. izleti év 2024. lzleti év

Oktatas, mentoralas belfoldi arbevétele 377 117 300 945
Oktatds, mentordlas export arbevétele 41372 13 532
Tovdbbszamlazott koltségek arbevétele 167 8 655
Osszesen 418 656 323132

Az oktatasbdl és mentordldsbél szdrmazd drbevétel a Csoport egyik meghatarozé (zletdgi
tevékenysége, amely kozvetleniil kapcsolddik a vallalkozéi tudasszint fejlesztését célzo stratégiahoz. A
programok célcsoportjat startup alapitok, KKV- és nagyvallalati vezet6k, valamint szakemberek alkotjak.
A tevékenység fokuszaban vezetdi képzések, gyakorlati workshopok, valamint inkubacids és egyéni
mentorprogramok allnak.

Megnevezés 2025. lzleti év 2024. uzleti év

Nyilt képzések arbevétele 231999 155 700
Zart képzések arbevétele 103 386 75 400
Enterprise értékesités arbevétele 25300 -
Mentoring arbevétel 53786 83 377
Egyéb arbevétele 1594 -
Online értékesités arbevétele 2424 -
Tovabbszamlazott kéltségek arbevétele 167 8 655
Osszesen 418 656 323132

A targyidGszakban az oktatasi tevékenység arbevétele érdemi novekedést mutatott az el6z6 évhez
képest. A ndvekedés szerkezeti szempontbdl elssorban a nyilt képzések volumenének bdviilésébél, a
zart vallalati programok erdsodésébdl, valamint az enterprise jellegl értékesitési csatorna
megjelenésébdl adddott.

Az oktatasbol szarmazo drbevétel 6sszetétele a targyid6szakban kiegyensuilyozottabbd valt: a korabbi
id6szakhoz képest nagyobb aranyt képviselnek a vallalati és strukturdlt programok, mig a mentoring
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bevételek relativ silya mérsékl6dott. Ez a portfélid tudatos atalakitdsanak és a nagyobb hozzdadott
értékd, vallalati fokuszu szolgaltatasok irdnyaba térténd elmozdulasnak az eredménye.

A 2024-ben megszerzett Kirt Akadémia integracidja hozzajarult a képzési kapacitas béviléséhez, az
Ugyfélkor diverzifikacidjahoz, valamint a vallalati szegmensben elért piaci jelenlét er6s6déséhez. Az
integracio hatasa a targyidGszaki arbevétel szerkezetében és volumenében egyarant megjelenik.

5. Anyagjellegi raforditasok

Megnevezés 2025. izleti év 2024. lizleti év

Tanacsadas, szakértés (154 875) (72 327)
Pénzlgyi, befektetési szolgaltatasi dijak (8 889) (6297)
Szamviteli szolgaltatdsok koltségei (34 798) (15 264)
Uzemeltetési koltség (16 736) (18 158)
PR kommunikacids szolgaltatds (15 736) (10179)
STRT Akadémia anyagok létrehozdsanak koltségei (49 680) (24 694)
Vegyes igénybevett szolgaltatds (13 621) (8387)
Utazasi és kikilldetési koltségek (3624) (3807)
Hatdsagi dijak, illetékek (3577) (944)
Webfejlesztés, IT szolgaltatds (24 471) (25 488)
Jutalék (1382) (671)
Vegyes anyagkoltség (2 349) (3670)
Telefonkoltség, teleinformacio (3 288) (1 656)
Takaritas (2 268) (2 544)
Ugyvédi, kdzjegyz6i dijak (45 217) (41 564)
Hirdetés, reklamkoltségek (58 093) (22 725)
Bérleti dijak (3075) (8692)
Szallitas-rakodas, raktarozas koltségei (1 048) (442)
Oktatds és tovabbképzés koltségei (367) (3504)
Biztositasi dij (518) (516)
Egy éven beliil elhaszndlédé anyagi eszkdzok koltségei (541) (3089)
Osszesen (444 154) (274 616)

Az anyagjelleg( raforditdsok a targyévben jelentésen emelkedtek az el6z6 évhez képest. A ndvekedés
tobb, egymassal 6sszefligg6 tényez6 eredménye.

A legjelent6sebb emelkedés a tanacsaddsi és szakértGi dijak, valamint az Ggyvédi koltségek teriletén
figyelhet6 meg, amely részben a Csoport befektetési és tranzakcids aktivitdsahoz, részben a 2025. év
soran megvaldsult tézsdei kategdriavaltashoz (Xtend piacrél a Standard kategoridba torténd
atlépéshez) kapcsolddo jogi, pénziigyi és szabalyozasi megfelelési kotelezettségekbdl ered.

Erdemi névekedés tapasztalhaté a hirdetési és PR kommunikacids koltségek esetében is, amely a

sz 1

enterprise értékesitési csatorna erdsitése érdekében.
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Az STRT Akadémia fejlesztéséhez kapcsolddo, aktivalasra keriild koltségek a targyévben csokkentették
az eredményben elszdmolt raforditasok Osszegét, mivel a fejlesztési tevékenység IAS 38 szerinti

feltételei teljesultek.

6. Személyi jellegii raforditasok

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Bérkoltség (413 702) (327 893)
Egyéb személyi jellegl kifizetések (14 279) (13 266)
Bérjarulékok (45 360) (34 420)
Munkavallaléi részvényprogram koltségei (45 845) -
Osszesen (519 186) (375 579)

Munkavallalék atlagos statisztikai allomanyi l[étszama az aldbbiak szerint alakult:

Cégnév 2025. (f6) 2024. (f6)
STRT Invest Zrt. 3 3
STRT Holding Nyrt. 2 -
DJ SPV Kft. - -
STRT Management Kft. 22 18
STRT Alapkezel6 Zrt. - -
Osszesen 27 21

A személyi jellegl raforditasok névekedése a targyévben elsGsorban a Iétszam béviilésének, valamint
a kompenzacids struktira modosulasanak tudhato be.

A Csoport atlagos statisztikai allomanyi létszama emelkedett, amely f6ként az STRT Management Kft.
szervezeti kapacitasanak bévilésébdl ered. A bérkoltség novekedése ezzel Gsszhangban részben
volumennovekedésbdl, részben a versenyképes munkaerG-megtartast és szakértGi kompetencidk
erésitését célzo bérkorrekciokbol fakad.

A targyidGszakban teljesitményhez kotott valtozod juttatdsok és egyszeri bonuszelemek is elszdmolasra
keriltek.

A személyi jellegl raforditasokat tovabb novelte az IFRS 2 szerinti munkavallaldi részvényprogram
koltsége, amely nem pénzkidramlassal jaro tétel, és a sajat t6kével szemben keriilt elszdmolasra.

Az Anyavallalat 2025. aprilis 29-én, javadalmazasi politikdja keretében 24 hdnapos idétartamu
Munkavallaléi Résztulajdonosi Programot inditott. A Program keretében a részt vevé munkavallaldk és
vezetd tisztségvisel6k — a meghatarozott feltételek teljesiilése esetén — 104.245 darab anyavallalati
részvényjuttatasban részesiilnek ellenérték fizetése nélkdl.
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A juttatas valds értékének meghatarozdsa a juttatds odaitélésének napjan (2025. aprilis 29.) érvényes
t6zsdei zardarfolyamon alapul, amely 1.050 Ft/részvény volt. Az igy meghatarozott egységnyi valds
érték a program 24 hénapos futamideje alatt id6aranyosan keril raforditasként elszamolasra.

A juttatas teljesitési feltétele, hogy a Csoport 2026. (zleti évre vonatkozd, auditalt konszolidalt éves
beszamoldjaban szerepld sajat téke értéke meghaladja a 2024. évi sajat téke értékét.

A juttatas valds értékébdl a 2025. évre idGaranyosan jutd raforditas 36 886 ezer forint. A Programhoz
kapcsolddd tovabbi felmeriilt koltségekkel egylitt a személyi jellegl raforditasok kozott 6sszesen 45 845
ezer forint keril elszdmolasra.

Az Anyavdllalatnal a Felligyel6bizottsag részére tiszteletdij keriilt elszdmolasra. A javadalmazas kizérélag
a Kozgy(ilés altal meghatdrozott, havi 100 ezer Ft tiszteletdijbdl (megbizasi dijbdl) all, egyéb
teljesitmény alapu javadalmazasban nem részesiilnek.

7. Aktivalt sajat teljesitmények

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. uzleti év
Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke 106 167 74777
Osszesen 106 167 74777

A sajat el6allitasu eszkdzok aktivalt értéke az STRT Akadémia digitalis oktatasi platformjahoz kapcsolodo
fejlesztési tevékenység eredményét tartalmazza.

s

A novekedés a platform funkcionalis bévitésébdl és tartalomfejlesztésébdl ered. A targyid6szakban
lezart fejlesztési elemek hasznalatba vételre keriiltek, és amortizacidjuk a varhatd hasznos élettartam
alatt torténik.

Az aktivalt 6sszeg kizardlag kozvetlenl a fejlesztési tevékenységhez kapcsolodo koltségeket tartalmaz.
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8. Egyéb bevételek /raforditasok, netto

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Birsag, kotbér, késedelmi kamat (53) (52)
Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszkozok eredménye 10 894 362
Ertékesitett, atruhazott kovetelések elismert értéke - 18 405
Startup Hungary Alapitvany részére nyujtott tamogatas (632) (412)
Kerekitési kiilonbozetek (87) (24)
Egyéb addalapot névelS/csbkkentd tételek (199) (990)
Egyéb raforditasok (3) (22)
Egyéb bevételek 1336 5
Lizing kivezetése 4145 -
Le nem vonhato afa (783) (80)
Helyi ipartizési adé (8627) (4 343)
Osszesen 5990 12 849

Az egyéb bevételek és raforditasok olyan, a Csoport bevételtermeld tevékenységéhez kdzvetlenil nem

kapcsolddo tételeket tartalmaznak, amelyek az adézas el6tti eredményt befolyasoljak.

A targyévben az egyenleg pozitiv maradt, azonban az el6z6 évhez képest mérséklédott. A 2024. évben

kimutatott, kovetelés-engedményezéshez kapcsolédd egyszeri bevétel a targyid6szakban nem

ismétl6dott meg, ami az egyenleg csokkenésének egyik f6 oka.

A 2025. évben az egyéb bevételek kozott meghatdrozé tételt képviselt az immaterialis javak és targyi

eszkozok értékesitésének eredménye, valamint a lizingszerz6dés megsziintetéséhez kapcsolodo

elszamolas.

Az egyéb raforditasok kozott tovabbra is jelents tételt képvisel a helyi iparlizési add, valamint a nem

levonhaté altalanos forgalmi ado.
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9. Szabad forrasok befektetésébdl szarmazé eredmény

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Befektetési jegyek értékesitésének eredménye 12 879 30691
Befektetési jegyek atértékelése (512) 3464
Osszesen 12 367 34 155

A Csoport az atmenetileg szabad pénzeszkozeit befektetési jegyekben helyezi el a hozam optimalizalasa
érdekében, mindaddig, amig azokra az (izleti tevékenység soran sziikség nem lesz.

10. Finanszirozasi raforditasok

Megnevezés 2025. izleti év 2024. lizleti év

Lizing kamat (4 359) (5 866)
Realizalt devizas arfolyamveszteség (1 598) (2 000)
Nem realizalt devizas arfolyamveszteség (1 206) (2202)
Varhatd hitelezési veszteség hatasa 2 004 (133)
Kamatbevételek 2 836 2520
Nem realizalt devizds arfolyamnyereség 1220 (1189)
Realizalt devizds arfolyamnyereség 336 854
Osszesen (768) (8 016)

A kamatraforditas a targyévben kizdrélag az IFRS 16 szerinti lizingkotelezettség finanszirozasi
komponensébdl allt, amely az el6z6 évhez képest mérséklGdott.

A kamatbevételek emelkedése a rendelkezésre all pénzeszkdzok hatékonyabb hasznositasahoz, illetve
kamatozo eszk6zok allomanydanak valtozdsahoz kapcsolddik.

A devizas tételek atértékelésébdl ered6 arfolyamkilonbozetek a targyévben 6sszességében nem voltak
jelent6sek, és az el6z6 évhez képest mérsékeltebb volatilitast mutattak.
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11. Jovedelemado raforditas

Ez a raforditds pozicid a kovetkezs addtételeket tartalmazza: itt prezentdlja a Csoport a tényleges és
halasztott tarsasagi adot.

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. izleti év

Tarsasagi add (7 029) (1 255)
Halasztott add (32 750) (48 595)
Osszesen (39 779) (49 850)

A Csoport a jovedelemadé-raforditasok kozott szamolta el a ténylegesen fizetendd tarsasagi adét (TAO),
a kisvallalati adot (KIVA), valamint az ezekhez kapcsolddd halasztott addkat. A jovedelemadé-raforditas
donté részben, a KIVA hatdlya ald tartozd tarsasagok varhatd osztalékkifizetéseihez kapcsolédd
halasztott addkotelezettséghdl szarmazik.

A Csoport tagjait az adéhatdsagok rendszeresen ellenérzik. Mivel az egyes tranzakcidkra vonatkozo
addszabalyok értelmezésében vita lehet, a pénziigyi kimutatasokban szereplé addegyenlegeket a
késGbbiekben az adéhatdsag eljdrasaban megvaltoztathat;ja.

12. Egy részvényre juté eredmény (EPS szamitasa)

Megnevezés 2025. uzleti év  2024. iizleti év

Az Anyavallalat részvényeseire jutd nettd eredmény 23 684 225551
Részvényesekre jutd eredmény, fix osztalék levonasa utan 23 684 225 551
Torzsrészvényekre jutd éves eredmény 23684 225551
Forgalomban |évé torzsrészvények sulyozott szdmtani atlaga 5548 480 4703 057
Egy részvényre jutd netté eredmény (HUF-ban) 4,27 47,96
Higitas esetén a torzsrészvényesekre jutd eredmény 23684 225551
Higitott torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 5548 480 4703 057
Higitott egy részvényre jutd netté eredmény (HUF-ban) 4,27 47,96

A sulyozott atlagos részvényszam noévekedése a targyid&szaki részvénykibocsatasok hatasat tikrozi.

A targyiddszakban és el6z6 id6szakban is a higitott EPS megegyezik az alap EPS-sel, mivel a fennallé
potencialis torzsrészvények nem eredményeztek higité hatast.
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VII. A mérleghez kapcsolodo kiegészité megjegyzések

1. Befektetési portfélio - té6kebefektetések

2024. december

Megnevezés 2025. december 31. 31.
Nyité érték 2780189 1971591
Vasarlas 332767 329 806
Ertékesités (46 824) }
Valds értékre torténd felértékelés 526 674 613 898
Valos értékre torténd leértékelés (149 907) (135 106)
Osszesen 3442 899 2780189

A hosszu lejaratd, valds értéken eredménnyel szemben értékelt pénziigyi eszk6zok allomanya a
targyévben jelent6sen ndvekedett. Az eszk6zok dontGen nem jegyzett, jellemzGen technoldgiai fokuszu
véllalkozdsokban fennalld tulajdoni részesedéseket tartalmaznak, amelyeket a Csoport befektetési
stratégiajaval 6sszhangban tart.

A targyévi allomanyvaltozas egyrészt Uj befektetésekbdl, masrészt a portfélid egyes elemeinek
kivezetésébdl, illetve értékesitésébdl részleges realizaldsabol, valamint jelentds pozitiv valds érték
valtozasbdl adddik. A valdés érték valtozdsa a targyévben meghatdrozé tényezé volt az allomany
névekedésében.

A valds érték meghatdrozasa az IFRS 13 standard alapjan torténik; a portfélié jelentés része nem
jegyzett befektetés, ezért az értékelés jellemz6en nem megfigyelhet6 inputokon alapuld (3. szint()
értékelési technikak alkalmazasaval torténik.

A zardallomany teljes egészében a Csoport hosszu tavu befektetési portfélidjat képezi.
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A portfélio megoszlasa piaconként:

Iparag

2025. december 31.

2024. december 31.

Fogyasztoi és kiskereskedelmi szolgaltatdsok
Szoftverszolgdltatas és mesterséges intelligencia
Ingatlantechnolégia

Egészségligyi és orvostechnoldgia
E-kereskedelem

Klimatechnoldgia és tarsadalmi hasznossag
Oktatasi technoldgia

Mobilitasi technolégia

Elelmiszer technolégia

Emberi er6forras technoldgia

Gyartas

Agrartechnoldgia

Média és szérakoztatdipar

Pénzligyi technoldgia

Osszesen

A portfélié mogotti cégek honossaga:

501 306
528 522
170973
628 774
284 329
70 460
446 661
15 369
27 264
454 647
162 361
37 270
32 806
82 157
3442 899

472 737
429 622
99 283
486 121
316 203
66 327
307 781
443

29 500
350 161
105 932
20431
33 456
62 192
2780189

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Magyar 2969 502 2599 633
EU, Magyarorszagon kivl 155519 100 527
EU-n kivil 317 878 80028
Osszesen 3442 899 2780189

2. Befektetési portfolié — egyéb t6keinstrumentumok (SAFE, CN)

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Konvertalhato kolcson kovetelés 134 490 170 699
Konvertalhato kolcson kovetelésre elszamolt kamat 18 685 6228
Kolcsonre elszamolt atértékelés (20 429) 7 125
CN dllomdny 132 746 184 052
SAFE allomanya 119 662 177 293
SAFE atértékelése (4933) -
SAFE dllomdny 184 052 177 293
Osszesen 247 475 361 345
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Ezen a mérlegsoron a Csoport az ugynevezett SAFE megallapodasokat és az atvaltoztathatd kolcson
koveteléseit (CN) és azok kamatait mutatja ki. A SAFE vagy befektetéssé valik kés6bb vagy nem tériil
meg a Csoport részre, a CN kolcsén befektetéssé konvertalhata.

Mindkét vagyoni elem t6keinstrumentumnak mingsdil.

A SAFE és a CN lgyletek megoszlasa iparaganként:

Iparag 2025. december 31. 2024. december 31.
Fogyasztoi és kiskereskedelmi szolgaltatasok 7 708 -
Szoftverszolgdltatas és mesterséges intelligencia 1977 6929
Ingatlantechnoldgia 2 888 41 827
Egészségligyi és orvostechnoldgia 68 531 129 346
Klimatechnoldgia és tarsadalmi hasznossag 25817 20879
Oktatasi technoldgia 54 482 56 314
Mobilitasi technolégia 16 421 17 875
Elelmiszer technolégia 22067 23129
Emberi er6forras technoldgia 8 266 41745
Agrértechnoldgia 23 866 21301
Média és szdrakoztatdipar 7673 -
Pénzligyi technolégia 7779 2 000
Osszesen 247 475 361345

3. Befektetési portfolio — opcios ligyletek

Befektetési portfdlié - opcios ligyletek 2025. december 31.  2024. december 31.
Opcids eszkoz 240 469 -
Opcids kotelezettség (3 549)

Osszesen 236 920 -

A Csoport befektetési tevékenysége kapcsan opcids ligyleteket is kot. Ezek az tgyletek, kombinaltak,
vagyis egyidejlileg vételi (call) és eladasi (put) jogot tartalmaz ugyanazon mogottes részesedésre
vonatkozdan. A szerz6dés az IFRS 9 elGirasai szerint 6nallé derivativ pénziigyi instrumentumnak
mingsil, és valds értéken, az eredménnyel szemben (FVTPL) keriil értékelésre, az értékelési
szabdlyzatnak megfelelGen.

Az opcids lgyletek lejarata éven belili, igy a forgdeszkozok kozott jelenik meg az érték.

Tekintettel arra, hogy az értékelés nem megfigyelhet6 piaci inputokon alapul, az tgylet az IFRS 13
szerinti 3. szint( valds érték kategéridba tartozik.

Az opcids lgyletek bontdsa aszerint, hogy milyen termékre vonatkozik az opcid:
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Opcids ugyletek

2025. december 31.

2024. december 31.

T6kebefektetésre vonatkozd opcid pozitiv kiilonbozete 237 007 -
T6kebefektetésre vonatkozd opcid negativ kilénbozete - -
Konvertalhato kélcsonre (CN) vonatkozo opcid pozitiv kiilénbozete 3462 -
Konvertalhato kélcsonre (CN) vonatkozd opcid negativ killonbozete (3 549) -
Osszesen 236 920 -

Az atértékelések soran
mérlegfordulénapon:

Ertékelési megoldas

az

egyes

értékelési

modszerekhez tartozd befektetések értéke

2025. december 31. 2024. december 31.

Bekerdilési értéken alapon értékelt 79 946 358 895
Utolso t6keemelési adattal értékelt 2 169 248 1862 059
Szorzdszamos maodszerrel értékelt 1193 706 559 237
Egyéb befektetési portféliohoz tartozoan értékelt

(SAFE, opci6, CN) 484 395 361 345
Osszesen 3927294 3141535

4. Immaterialis eszk6z6k, hasznalati-jog eszkoz

Az immaterialis eszkdzok licencekbdl, valamint vasarolt- és sajat fejlesztési szoftverekbdl tevédnek

ossze.

Markanevek, oktatasi

Brutto érték anyagok Szoftverek
Egyenleg 2024.12.31-én 220442 3095
Alloméany noévekedés 106 166 -
Allomany csokkenés - -
Egyenleg 2025.12.31-én 326 608 3095
Ertékcsokkenés Markanevek, oktatdsi Szoftverek
anyagok
Egyenleg 2024.12.31-én (32 896) -
Targyévi értékcsokkenés (82 232) (697)
Allomany csokkenés - -
Egyenleg 2025.12.31-én (115 128) (697)
Nettd érték 2024.12.31-én 187 546 3095
Netto érték 2025.12.31-én 211480 2398
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A markanevek és oktatdsi anyagok kategdrian beliil a Csoport nyilvantartja a STRT Academy oktatasi
anyagat, valamint a KURT Akadémia megvésarolt markanevét. Mindkét eszkdz bekeriilési értéken
szerepel a pénzigyi kimutatasokban.

A STRT Academy oktatasi anyagdnak értékcsokkentése a hasznalatbavétel idépontjatdl kerdil
elszamoldasra; a KURT Akadémia markanevének amortizacidja 2025. janudr 1-jével vette kezdetét. A
vagyoni érték( jogok a portfélio értékeléshez hasznalt értékeld szoftvert tartalmazzak.

A hasznalati jogi eszk6z6k nettd értéke 2025.12.31-én a kovetkez6:

Brutto érték Hasznalati jogi eszkoz

Egyenleg 2024.12.31-én 83 138
Allomany noévekedés -

Allomany csokkenés (83 138)

Egyenleg 2025.12.31-én -

Ertékcsokkenés Hasznalati jogi eszk6z
Egyenleg 2024.12.31-én (19 484)
Targyévi értékcsdkkenés (18 882)
Allomany csokkenés 38 366

Egyenleg 2025.12.31-én -

Nettd érték 2024.12.31-én 63 654
Nettd érték 2025.12.31-én -

A haszndlati jogi eszkozok kozott a bérelt irodahelyiség bérleti jogaval kapcsolatos haszndlati jogi
eszkodzt (ROU) és a hozza kapcsolddé értékcsokkenési leirast jeleniti meg a Csoport. A hasznalati joghoz
kot6dé kotelezettséget az IFRS 16 szabalyai szerint lizingkotelezettségként tartotta nyilvan. E szerz6dés
megszlintetésre kerliilt a targyév végével.
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5. Ingatlanok

Brutto érték Ingatlanok
Egyenleg 2024.12.31-én 33774
Alloméany noévekedés

Allomany csokkenés (33 774)
Egyenleg 2025.12.31-én -
Ertékcsokkenés Ingatlanok
Egyenleg 2024.12.31-én (3977)
Targyévi értékcsdkkenés (8 751)
Allomany csokkenés 12 728
Egyenleg 2025.12.31-én -
Nettod érték 2024.12.31-én 29797

Netté érték 2025.12.31-én

Az irodan végzett felljitdsok, atalakitdsok szerepelnek az ingatlan mérlegsoron, amely a lizing

megszlinésével kivezetésre keriilt.

6. Felszerelések és berendezések

Brutto érték Felszerelések és berendezések
Egyenleg 2024.12.31-én 25227
Alloméany noévekedés 21578
Allomany csokkenés (127)
Egyenleg 2025.12.31-én 46 678

Ertékcsokkenés Felszerelések és berendezések
Egyenleg 2024.12.31-én (11 818)
Targyévi értékcsokkenés (4 854)
Allomany csokkenés 127
Egyenleg 2025.12.31-én (16 545)
Nettd érték 2024.12.31-én 13 409
Nettd érték 2025.12.31-én 30133

A targyi eszkozok a mikodéshez szilkséges éven tul hasznosuld elemek vannak, melyek kozotti

egyedileg nagyértéki nincs.
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7. Halasztott ad6 kovetelés/kotelezettség

A targyidGszakban a kovetkezd halasztott add egyenlegek keletkeztek:

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Halasztott add kovetelés - 226
Halasztott add kotelezettség 181 071 148 623

A Csoport halasztott add pozicidéit a beszamolasi id6pontban hatdlyos, illetve a varhaté realizalas
id6pontjaban alkalmazandd addkulcsok figyelembevételével szamitotta ki.

A 2025. év végén kimutatott halasztott addkotelezettség teljes egészében a KIVA hatdlya ala tartozo
tarsasdgok jovGbeni osztalékkifizetéseihez kapcsolddd, 10%-os addkulccsal szamitott atmeneti
kiildnbozetbdl ered.

A 2024. évben még szerepelt 9%-os tdrsasagi adokulccsal szamitott halasztott addpozicid is. A
targyidészakban azonban a konszolidacidés kor és az alkalmazott addzasi rendszerek valtozasa
kovetkeztében a beszamolasi id6pontban fenndllé atmeneti kilénbozetekhez mar nem kapcsolédik
9%-0s addkulccsal szamitott halasztott adé.

A 10%-os addkulccsal felvett halasztott add levezetése a kévetkezs:

Megnevezés Konyv szerinti érték Adoérték Kiilonbozet

Eszk6zok 6sszesen 3066 225 - 3066 225
Kotelezettségek 6sszesen (881 157) - (881 157)
TG6ketartalék - 298 000 (298 000)
Jegyzett tGke - 5 000 (5 000)
KIVA el6tti eredménytartalék - 71363 (71 363)
Osszesen 2 185 068 374 363 1810705
Adodalap 1810 705
Ad6 (10%) 181 071

A halasztott adé egyenlegek nettdsitasra keriiltek, ahol azok egy addzasi egységnél keletkeztek.
2024-es 6sszehasonlitd adatok:

A 10%-os adodkulccsal felvett halasztott add levezetése a kévetkezs:

Megnevezés Konyv szerinti érték Adéérték Kiilonbozet

Eszk6zok 6sszesen 2471609 - 2471609
Kotelezettségek 6sszesen (611 014) - (611 014)
T6ketartalék - 298 000 (298 000)
Jegyzett tGke - 5 000 (5 000)
KIVA el6tti eredménytartalék - 71363 (71 363)
Osszesen 1 860 595 374 363 1486 232
Addalap 1486 232
Adé (10%) 148 623
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8. Vevokovetelések

A Csoport a vevSkovetelések kozott a veviktdl a szokdsos lizletmenet soran a nyujtott szolgaltatasokért

jaro, forgalmi addval névelt ki nem egyenlitett ellenértéket tartja nyilvan.

Vevékovetelés 2025. december 31. 2024. december 31.
Nem lejart 2 865 14 689
0-90 nap kozott - 1510
Even tuli lejart - 2935
Vevéallomany fordulénapon 2 865 19 134
Vev{ varhato hitelezési veszteség - (2 014)
Osszesen 2 865 17 120

9. Rovid tavu befektetések

A mérlegsoron kimutatott eszkoz kizardlag OTP Prémium Pénzpiaci Befektetési Jegybdl all.

A befektetési jegyek dllomany valtozdsa a kdvetkez6képpen alakult:

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Nyitd egyenleg 226 134 547 500
Vasarlas 1715000 567 000
Ertékesités (667 120) (893 041)
Valds értéken torténd atértékelés (512) 4674
Zar6 egyenleg 1273 502 226 133

A targyévben az adllomany jelent6s novekedése a rendelkezésre all6 pénzeszk6zok atmeneti, likvid

formaban torténd elhelyezéséhez kapcsoladik.

Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek aktiv piacon jegyzettek, valds értékiik az IFRS 13 szerinti 1.

szintl inputok alapjan kerll meghatarozasra. A targyévi valds érték valtozds nem volt jelentés.

10. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
T6ke kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben 16 093 15700
Kamat kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben 5 686 3259
Kapcsolt felekre elszamolt ECL (4) (3)
Osszesen 21775 18 956

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések 2025. december 31-i dllomanya a CX-RAY Kft. és a

GBZ Kft. részére nyujtott tGkekolcsonok és azok idGaranyos kamataibdl all.
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A kapcsolt felekkel kotott kdlcsdnszerz6dések piaci alapuak, a kamatlabak a hasonld kockazatprofilu
kiils6 Ggyletek piaci kamatfeltételeivel egyeznek meg.

11. Nyereségado kotelezettségek

Megnevezés 2025. december 31.  2024. december 31.
Tarsasagi ado 5308 254
KIVA 5280 8213
Osszesen 10588 8467

A beszamolasi id6pontban a Csoport nyereségaddval kapcsolatosan nettd kotelezettséget mutat ki.

Az egyenleg az év kbzben megfizetett addelblegek és a targyévi tényleges addfizetési kotelezettség
kiilonbozetébdl adddik. A KIVA és a tarsasagi adé pozicid alakuldsa az id6aranyos el6legfizetések és az
éves elszamolas kozotti eltérést tikrozi.

A kimutatott kotelezettség a hatdlyos addjogszabalyok alapjan a kovetkezé (izleti évben esedékes.

12. Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok

A Csoport a fordulénapon a kovetkez6 egyéb kovetelésekkel és idGbeli elhatarolasokkal rendelkezett:

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Kaucio 4879 5115
Adott el6legek 40 243
Részesedésekkel, értékpapirokkal kapcsolatos kovetelések 1250 -
Munkavallalékkal szembeni kovetelések - 321
Kapott (jard) osztalék 8377 -
Egyéb cimen kapott kdvetelések 34961 94
KIVA addkovetelés 1618 6 856
AFA kovetelés 60 263 11 862
Egyéb addkovetelések 4263 -
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhataroldsa 43 377 5625
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 17 455 25037
Varhato hitelezési veszteség - (8)
Osszesen 176 483 55 145

A targyévben az egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok allomanya jelentésen névekedett az el6z6
évhez képest.

A valtozas elsGdlegesen a visszaigényelhetS altaldnos forgalmi add allomanyanak emelkedéséhez,
valamint az egyéb cimen fenndllé kovetelések névekedéséhez kapcsolddik. Emellett érdemi béviilés
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figyelhet6 meg a koltségek aktiv idGbeli elhataroldsdban is, amely a targyid6szakot terheld, de
pénziigyileg a kovetkezs idGszakban rendezett raforditasokat tartalmazza.

A bevételek aktiv id6beli elhataroldsa a targyévre vonatkozd, de pénziigyileg kés6bb realizdlodo
bevételekhez kapcsolddik, és az el6z6 évhez képest mérséklGdést mutat.

Az egyéb cimen kapott kdvetelés a bérleti szerz6dés megsziintetéséhez kapcsolédo, a fordulonapon
még pénziigyileg nem rendezett kévetelést tartalmazza.

13. Pénzeszkoz és egyenértékeseik

A pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek tartalma a kovetkez6:

Megnevezés 2025. december 31.  2024. december 31.
Pénztar 11 277
Folyészamla 36 239 29 259
Elkilonitett folydszamla (1) (1)
Bank 36 237 29 258
Varhato hitelezési veszteség (5) (3)
Osszesen 36 243 29532

A pénzeszkoz egyenértékesekkel a Csoport nem rendelkezik. A bankszamlakra kapott kamat mértéke 0-
1% kozotti. E tételek valds értéke kdnyv szerinti értékiikkel kbzel azonos.
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14. Sajat téke

Jegyzett t6ke

A jegyzett t6ke az anyavallalat forgalomban Iévé részvényeinek névértékét tartalmazza.

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Januar 1-én meglévé részvények névértéke 507 303 444 306
Részvény kibocsatas 214 121 62 997
Osszesen 721424 507 303

Az alaptSke felemelésérdl a Kozgy(ilés hatdroz. A Kozgylilés hatdrozatara abban az esetben nincs
szliikség, ha az alaptbke felemelése a Kozgylilés hatdrozataba foglalt felhatalmazds alapjan
Igazgatotandcsi jogkorben torténik. Az alaptéke leszallitasanak a Kozgydlés hatarozata alapjan van
helye.

A targyévben ot alkalommal keriilt sor részvénykibocsatasra. A részvénykibocsatasok mindegyike
névértéken feliili kibocsatas volt.

Az Anyavallalat forgalomban 1évé részvényeinek darabszamat az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Torzsrészvény "A" sorozat (100 Ft/db) 6 665 665 5073 027
Vétdjogot biztositd szavazatels6bbségi részvény "B" i 1
sorozat (100 Ft/db)

SzavazatelsGbbségi részvény (,,C”) sorozat (100 Ft/db) 548 576 -
Osszesen 7214241 5073028
A részvényfajtak az aldbbi névértéken keriltek kibocsatasra:

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Torzsrészvény "A" sorozat (100 Ft/db) 6 665 665 507 303
Vétdjogot biztositd szavazatels6bbségi részvény "B" i 01
sorozat (100 Ft/db) !
SzavazatelsGbbségi részvény (,,C”) sorozat (100Ft/db) 548 576 -
Osszesen 7214 241 507 303
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Toketartalék
A t6ketartalék az anyavallalati részvényekért fizetett tobbletérték.
Sajdt részvény

A targyévben az Anyavallalat altal Iétrehozott és kontrollalt MRP szervezet részvényjegyzést hajtott
végre. A gyakorlatban alkalmazott kiterjesztés megkozelités (extension approach) alapjan az MRP nem
tekintend6 az Anyavallalattél figgetlen beszamoldsi egységnek. Ennek kovetkeztében ugy kezei a
Csoport is, mintha az Anyavallalat része (kiterjesztése) lenne, ezért az altala tartott részvények sajat
részvényként, a sajat tGke csokkentéseként keriilnek kimutatdsra az IAS 32 elGirasai szerint.

Sajat részvények (névérték)

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Nyitd egyenleg - -
MRP altal jegyzett részvények 100 075

Zaro egyenleg 100 075 -

Sajat részvények (darabszam)

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Nyitd egyenleg - -
Részvény jegyzés MRP szervezet altal 104 245 -
Zaré egyenleg 104 245 -
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Eredménytartalék

s

Az eredménytartalék a targyévet megel6z6 idészakok felhalmozott eredményét, valamint a targyévi
eredmény hatasat tartalmazza.

Részvény alapu juttatdsok tartaléka

A Tarsasag az MRP konstrukcié keretében nydjtott munkavallaléi 6szténzé programokat az IFRS 2 —
Részvényalapu kifizetések standard elGirdsai szerint szamolja el.

Az Anyavallalat 2025. aprilis 29-én, javadalmazasi politikdja keretében 24 hénapos id6tartamu
Munkavallaléi Résztulajdonosi Programot inditott. A Program keretében a részt vevé munkavallalok és
vezetd tisztségvisel6k — a meghatdrozott feltételek teljesiilése esetén — 104.245 darab anyavallalati
részvényjuttatasban részesiilnek ellenérték fizetése nélkdl.

A juttatas valds értékének meghatarozdsa a juttatds odaitélésének napjan (2025. aprilis 29.) érvényes
t6zsdei zardarfolyamon alapul, amely 1.050 Ft/részvény volt. Az igy meghatarozott egységnyi valds
érték a program 24 hénapos futamideje alatt id6aranyosan keril raforditasként elszamolasra.

A juttatas teljesitési feltétele, hogy a Csoport 2026. (zleti évre vonatkozd, auditalt konszolidalt éves
beszamoldjaban szerepld sajat téke értéke meghaladja a 2024. évi sajat téke értékét.

Az MRP szervezet az alaptSke-emelés keretében, a jegyzési id6szak alatt 6sszesen 100.075 ezer forint
értékben jegyzett 100 forint névérték( anyavallalati részvényt.

A juttatds valds értékébdl a 2025. évre idGaranyosan jutd raforditas 36.886 ezer forint, amely személyi
jellegd raforditasként kerul elszdmolasra.

Tulajdonosi tranzakcio

A tulajdonosi tranzakcidk soran kimutatott —3 758 e Ft 6sszeg(i tGkevaltozas egy olyan csoporton beldli
atrendezédéshez kapcsolddik, amely soran nem tortént tényleges kontrollvaltas.

A Csoport az ligyletet gazdasagi tartalma alapjan nem IFRS 3 szerinti izleti kombinacidéként, hanem
tulajdonosi tranzakcioként kezeli, figyelemmel arra, hogy a megszerzett tarsasag feletti végsé
tulajdonosi befolyas a tranzakcié el6tt és utan is valtozatlan maradt.

Az IFRS 10 rendelkezéseinek megfelel6en a tranzakcid sordn keletkezé kiilonbozet kézvetlendl a sajat
t6kében kerilt elszamoldsra, nem érinti az eredménykimutatast, és nem keletkezik sem goodwill, sem
negativ goodwill.
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15. Tovabbutalandé forrasok

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Startup Factory 2023 pélyazati tdmogatas el6leg - 81000
Osszesen - 81 000

Az STRT Invest Kft. tovabbutalandé forrdsok kdzott A Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal
altal meghirdetett és elnyert Startup Factory 2023 2023-1.1.3-STARTUP-2023-00034 szamu palyazati
tdmogatas 2023-ban folydsitott el6legének hosszu lejaratu részét tartotta nyilvan, amely 6sszegb6l mar
csak rovid lejaratu rész maradt. A rovid lejaratu 6sszeget az egyéb kotelezettségek kdzott mutatja ki a
Csoport.

16. Lizingkotelezettségek

A lizingek a 8. pontban részletezett hasznalati jogi eszk6zokhoz kapcsolddnak. Ingatlan bérleti
szerz8dés, melyet a Csoport az IFRS 16 szabdlyainak megfelel6en pénziigyi lizingnek mindsiilt.

A lizingdijak allomany valtozasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Even beliil esedékes lizingtartozés - 18 844
Even tul, 6t éven beliil esedékes lizingtartozas - 48 080

Ot éven tul esedékes lizingtartozas - -

Osszesen - 66 924
Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Nyito lizingkotelezettség dsszesen 66 924 -
Evkozi szerz6déskotés - 83138
Lizingdij fizetése (17 972) (16 214)
Szerz6dés mddositas/szerz6déskotés (48 952)

Fennalld lizingkotelezettség év végén - 66 924
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17. Vevotdl kapott elGlegek

A vev6kt6l kapott el6legek kozott az oktatdsi tevékenységhez kapcsoldddan beérkezett elélegek
keriilnek kimutatdsra, brutté 6sszegben.

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Oktatasi tevékenységgel 6sszefliggd kapott el6leg 58 953 30763
Osszesen 58 953 30763

18. szallitok

A szallitéi tartozasok kozott kizardlag rovid id6tavon belll lejard tételek szerepelnek, amelyek nem
diszkontdlt értéken keriltek megjelenitésre. Az egyenleg valds értéke és konyv szerinti értéke kozel

azonos.
Szallitoi kotelezettségek 2025. december 31. 2024. december 31.
Nem lejart 46 462 32681
0-90 nap kozott 1272 3150
91-180 nap kozott - 45
181-360 nap kozott - 183
Osszesen 47734 36 059

19. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok

Ez a pozicié tartalmazza azokat a kotelezettségeket, amelyek nem szillitékhoz vagy hitelekhez
kapcsolédnak. Ezek tobbnyire nyereségaddén kivili addegyenlegeket, bérrel kapcsolatos
kotelezettségeket, passziv idGbeli elhataroldsokat tartalmaznak. A tételek nem diszkontalt értéken
szerepelnek, a tételek valds értéke megegyezik a konyv szerint értékikkel.

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Afa kotelezettség - (30 633)
Ajandékutalvanybdl eredd kotelezettségek 1076 650
Bérrel kapcsolatos tételek 38 546 49 782
Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 39430 23 267
Helyi iparlizési adé kotelezettség 1840 3758
Koltségek, raforditasok passziv idGbeli elhatarolasa - 130
Tulajdonosokkal szembeni révid lejaratu kotelezettség 5185 657
Startup Factory elszamolasi el6leg rovid lejaratu rész 12 850 7242
Osszesen 98 927 54 853

A bérrel kapcsolatos tételek kdzott a munkavallaldk részére fizetend6 12. hénap utan jaré munkabért,
valamint a hozzajuk kapcsolédd addkat, jarulékokat sorolta a Csoport.
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A bevételek passziv id6beli elhatdroldsa olyan, a targyid&szakban pénziigyileg mar realizalt, de a
kovetkez6 idGszakra vonatkozd teljesitésekhez kapcsolodd Osszegeket foglal magaban. Az
ajandékutalvanyokbdl eredd kotelezettségek a még fel nem hasznalt utalvanyok ellenértékét tiikrozik.

Ezen a mérlegsoron szerepel tovabba a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovaciés Hivatal altal
meghirdetett és elnyert Startup Factory 2023 palyazati tamogatas 2023-ban folydsitott el6legének révid
lejaratu része (amellyel elszamolni 2025 vége el6tt kell).

A tételek nem diszkontalt értéken kertilnek kimutatasra, mivel rovid lejaratu kotelezettségekrdl van szo;
konyv szerinti értékik érdemben megegyezik valds értékikkel.

20. Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valds érték hierarchiaja

Az IFRS 13 elGirdsainak megfelel6en a Csoport a valds értéken kimutatott eszkozei és kotelezettségei
esetében — a kovetkezetesség és az 6sszehasonlithatdsag biztositasa érdekében — az alabbiak szerint
mutatja be a haromszint(i valosérték-hierarchiat.

A valds érték meghatarozasahoz felhasznalt inputok a valdsérték-hierarchian beliil kiilonb6z6 szintekbe
sorolhaték. Az adott eszkodz vagy kotelezettség értékelése azt a hierarchiaszintet tiikrozi, amelyhez az
értékelés soran alkalmazott legjelentdsebb, legalacsonyabb szint(i input tartozik. Annak megitélése,
hogy egy adott input mennyire jelentGs az értékelés egészére nézve, szakmai mérlegelést igényel,
figyelembe véve az eszkoz vagy kotelezettség sajatossagait.

1. szint(i értékelés: Aktiv piacon elérhetd, jegyzett drak homogén eszkdzokre vagy kotelezettségekre,
amelyekhez a Csoport az értékelés id6pontjaban hozzafér.

2. szintli értékelés: Olyan értékelés, amely kozvetleniil vagy kdzvetve megfigyelhets, nem jegyzett
inputokon alapul.

sy 7

3. szintl értékelés: Nem megfigyelheté inputokon alapuld értékelés, amely jelentGs becslést és
feltételezést igényel.
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A Csoport az alabbi pénziigyi eszkdzokkel és kotelezettségekkel rendelkezik:

Pénziigyi eszk6zok és egyenlegeik:

Megnevezés 2025. december 31.  2024. december 31.
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 36 243 29532
Befektetési portfdlié — tékebefektetések 3442 899 2780189
Befektetési portfdlié — egyéb tékeinstrumentumok 247 475 361 345
Rovid tavu befektetések 1273 502 226 133
Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 21775 18 956
Vevék 2 865 17 120
Osztalékbol ered6 kovetelés 8377 -
Kaucid 4879 5115
Osszesen 5038015 3438390

Pénzligyi kotelezettségek és egyenlegeik:
Megnevezés

2025. december 31.

2024. december 31.

Tovéabbutalando forrasok (rovid lejaratuba sorolt rész) 12 850 88242
Lizing kotelezettségek - 66 924
Szallitok 47 734 36 059
Osszesen 60 584 191 225
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A valds érték hierarchidban a kévetkez6 médon helyezkednek el az egyes instrumentumok:

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.

Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési  Ertékelési

szint 1 szint 2 szint 3 szint 1 szint 2 szint 3

Pénziigyi eszk6z6k
Sgl\(:lii(ze;(se:oﬁzlcssjgmben i 21775 i 18956
Vevék - 2865 - 17 120
Kaucié - 4879 - 5115
Egsgtt;gjré) osztalékbdl eredé i 8377 i
e e - -
ety tGkelnstrumenturnok : 2314 : 351345
Rovid tavu befektetések 1273502 - 226133 -
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 36 243 - 29 532 -
Osszesen (eszkdzok) 1309 745 3728270 255 665 3182725
Pénziigyi kotelezettségek - - - -
Tovébbutalandé forrdsok - 12 850 - 88242
Lizing kotelezettségek - - 66 924
Szallitok - 47 734 - 36 059
Osszesen (kotelezettségek) - 60 584 - 191 225
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IFRS-ek els6 alkalmazasa

A Csoport 2024. december 31-ig a magyar szamviteli szabalyok (HAS) szerint készitette konszolidalt

beszamoldjat. Az IFRS-ekre valé attérés id6pontja 2025. janudr 1., amely az 6sszehasonlité id6szak elsé

napjanak felel meg. A 2025. lizleti év az elsé olyan pénziigyi év, amelyre a Csoport teljeskorlien az IFRS-

ek szerint allitotta 6ssze konszolidalt pénzigyi kimutatasait.

Az IFRS-ek szerinti nyitdmérleg, amely forduldénapja 2024. januar 1., a kovetkez6:

ESZKOZOK

Befektetett eszk6z6k

Befektetési portfolid — tékebefektetések
Befektetési portfolié — egyéb tékeinstrumentumok
Immateridlis eszk6zok

Felszerelések és berendezések

Halasztott add kovetelés

Forgdeszkozok

Készletek

Vevékovetelések

Rovid tavu befektetések

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
Nyereségadd kovetelések

Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok
Pénzeszkdzok és egyenértékeseik

Eszkozok 6sszesen

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Sajat téke

Jegyzett t6ke

T6ketartalék

Eredménytartalék

Tulajdonosi tranzakcidk

Hosszu lejaratu kotelezettségek
Tovabbutalandé forrasok
Halasztott add kotelezettség
Rovid lejaratu kotelezettségek
Vevdktdl kapott el6legek

Szalliték

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok
Sajat toke és kotelezettségek

2024. januar 1.
2 052 658
1971842

21929
55125
3675
87

983 167
316
11758
526 763
40 160
504
21096
382 570
3 035 825

2024. januar 1.
2 496 603
444 306
2241985
(185 930)
(3 758)
343 888
244 000
99 888
195 334
9385
2736

183 213
3 035 825
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IFRS szerinti konszolidalt teljes atfogd eredmény levezetése a magyar szamviteli térvény szerinti

konszolidalt targyévi eredménybdl

ATFOGO Megieavzések 2022-12:31 Médositisok 2024.12.31
EREDMENYKIMUTATAS glesy HAS IFRS
Befektetési portfolio a) : 503 767 503 767
atértékelése

Befektetési portfélid

elidegenitésének realizalt b) - 38 588 38 588
eredménye

Befgk’fetem portfélié tartdsanak b) ) 9371 9371
realizadlt hozama

Arbevet,elloktlatasbol és 323131 1 393132
mentoralasbol

Anyagjelleg( raforditas c) (287 588) 12 972 (274 616)
Személyi jellegli raforditas d) (346 593) (28 985) (375 578)
Ertékcsokkenési leiras e) (57 159) (5 869) (63 028)
Aktivalt sajat teljesitmények 74 777 - 74 777
Egyéb raforditasok, nettd b) 12 890 (412) 12 849
Addssagkonszolidalas hatasa b) (42) 42 -
Sz:j\bad f?rrasok tfefektetesebol b) 34 155 34 155
szarmazo eredmény

Finanszirozasi raforditasok b) 77 814 (85 830) (8 016)
Jovedelemado raforditas f) (30 239) (19 611) (49 850)
Adézott eredmény (233 009) 458 560 225 551
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Az IFRS szerinti sajat toke levezetése a magyar szamviteli térvény szerinti sajat tékébol

Konszolidalt
Eredmény- vallalkozasok Tulajdonosi

Tékeelemek Jegyzett t6ke Tdoketartalék , s in .. Osszesen

tartalék sajat téke tranzakcio

valtozasa

Magyar szabalyok szerinti
sajét téke - 2024.01.01 444 306 2 241985 (218 391) 174 313 2642213
Pénziigyi instrumentumok - - 196 294 - - 196 294
atértékelési kilonbozete
Ert,ekht?lyl/esbltes miatti ) ) ) (194 531) ) (194 531)
modositas
Varhato' hitelezési i i (1908) i i (1908)
veszteség
Halasztott add felvétel - - (99 801) - - (99 801)
A.Iapltas’ atszervezés i i i (63 321) i (63 321)
kivezetése
reanyvallalati 2023-as ET - - (62 123) 83539 . 21416
valtozas vissza
Tulajdonosi tranzakcidk - - - - (3 758) (3 758)
IFRS - 2024.01.01 444 306 2 241 985 (180 930) - (3 758) 2 496 603
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Konszolidalt Adéssag-
Jegyzett Téke- Eredményt  Ertékelési  Tulajdonosi konszoli-

e . . . .. sajat téke P
téke tartalék artalék tartalék tranzakcio j . dacios
valtozas e g
kiilonbozet

Tékeelemek Osszesen

Magyar szabdlyok
szerinti sajat t6ke - 507303 2816294 (438518) 35194 - 634 664 (42) 3554895
2024.12.31
Pénzigyi
instrumentumok
atértékelési
kiilonbozete
Haszndlati jogi
eszkoz felvétele
Varhato hitelezési
veszteség
Halasztott add
képzése
Halasztott add
felvétel

Alapitas
atszervezés - - (9 085) - - (50482) - (59566)
kivezetése

EH miatti
modositas
Leanyvallalati ET
valtozas vissza
Addssagkonszoli-
dacid miatti
kildnbozet - - (42) - - - 42 -
atvezetése egyéb

eredménybe

T6kekonszolidacio

s kilonbozet

értékcsokkenéséne

k visszaforgatdsa

Tulajdonosi

tranzakcio (volt - - - - (3758) (3758)
goodwill)
T6kekibocsatas
kozvetlen koltsége

IFRS - 2024.12.31 507 303 2813482 21015 - (3 758) - - 3338042

= = 702 344 (35 194) = = = 667 150

- - (3269) - - - - (3269)
= - (2 042) - - - > (2.042)
- - (57661) - - - - (57661)

(90 735) . = - (90735)

. = . = - (667721) - (667 721)

- - (83539) - - 83539 - -

= = 751 = = = = 751

- (2812) 2812

A magyar szamviteli torvény és az IFRS kozotti eltérésekbdl fakaddan korrekcidkat kellett végrehajtani
a magyar szamviteli torvény szerinti adatokon az IFRS-nek vald teljeskorl megfelelés érdekében. A
korrekcidkra 2024. januar 1-jén keriilt sor, amely az IFRS-ekre valé attérés 6sszehasonlitéd id6szakdnak
kezdete.

Alabb részletezziik a magyar szamviteli torvény szerinti sorokon végrehajtott modositasokat:

a) Tbkeinstrumentumok dtértékelése valds értékre

A Csoport atértékelte a befektetéseit a magyar szamviteli szabdlyok szerint, az értékelési tartalékkal
szemben. Az IFRS-ek alkalmazasa soran azonban a Csoport befektetési tarsasagnak mindsil az IFRS 10
Konszolidalt pénzigyi kimutatasok standard 27-33. bekezdései értelmében. Ennek kovetkeztében a
Csoport valamennyi, portfélioban tartott befektetését a sajat pénziigyi kimutatasaiban eredménnyel
szemben valds értéken kell értékelni.

A magyar szabalyok szerint keletkezett értékelési tartalékot (és értékhelyesbitést) meg kellett szlintetni
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és az érintett Osszeg a részesedések konyv szerinti értékébe, illetve az eredménytartalékba kertlt
atvezetésre.

A sor Osszege tartalmaz tovdabba a finanszirozasi raforditasok sorabdl atvezetett tételeket is. A
maodositas Osszesitett nettd hatasa 503 767 ezer forint bevételként jelenik meg az IFRS szerinti
eredménykimutatdsban.

b) Pénziigyi eredményt érintd dtsoroldsok az eredményben

A magyar szamviteli szabalyok alkalmazasa soran a Csoport a befektetések értékesitésébdl szarmazo
nyereséget vagy veszteséget a pénzigyi miveletek eredménye soron mutatta ki. A Csoport részben
befektetési tarsasagként m(ikodik, amelynek elsédleges Uzleti tevékenysége a portfélidban tartott
befektetésekbdl hozam realizalasa. Az IFRS-ek elGirdsai szerint a befektetések értékesitésébdl szarmazé
nyereség vagy veszteség az operativ bevétel részeként keriil bemutatasra.

A pénzigyi réforditdsként kimutatott, portfélidbefektetésekre elszamolt értékelési veszteség (31 789
ezer Ft) az IFRS-ek szerint a befektetési portfélio valds értékelésének része, ezért atsorolasra keriilt a
befektetési portfolid atértékelése sorra.

A magyar konszolidalt beszamoldban a tarsult befektetésre elszamolt id6aranyos eredmény IFRS-ek
szerint a pénzligyi instrumentumok atértékelésének része (252 ezer Ft), melyet szintén a pénzigyi
eredménybdl kellett atsorolni.

Ezek a tételek a finanszirozasi raforditast novelték.

A befektetési portfdlié elidegenitésének realizalt eredménye (68 346 ezer Ft) és a portfolid tartasanak
realizalt hozama (9 371 ezer Ft) — amely a konvertalhato kélcsén kamatat tartalmazza — az IFRS szerinti
eredménykimutatasban 6nallé operativ bevételi sorokon keriil bemutatasra.

A szabad forrasok befektetésébdl szarmazd eredmény (34 155 ezer Ft) szintén a pénzigyi miiveletek
eredménye sorrdl keril atsorolasra, és az IFRS szerinti eredménykimutatdsban 6nallé operativ soron
jelenik meg.

A finanszirozasi raforditasok sor a pénziigyi lizing kamataval is n6tt (5 866 ezer Ft), hiszen a Csoport
egyik ingatlanbérleti szerz6dése az IFRS 16 szerint pénzlgyi lizingnek mindsilt, amelyet meg kellett
eszkozként jeleniteni és a kapcsolddd kotelezettség kamatozott.

Emellett a varhatd hitelezési veszteség elszamoldsaval (133 ezer Ft) novelni kellett az elszamolt
pénziigyi raforditasokat.

Ezek a tételek a finanszirozasi raforditast csokkentették.

c) Anyagjellegii rdforditdst érinté tételek, immateridlis eszk6z kivezetése
A magyar szamviteli szabalyok szerint az IFRS szerint pénzigyi lizingnek minGsilé szerz6déshez

kapcsolddd a bérleti dijak a targyid&szak anyagijellegli koltségeként keriltek elszamolasra. A pénziigyi
lizinghez kapcsoldodd mddositasok részeként az elszamolt bérleti dij 0sszegével csokkenteni kellett az
anyagjellegti raforditasokat 22 159 eFt értékben.

Az alapitds-atszervezés magyar szabalyok szerint aktivalt értékét ki kellett vezetni az eszk6zok koziil, a
maodositas értéke 9.187 e Ft-tal névelte az anyagjellegii raforditasokat.

d) Kisvdllalati ado (KIVA) dtsoroldsa
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A magyar szamviteli szabalyok alkalmazdsa sordn a kisvallalati ado (KIVA) teljes 6sszege egységesen

jovedelemada raforditasként keriilt kimutatasra. Azonban a KIVA két komponensbdél all:

e a3 tdrsasagi adot kivaltd rész, amely az IAS 12 standard értelmében ténylegesen jévedelemaddnak
mindsiil, és ennek megfelelGen halasztott addként jelenik meg,

e valamint a munkaltatdi jarulékot kivaltd rész, amely az IFRS tartalmi kdvetelményei szerint a
személyi jelleg(i raforditasok kozé kertlt atsorolasra.

e) Ertékcsékkenés modositdsa

Az IFRS 16 standard elGirasai alapjan a lizingszerz6désekhez kapcsoldodd hasznalati jogi eszkoz a
futamidd alatt linearis médszerrel, id6ardnyosan amortizalasra kerl.

Ennek megfelel6en az IFRS szerinti beszamoldban az értékcsokkenési leiras 0sszege a magyar szabalyok
szerint kimutatott értékhez képest novekedett, mivel a korabban anyagjelleg raforditasként elszamolt
bérleti dijak helyett a hasznalati jogi eszk6z amortizacidja jelenik meg.

f) Halasztott ado elszamoldsa

A magyar szamviteli szabalyok alkalmazasa soran halasztott add kotelezettségek és kdvetelések nem
keriltek kimutatasra. Az IFRS-ek el6irdsai szerint azonban — 6sszhangban az IAS 12 standard
rendelkezéseivel — a halasztott add elszamoldsa kotelez6 a szamviteli és addalap kézotti dtmeneti
kiildonbségekre.

Ennek megfeleléen az IFRS-re vald attéréskor a Csoport halasztott addkoveteléseket és -
kotelezettségeket vett fel. A jovedelemadd-raforditas sort részben a mar bemutatott KIVA jarulékot
kivaltd komponensének atsorolasa (28.984 e Ft), részben halasztott add elszamolasa mddositotta
(48.595 e Ft).

Tovabbi kozzétételek

A Csoport 2024. januar 1-jével hatarozata meg az IFRS-re attérés napjat, kordbban nem tett kozzé
hivatalos beszamoloként IFRS-ek alapjan készitett pénziigyi kimutatdsokat, de informacids céllal kozolt
IFRS-eken alapuld adatokat.

A Csoport nem hasznalt olyan mentességeket, vagy konnyitéseket, amelyek jelentds hatassal lennének
a pénzigyi kimutatasokra.
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VIIl. Egyéb kiegészité megjegyzések

1. Mikodési szegmensek

Mivel az Anyavallalat t6zsdén jegyzett tarsasag, a Csoport az IFRS 8 — M(ikodési szegmensek standard

elGirasainak megfelelGen legaldbb a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szegmens informacidkat tesz

kozzé.

A szegmensek meghatarozasa a vezetGség belsé jelentési strukturajan alapul, azaz azon bontas szerint

torténik, amelyben a menedzsment rendszeresen elemzi és értékeli a Csoport tevékenységét és

eredményeit. A szegmensek kijelolése soran a Csoport azt is figyelembe vette, hogy az egyes

szegmensek lehet&ség szerint kozel homogén gazdasagi jellemzbkkel bird tételeket tartalmazzanak.

Szegmensek szerinti atfogé eredménykimutatas 2025. izleti évre:

Befektetési

Oktatasi

Szegmenshez nem

tevékenység tevékenység rendelt Osszesen
Etegft';tfetf;;eportfo"o 578 297 . - 578297
Befektetési portfdlid
elidegenitésének realizalt 676 - - 676
eredménye
tortasinak reazdt hozar 20834 : - 2083
o s - e
Operativ bevételek 599 807 418 656 - 1018 463
Anyagjelleg(i raforditas (179 731) (264 423) - (444 154)
Személyi jellegl raforditas (221 472) (297 714) - (519 186)
Ertékcsokkenési leiras (67 972) (47 444) - (115 416)
Aktivalt sajat teljesitmények - 106 167 - 106 167
Operativ raforditasok (469 175) (503 414) - (972 589)
Egyéb raforditasok, nettd 3135 2 855 - 5990
Operativ eredmény 133 766 (81 902) - 51 864
Szabad forrdsok
befektetésébdl szarmazd 12 367 - - 12 367
eredmény
Finanszirozasi raforditasok 3762 (4 530) - (768)
Addzas elé6tti eredmény 149 896 (86 433) - 63 463
Jovedelemad?d raforditds (23 427) (16 352) - (39 779)
Addzott eredmény 126 469 (102 785) - 23 684

Minden eredménytételt szegmenshez rendelt a Csoport.
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Szegmens arbevétel és eredmény egyeztetése:

, Befektetési Oktatasi Szegmenshez nem ..

Megnevezés , . , A Osszesen
tevékenység tevékenység rendelt

Operativ bevétel killsG 599 807 418 656 - 1018463
felektdl
Operativ csoporton bell - 81304 - 81304
Szegmens operativ bevétel 599 807 499 960 - 1099767
(szegmensek kozottivel)
Szegmens eredmény 149 896 (86 433) - 63 463
(adodzas elétt)
Arbevételek levezetése 2025. december 31.
Szegmenshez rendelt operativ bevételek 6sszesen 1099 767
Csoporton beliili arbevételek kisz(irése (81 304)
Szegmenshez nem rendelt bevételek -
Eredmény levezetése
Szegmenshez rendelt eredmény 23 684
Szegmenshez nem rendelt eredmény -
Osszesen 23684

Az id6szak soran nem volt szegmensek kozotti kozvetlen tranzakcid. A Csoport mell6zi a szegmens
eszkozok és kotelezettségek bemutatdsat, mert azt a CDO-k nem kovetik figyelemmel folyamatosan. A
befektetési portfélio elemeit a CDO-k szegmentaljdk, amely bontidst a megfelel§ kiegészité
megjegyzésnél a Csoport bemutatta.
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Osszehasonlité adatok 2024.12.31-re vonatkozéan:

Szegmensek szerinti atfogé eredménykimutatas 2024.12.31.:

Befektetési Oktatasi .
. . . . Osszesen
tevékenység tevékenység

Befektetési portfolio atértékelése 474 009 - 474 009
Befektetési portfolio elidegenitésének eredménye 38588 - 38 588
Befektetési portfolio tartdsanak realizalt hozama 9371 - 9371
Arbevétel oktatasbdl és mentoralasbdl - 323132 323132
Operativ bevételek 521968 323132 845 100
Anyagjelleg raforditas (141 636) (132 980) (274 616)
Személyi jellegl raforditas (239 835) (135 743) (375 578)
Ertékcsokkenési leiras (40 499) (22 529) (63 028)
Aktivalt sajat teljesitmények - 74777 74777
Operativ raforditasok (421 970) (216 475) (638 445)
Egyéb raforditasok, netto 7 694 5 155 12 849
Operativ eredmény 107 692 111812 219 504
Szabad forrdsok befektetésébdl szarmazé eredmény 34 155 - 34 155
Finanszirozasi raforditasok 26 538 (4 796) 21742
Adoézas el6tti eredmény 168 385 107 016 275 401
Jovedelemado réforditas (32 031) (17 819) (49 850)
Adoézott eredmény 136 354 89 197 225551

Minden eredménytételt szegmenshez rendelt a Csoport.
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Szegmens arbevétel és eredmény egyeztetése:

Megnevezés Be’f ektetélsi ,Oktaté,Si Osszesen
tevékenység tevékenység

Operativ bevétel kiilsé felektdl 521968 323132 845 100
Operativ bevétel csoporton belil 34970 19 453 54 423
Szegmens operativ bevétel 556 938 342 585 899 523
Szegmens eredmény (ad6zas el6tt) 168 385 107 016 275 401
Arbevételek levezetése 2024. december 31.
Szegmenshez rendelt operativ bevételek 6sszesen 899 523
Csoporton beliili arbevételek kisz(irése (54 423)
Szegmenshez nem rendelt bevételek -
Eredmény levezetése

Szegmenshez rendelt eredmény 225 55l
Szegmenshez nem rendelt eredmény -
Osszesen 225551

Gazdalkodo szintii kozzétételek

A Csoport arbevételének koncentracidja nem jelent6s; a 2025. és 2024. izleti években nem volt olyan
egyedi vevs, amely a teljes arbevétel legalabb 10%-4at képviselte volna.

Foldrajzi besorolas

A Csoport arbevételének dontd része Magyarorszagon realizalodott. A kilféldi piacokrdl szarmazo
arbevétel a targyid6szakban 6sszesen 42 372 e Ft volt, amelybdl 38 224 e Ft Romaniahoz, 2 793 e Ft
Szlovakiahoz kapcsolddik, a fennmaradd rész egyéb orszagokban realizalddott.

2. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

Az Anyavallalat és leanyvallalatai - amelyek a Csoport kapcsolt felei - kdzotti tranzakciok és egyenlegek
a konszolidacid soran kisz(résre keriltek, és a jelen pontban nem kerilnek bemutatdsra.

Az |gazgatdsag és az Fellgyel6Sbizottsag tagjai kapcsolt felek. Az Igazgatdtanacs tagjai az Uzleti év
folyaman az alabbi javadalmazasban részesiiltek:

MEGNEVEZES IGAZGATOSAG FELUGYELO BIZOTTSAG OSSZESEN

Bérek 234774 - 234774
Tiszteletdijak - 4195 4195
Osszesen 234 774 4195 238969

A juttatasok részeként tiszteletdijak keriiltek elszamolasra.
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A Csoport a leanyvallalaton kivili kapcsolt felekkel folytatott lgyleteket a VII. fejezet 20. pontjaban
részletezziik.

A finanszirozasi jelleg(i tranzakcidkon tul a targyid6szakban mikodési jellegli tgyletekre is sor kerdilt,
amelyek els6sorban szolgaltatasnyujtdshoz kapcsolédd darbevételt és a beszamoldsi id6épontban
fennallé vevGkoveteléseket érintettek.

Cégnév Arbevétel Nyitott vevdi egyenleg

balogpetya.com Kft. 46 58
GBZ Kft. 101 -
Osszesen 147 58

3. Leanyvallalatok altal fizetett osztalék

A 2025. lizleti évben a Csoporton beliili lednyvallalatok részérdl osztalékfizetés nem tortént.

4. Id6szakot koveto lényeges események

A Csoport nem azonositott jelentés mérlegforduldnap utani eseményt.

5. Geopolitikai helyzet hatdsa a pénziigyi kimutatasokra

A globdlis gazdasagi kornyezetet tovabbra is jelentGs geopolitikai fesziiltség terheli. Ide tartozik az
orosz—ukran konfliktus, amelynek részeként az olajvezetékek korili vitdk ismét napirendre keriiltek, a
kozel-keleti konfliktus eszkalacidja, valamint az Iran dltal fenntartott fenyegetés a Hormuzi-szoros

lezarasara.

Ezen tul a VOros-tenger térségében zajlé biztonsagi helyzet és a hajozasi Utvonalak elterelése tovabb
noveli a globalis kereskedelem koltségeit és bizonytalansagat.

A Tarsasagnak nincs kozvetlen kitettsége az érintett régidkban. Ezek az események nem mindsiilnek
maodosité eseménynek, és a pénziigyi kimutatasokban nem indokolnak valtoztatast.

A vezet6ség ugyanakkor folyamatosan figyelemmel kiséri a fejleményeket és azok kozvetett hatasait a
Csoport mikodésére és pénzigyi teljesitményére.

6. A kockazatok leirasa és érzékenységvizsgalat

A STRT Holding Nyrt. és lednyvallalatai a rd bizott vagyon kezelése sordn olyan mddon jarnak el, hogy
az értékmaximalizalas biztositott legyen a tulajdonosok szamdra. Ennek soran a Csoport az aldbbi
alapelveket koveti:
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e afolyamatos m(ikddés fenntartasa minden piaci korilmény kozott;
e az optimalis t6keszerkezet biztositasa, a t6kekoltség ésszer( szinten tartasa mellett.

1.

A Csoport t6keszerkezete az iparagi sajatossagokhoz igazodik. Bar szamszer(isitett t6ke/hitel aranycélt
nem hatarozott meg, a vezet6ség folyamatosan figyelemmel kiséri a sajat tGke, a kotelezettségek és a
finanszirozas egyensulyat, és ennek megfelel6en hoz déntéseket. A Csoport t6kéjére nem vonatkozik
specialis dgazati t6kekezelési szabalyozas, és jogszabalyi megfelelés szempontjabdl a minimalis jegyzett
t6ke-elvaras 20 000 eFt.

A Csoportnak nincs felvett pénzigyi hitele, igy a t6keszerkezet jelenleg teljes egészében sajat tékére
épil. Ennek megfelel6en a hitelkockdzat és a kamatkockazat a jelenlegi m(ikodés soran nem relevans.

A Csoport tevékenysége természetszerlien kitett a piaci és pénziigyi kdrnyezet valtozasaibdl eredd
kockazatoknak, amelyek befolyasolhatjak az eredményességet, valamint az eszkdzok és kotelezettségek
értékét. A pénzigyi kockazatkezelés célja, hogy e hatdsokat az operativ m(ikodés és a befektetési
dontések soran tudatosan mérsékelje. A vezetés kiemelten figyeli a likviditasi, piaci és hiteljellegl
kockazatok alakuldsat, és ahol szlikséges, érzékenységvizsgdlatokkal értékeli azok hatdsat a Csoport
eszkdzallomanydra és eredményére.

Piaci kockazat
Valés érték meghatarozasaval kapcsolatos kockazatok

A Tarsasag befektetési tevékenységének jelentés része korai fazisu (startup) vallalkozdsokba torténd
befektetésekbdl all. Ezen befektetések tébbsége nem jegyzett instrumentum, ezért azok valds értéke
nem kozvetlenil megfigyelhet6 piaci arakon alapul.

A valds érték meghatarozasa soran a Tarsasag az IFRS 13 Fair Value Measurement elGirdsainak
megfeleléen értékelési technikdkat alkalmaz, amelyek jelentés mértékben nem megfigyelhet6
inputokra (3. szintl inputokra) épllnek. Ezek az inputok kiilondsen az aldbbiakat foglaljak magukban:

e jovGbeli cash flow-kra vonatkozd becslések,
e novekedési ratak,

e diszkontratak,

o exit feltételezések és id6zités,

e piaci 6sszehasonlité mutatok.

Ezen feltételezések természetiiknél fogva jelent8s bizonytalansagot hordoznak, kilonésen a startup
vallalkozasok esetében, ahol:

e a3 mlkodési mult korlatozott,

e a bevételi modellek még nem bizonyitottak,
e a piaci kdrnyezet gyorsan valtozik,

e afinanszirozasi lehetGségek volatilisek.

A fenti tényez6k miatt a valds érték meghatarozdsa jelentés menedzsment megitélést igényel. Kis
valtozasok a kulcsfontossagu inputokban (kilonésen a diszkontrata, novekedési varakozasok vagy exit
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értékelési multiplikatorok tekintetében) |ényeges hatassal lehetnek a kimutatott valds értékre és ezaltal
az eredményre.

Tovabbi kockazatot jelent, hogy a befektetések likviditasa alacsony, és a valds érték gyakran nem
tadmaszthato ala tényleges piaci tranzakciokkal. Ennek kévetkeztében fenndll annak a kockazata, hogy a
realizalt érték eltér a beszdmoldban kimutatott valds értéktél.

A Tarsasag rendszeresen fellilvizsgalja az alkalmazott értékelési modelleket és inputokat, azonban nem
zarhato ki, hogy a tényleges piaci kortilmények valtozasa vagy Uj informacidk megjelenése jelentGs
maodositast eredményez a jovGbeni értékelésekben.

A Csoport tevékenységének egyik f6 fokusza korai fazisu, nem t6zsdén jegyzett vallalkozasokba torténd
befektetés. Ezek a befektetések jellemz&en nem rendelkeznek aktiv piaci jegyzéssel, igy a valds érték
meghatdrozasa tobb mddszertani megkozelités egylittes mérlegelésével torténik. Az alkalmazott
technikak kozé tartozik a bekeriilési értéken alapuld megkozelités, az utolsé tranzakcidhoz igazodo
értékmegallapitas, valamint a szorzészamos (multiplikatoros) 6sszehasonlité elemzés, amely iparagi
benchmarkokat, névekedési kilatasokat és orszagkockazati tényezGket vesz figyelembe.

A szorzdszamos értékelési modellek, valamint a jovGbeli pénzaramokra és diszkontratara épuld
megkozelitések érzékenyen reagdlnak a makrogazdasdgi és agazati kornyezet vdltozdsaira. A
befektetések valds értéke igy jelentés mértékben fligg a gazdasagi kornyezettdl, a technolégiai szektor

.....

Az alkalmazott értékelési moddszerek sajatossagaibdl és a szikséges inputadatok természetébdl
fakaddan a feltételezések szamszer(i hatdsainak elemzése csak korlatozott mértékben végezhet6 el
megbizhaté médon. Ennek megfelelGen a targyidGszakban érzékenységvizsgalat nem késziilt.

A teljes kitettsége a Csoportnak e kérdés kapcsan megegyezik a befektetési portfélio konyv szerinti
értékével.

A befektetési portfdlié konyv szerinti értékérél a VII.1 és VII.2 pontokban taldlhatd részletes
tajékoztatas.

Devizakockazat

A Csoport pénziigyi instrumentumai kozott el6fordulnak olyan eszkdzok és kotelezettségek, amelyek
nem a funkciondlis pénznemben (HUF) denomindltak. Az arfolyammozgasok hatdssal lehetnek az
addzas el6tti eredményre mind az év végi atértékelésen, mind egyes tranzakcidk tényleges
eredményhatasan keresztiil.

A devizakitettség forduldnapi szerkezetét az aldbbi tablazat mutatja be:

Devizas Devizas

. - .. , Mérlegforduldnapi Devizas eszkoz-
Devizanem eszkozok kotelezettségek . . .
.. .. arfolyam kotelezettség HUF-ban
Osszesen Gsszesen
EUR 8675 823 6915 385,4 3340997 301
usD 831841 35 328,42 273 181 838
GBP 250951 - 441,33 110752 033
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A devizanemenként fennallé nettdé pozicidk alapjan a Csoport elvégezte a f6bb devizakra vonatkozd
+10%-0s érzékenységvizsgalatot. Az elemzés célja annak bemutatdsa, hogy a feltételezett
arfolyammozgas milyen mértékben befolydsolnd az addzas el6tti eredményt a forduldnapi nyitott
poziciék alapjan.

+10% arfolyamvaltozas

Devizanem . -10% arfolyamvaltozas hatasa
hatasa

EUR 334 100 (334 100)

usb 27 319 (27 319)

GBP 11 075 (11 075)

Likviditasi kockazat

A Csoport célja, hogy a mindenkori kotelezettségeinek esedékességiikkor eleget tudjon tenni, anélkdil,
hogy miikodését finanszirozasi nehézség korlatozna. Bar a Csoportnak jelenleg nincs felvett pénziigyi
hitele, a m(ikodés soran jelentkez6 fizetési kotelezettségeket (pl. szallitdk, miikodési koltségek, eseti
pénziigyi instrumentumok) figyelemmel kiséri, és megfeleld likvid pénzeszkoz-allomanyt tart fenn.
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A kotelezettségek lejarati szerkezetét az aldbbi likviditasi mérleg mutatja be nem diszkontalt értéken,

az esedékességi idGpontok szerinti bontasban:

5 éven tul,

1 éven - .
2025. december 31. Az.on.nal belil 1-5 ko’zott bizonyos Osszesen
likvid . esedékes helyzetben
esedékes -
likvid
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 36 243 - - - 36 243
Egyeb’ koYeteIesek és id6beli i 176 483 i i 176 483
elhataroldsok
Koévetelések kapcsolt vallalkozassal i 21775 i i 21 775
szemben
Révid tdvu befektetések - 1273502 - - 1273502
I?efektetea portfélié — nyereséges opcios i 240 469 i i 240 469
lgyletek
VevGkovetelések - 2 865 - - 2 865
Készletek - 339 - 339
Befektetési portfolié — t6kebefektetések - - 3442899 - 3442899
Befelkte:c’e5|' portfélié — i i 247 475 i 247 475
egyéb tékeinstrumentumok
Gépek, berendezések, jarmdvek - - 30133 - 30133
Ingatlanok - - - - -
Hasznalati jogi eszkoz - - - - -
Egyéb immaterialis eszkdzok - - 213 877 - 213 877
Eszk6zok 36243 1715433 3934384 - 5686060
5 éven tul
Azonnal 1éven belil 1-5kozott vagy bizonyos ..
2025. december 31. likvid esedékes esedékes  helyzetben Osszesen
esedékes
.Eg,\,/eblrowd I,eJar:atu kotelezettségek és i 98927 i i 98 927
id6beli elhataroldsok
Nyereségadd kotelezettség - 10 588 - - 10 588
Szallitd - 47 734 - - 47 734
VevG6ktél kapott elSlegek - 58 953 - - 58 953
Tokebefektetesek — veszteséges opcios i 3549 i i 3549
lgyletek
Halasztott add kotelezettség - - 181071 - 181071
Tovdabbutalando forrasok - - - - -
Sajat téke - - - 5285238 5285238
Sajat toke és kotelezettségek - 219 751 181 071 5285238 5686060
Halmozott pozicié 36 243 1531925 5285238 - -
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2024. évi 6sszehasonlitd adatok:

1 éven

5 éven tul,

Azonnal . 1-5 k6zott bizonyos .
2024. december 31. . beliil A Y Osszesen
likvid , esedékes  helyzetben
esedékes -
likvid
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 29532 - - - 29532
Egyéb kovetelések és idGbeli elhatdrolasok - 55 145 - - 55 145
Kovetelések kapcsolt véllalkozdssal szemben - 18 956 - - 18 956
F}O\/’Id Iej'ixra’tu ere’dn',\enny,el szemben valds i 296 133 i i 226 133
értéken értékelt értékpapirok
Derivativ eszk6zok - - - - -
VevGkovetelések - 17 120 - - 17 120
Készletek - - - - -
Halasztott add kovetelés - - 226 - 226
Befektetési portfolid — tékebefektetések - - 2780189 - 2780189
B’(’efe.ktetem portfolié — egyéb i i 361 345 i 361 345
t6ékeinstrumentumok
Gépek, berendezések, jarmivek - - 13 409 - 13 409
Ingatlanok - - 29 797 - 29797
Hasznalati-jog eszkoz - - 63 654 - 63 654
Egyéb immaterialis eszkdzok - - 190 641 - 190 641
Eszkozok 29532 317 354 3439261 - 3786 147
5 éven tul,
Azonnal 1 éven beliil 1-5 kozott bizonyos ..
2024. december 31. likvid esedékes esedékes helyzetben Osszesen
esedékes
.Eg}/eb.rowd I?Jar?tu kotelezettségek és i 54 853 i i 54 853
idGbeli elhatdrolasok
Lizing - 18 844 48 080 - 66 924
Nyereségadod kotelezettség - 8 467 - - 8 467
Szallité - 36 059 - - 36 059
Vevdktél kapott elGlegek - 30763 - - 30763
T6kebefektetések — veszteséges opcios i i i i i
tgyletek
Halasztott add kotelezettség - - 148 623 - 148 623
Tovabbutalandé forrasok - - 81000 - 81 000
Sajat téke - - - 3359458 3359458
Sajat tGke és kotelezettségek - 148 986 277 703 3359458 3786 147
Halmozott pozicid 29532 197 900 3359458 - -

86



STRT Holding Nyrt. és konszolidalasba bevont lednyvallalatai
Konszolidalt pénziigyi kimutatasai az IFRS-ek szerint a 2025. december 31.-én végz&d6 Uzleti évre
Minden adat ezer Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

7 s

7. Mas gazdalkodo egységben Iévé érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoportnak kizardlag leanyvallalatai vannak, tarsult vallalkozasa vagy k6zos szervez6dése nincs.

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korldtozdssal, amely a nettd
eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash flowhoz valé hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a kontrollt
nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a kontrollhoz vezeté
relevans tevékenységek irdnyitdsara szolgalnak (strukturalt gazdalkoddk).

A Csoport két tagja is olyan tdrsasag, amely befektetési tarsasagnak mindsiil, vagyis befektetéseket
szerez azért, hogy a tulajdonosainak arfolyamnyereségbdl, osztalékbdl szarmazd nyereséget biztositson
és t6luk ezért fogad el forrasokat. E tarsasagok mogotti vagyoni elemeket a Csoport is valds értéken
értékeli.

Konyvvizsgaloval kapcsolatos kézzétételek

A 2000. évi C. Szamvitelrdl sz6l6 térvény alapjan Tarsasagunknal kotelezé a beszamold konyvvizsgalo
altal torténd auditalasa. 2024. évben a konyvvizsgdlatot az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. latta el
(1092 Budapest, F6vam tér 8. 111/317.3.; addszama: 10491252-2-43; kamarai regisztracios sz.: 001724).

Az UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. részérGl a kényvvizsgaldi feladatok ellatasaért felelGs személy
Dr. Lakatos LaszIé Péter (konyvvizsgaldi igazolvany szama: 007102).

A konyvvizsgélat éves dija a szamviteli torvény alapjan az Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
(IFRS) szerint 6sszeallitott egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kapcsan: 3 500 eFt + afa. A
kényvvizsgald a jog szerinti konyvvizsgalatokon kiviili tevékenységet nem végez a Csoportnal.

8. Szamwviteli szolgaltatoval kapcsolatos kozzétételek

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat Réti Hajnalka allitotta Ossze, aki regisztralt IFRS mérlegképes
konyvel6 (regisztracidos szama: 202580). A mérlegképes konyvel6 a CVA ClearVision Accounting Kft.
megbizottjaként végezte feladatat.

9. Nyilatkozatok

Az alkalmazott szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt pénzigyi
kimutatas valds és megbizhato képet ad az STRT Holding Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasai
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint eredményérél, a konszolidacidba bevont
véllalkozdsok helyzetérdl, fejl6désérsl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és
bizonytalansagi tényez6ket.
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10. A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

Az STRT Holding Nyrt. 2026. aprilis 8-i lgazgatétandacsi és Auditbizottsagi dontésével kozzétételre
engedélyezte a Csoport 2025. évi nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint készitett
konszolidalt pénziigyi kimutatdsat.

Budapest, 2026. aprilis 8.

STRT Holding Nyrt. képviseletében

Nagy Istvan Balogh Péter Zoltan

pénzligyi igazgatd az igazgatdsag elnoke
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