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Bevezetd

2023. év Uzleti eredménye az OXO Technologies Holding (tovdbbiakban: Tarsasdg) sikeres
gazddlkoddsdat, ndvekvd nyereségességét és kezelt vagyondnak dinamikus bdévilését
mutatja. A szektort érinté gazdasdagi kihivdsokra a Tdrsasdg eddigi tapasztalatok szerint
megfeleld stratégidval hatékonyan reagdlt, igy az ipardgi szerepldk élesedd versenyében
is megszildrditotta kedvezd helyzetét.

«se s

onfenntartd mUkddésre, forrdsbevondsi képesség tovdbbi ndvelésére és a kedvezd
értékelési feltételek mellett adddd befektetési lehetdségek jovébeni kiakndzdsdra
alapozta. A befektetési tevékenysége keretében ezért elsésorban az érett, dnfenntartd és
nyereségtermelésre képes potencidlis akvizicids célpontok felkutatdsdra helyezte a
hangsulyt, mikdzben tovdbbi tdmogatdsi forrdsok bevondsdval fenntartotta az innovativ,
korai fazisU befektetési tevékenységét is. Novekedési fazisu portfolidja bdvitésére emellett
sikeresen hajtott végre részvénycsere tranzakcidkat. Ezen befektetési stratégia
megfeleléen szolgdlja a Tdarsasdg biztonsdgos gazddlkoddasat, likviditdsanak fenntartdsat
és tavlati terveinek végrehajtasat. Tavlati tervek kdzdtt pedig fokozott hangsulyt kap
befektetdi kapcsolatainak nemzetkdzi bdvitése, tovdbbi forrdsbevondsok eldkészitése
specializalt tékealapokba, illetve magdba a Tarsasdga is, akdr egy késébbi pdrhuzamos,
mas kUlféldi nyilvanos piacon térténd Uj kibocsatdssal (dual listing).

A Tdrsasdg a 2023-as Uzleti évet 943 171 eurds pozitiv addzds utdni eredménnyel zdrta,
eszkozdllomdnya pedig 2 millié euréval névekedett tovdabb, 16,182 millid eurdra.
MUkddésének Gsszességében negyedik Uzleti éve 1 888 246 eurés eredménytartalékkal
zAarult, mely az aktudlis év végi részvényszdmra vetitve 1,008 eurd/részvény
eredménytartalékot jelent. Ezen 6sszeg a jovében mdr lehetéséget teremthet potencidilis
osztalékfizetésre.

Ami a Tdrsasdg részvényeinek kilonbdzd mdodszertanok szerinti értékelését illeti, annak
kapcsdn elmondhatd, hogy az egy részvényre esé nyereség (earnings per share, EPS)
2022-ben 0,4323 eurd volt, ami 2023-ban 0,5035 eurdéra nétt. Ez dsszességében a két év
viszonylatdban 16,5%-0s EPS névekedést jelent.

A price to earnings (P/E) alapuU értékelést neheziti az a kérlimény, hogy a Tdrsasdg
részvényének nyilvanos kereskedésben kialakuld drazdsa jelenleg még relative alacsony
likviditds mellett magas volatilitast mutat. Masrészrél sajatos koriimény, hogy mig 2022-ben
az éves eredmény a kordbbi negativ eredménytartalékot még nem tudta teljes
mértékben ellensulyozni, 2023-ban a végrehajtott IFRS atdllds kdvetkeztében a Tdrsasag
eredménytartaléka az dtértékelések eredménysorra  datsoroldsdval  utdlag  pozitiv
tartomdnyba kerUlt az egyébként sikeres Uzleti év sordn elért 2023. évi pozitiv eredménytdl
fGggetlendl is. A teljes éves eredménytdbblet igy Iényegében a Tdrsasdg aktudlis pozitiv
eredménytartalékdt is meghaladja. Ha azonban ezt megtisztitjuk a kordbbi negativ
eredménytartalék egyedi hatdsaitdl és viszonyszdmként az évzardskor adodo,


http://www.oxoholdings.eu/

Y, L%CLBm%LOGIES OXO Technologies Holding Nyrt.
4 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.

www.oxoholdings.eu

megkozelitéleg 7 eurds 180 napos atlagdrfolyamot vesszUk szamitdsba, ugy a Tarsasdg
részvényeire aktudlisan mintegy 7-es P/E mutaté kalkuldlhaté.

Ami a részvények drfolyamvdltozasat illeti, annak kapcsdn elmondhatd, hogy 2022-ben a
zard arfolyam 6,99 eurd volt, a 2023-as nyitd 7,18, mig a 2023 év végén 7.9 eurds
arfolyammal zart a kereskedés. Ez éves viszonylatban 13%-o0s darfolyamnévekedést jelent,
eurd alapon, amely még mindig elmarad a Tarsasag 16,5%-0s EPS ndvekedésétdl.

Ugyancsak medfigyelhetd, hogy a Tdrsasag részvényeinek kereskedése a sajat téke, illetve
a nettd eszkdzérték ardnydban szdmolt részvényesi értékhez képest folyamatosan diszkont
arfolyamon térténik. 2022 év végi és a 2023 évi adatokat az aldbbi tabldzat foglalja dssze:

2022 2023 Vdaltozas

Egy részvényre esé eszkdzdllomany | 7,56 EUR 8,63 EUR|14,22%

Egy részvényre esé sajat téke 7,52 EUR 8.09 EUR|7.59%

A fentiekre tekintettel a Tarsasdg részvényeinek 2023-as 7,18 eurds nyitd drfolyama 0,95-6s
P/BV-t (price to book value) mutatott, ami 5%-os drazdsi diszkontot jelent. Ugyanez a 2023-
as zard arfolyam és sajat téke érték viszonylatdban 0,97-es P/BV, ha azonban a zdrd
beszdmold sajdt téke értékét a 180 napos atlagdrfolyamhoz viszonyitjuk, abbdl mar egy
lényegesen nagyobb diszkontot eredményezé 0,86-os P/BV adodik.

A fentiek 6sszefoglaldsaként elmondhatd, hogy a Tdrsasdg befektetési holdingként az
alapitds évét kdvetd harmadik évben mar tartds, tdbb éves nyereséges gazddlkoddst
képes felmutatni, nyereségessége ndvekszik, azaz sikeres befektetési tevékenysége és
kiegyensulyozott befektetési portfélidja a mikddés korai éveiben is dnfenntartd, sét
nyereségtermeld gazddlkoddst biztositanak. Ettél fUggetlenll részvénye értékeltségében
és likviditdsdban ezen gazddlkoddsi paraméterek egyeldre korldtozottan tUkrézEdnek,
részvényének datlagos kereskedése még a nettd eszkdzértékéhez képest is diszkont
arfolyamon torténik. Ezen paraméterek Osszessége ezzel egyUtt tovdbbra is sikeresen
szolgdlhatja a Tdrsasdg azon stratégiai célkitizését, mely elsdédlegesen a kezelt vagyon
novelését és az ehhez szlkséges tovdbbi forrdsbevondsok folyamatos biztositdsat
feltételezik.
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A technoldgiai szektor globdlis €s régids gazdasagi kdrnyezete

Befektetési kornyezet

2023 gazdasdgi kdrnyezetét sajdtos ellentmonddsok jellemezték, melynek sordn egyszerre
jelentkezett fokozott nyomds a technoldgiai befektetések piacdn és lehettink tanui
kdzben ismét jelentds eszkdzdrrobbandsoknak meghatdrozott, specifikus részpiacokon.

Az dltaldnos makrokdrnyezetet tovdblbra is a csak lassan enyhUlé inflacids nyomds és az
dltala  eléidézett magas kamat- és hozamkdrnyezet hatdrozza meg. Ebben a
kérnyezetben az dltaldnos befektetdi érdeklédés a magasabb fix nomindlis hozamokat
biztositd kotvénypiacok felé huzott, a kamatcsdkkentésekkel kapcsolatos fokozddd
vdarakozdasoktdl fuggetlendl.

A koétvénypiacok folyamatos forréselszivd hatdsa ellenére az év eleji vdarakozdsokkal
szemben 2023 sordin végul a részvénypiacok is kiemelked&en teljesitettek, ennek azonban
az egyes piacokra nézve specifikus okai voltak. Az amerikai részvényindexeket a
mesterséges intelligencia terlletén kialakult befektetési akfivitds lenditette fel, az
indexeken belll kifejezetten a nagyobb technoldgiai részvények teljesitettek tul és tudtdak
ellenstlyozni az egyébként Iényegesen gyengébb dltaldnos teljesitményt.

Részvényindexek valtozasa 2023-ban
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Az eurdpai piacokon az indexek teljesitménye mar lényegesen visszafogottabb volt, és a
névekedéshez az egészsegipar jarult hozzd nagyobb ardnyban. A régids indexek ezzel
szemben messze ftllteljesitették az eurdpai indexeket, sét a technoldgiai fokuszy
Nasdaq100-ason kivUl az amerikai indexeket is, ezen belUl a budapesti indexek kUldn
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kiugroan teljesitettek. Ebben mdr azonban [ényegesen nagyobb szerepe van a régids
tézsdék alacsony drazdsdnak, azaz relativ olcsésagdanak.

MSCI indexek arazasa
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Eves atlagos EPS-novekedés 2023-2025
Forrdis: Refinitiv, Portfolio

A magyarorszdgi viszonyokat 2023 sordn a mdr folyamatosan végrehajtott
kamatcsdkkentés jellemezte, azonban tekintettel arra, hogy mind az infladcid, mind a
kamatok tekintetében lényegesen magasabb tetépontrdl fordult vissza, mint ami a
nemzetkdzi piacokon tapasztalhatd, ez egyelbre legfeliebb egyfajta konvergdldst jelent a
nagyobb piacok dllapota irdnydba. Ekdzben a hazai piacon 2023 telies egészében
dltaldnos recesszid volt tapasztalhatd, amely nyilvdnvaldan nem tett j6t a befektetdk
kockdzati étvagydnak.

A technolégiai szektor helyzete

A technoldgiai szektort illetéen szintén kettds, ellentmonddsos jelenségek figyelheték meg.
A mesterséges intelligencia terUletének ugrdsszerG fejlédése jelentds befektetdi
érdeklédést hozott, amelynek nyertese elsésorban nem dltaldban a befektetdi szektor,
hanem az Un. big tech cégek lettek, akik a szektorba irdnyuld tékefinanszirozds nagyobb
hdnyaddt voltak képesek realizdlni, mint az ilyen terUleten aktiv tékealapok. A vezetd
technoldgiai részvények (Un. miraculous 7 vagy fantasztikus hetes) csoportjiGnak
kapitalizacidja egy év alatt 7000 ezer milliard dolldrral nét, amely nbvekmény Snmagdban
nagyobb, mint példdul a sanghaji vagy tokidi értéktézsde teljes kapitalizdcidja. Mindez jol
érzékelteti, hogy a magas kamatkdrnyezetben amugy is megcsappant, a technoldgiai
szektorban aktiv befektetdi téke milyen egyoldalian koncentrdlddott a mesterséges
intelligencia és azon belUl is a big tech cégek javdra, amely az egyéb terlleteken még
nagyobb forrdshidnyt okozott.
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Kockdzati T6kebefektetések volumenvditozdsa (2022-2023)

I Gvors ndvekedés (100%+) | Novekedés (0-100%) Csokkenés [-0-40%) Jelentds csokkenés (-40-80% | Radikdlis csdkkenés (-80%-) Kevés adat

Eurépdban 37%
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Eszak- Amerikdban ey
58 ',\ Azsidban 36%

| ‘ﬁ‘ : Y X ) Azsidban 34

60%-0s visszaesés
Latin-Amerikdban

Forrds: Dealroom

Mindezekre tekintettel 2023-ban a technoldgiai szektorban néhdny kiugrd és egyedi
sikertorténettdl eltekintve krizisjelenségek sorozata volt megfigyelhetd, amelyek kdzUl az
aldbbiakat érdemes emlitésszerien is kiemelni.

(i) Bankcsédok

A kdtvények hozamemelkedése okozta dltaldnos veszteségelsz&dmolds a bankok meglévd
portfélidjdn nem véletlenll a technolégiai startupok finanszirozdsdra szakosodott
bankokat hozta elséként nehéz helyzetbe. Ezek a bankok ugyanis a hozamemelkedés
okozta nyomds mellett folyamatos likviditdscsdkkenést voltak kénytelenek elszenvedni
onmagdban amiatt, hogy Ugyfélkérik tipikusan nem jutott tovdabbi mudkodési
finanszirozdshoz és egyre inkdbb meglévd tékéjét kényszerUlt felélni. Ennek eredménye volt
2023 els6 félévében a Silicon Valley Bank, Credit Suisse, Signature Bank, az év mdsodik
felében inkdbb a hasonld fokuszU kisebb regiondlis bankok &sszeomldsa volt jellemzd,
amely aktiv dllami beavatkozds mellett is kritikus mddon érintette az egész szektor
likviditdsat és tovdbbi tékevonzd képességét.

(ii) Leépitési hulldmok

A megvdltozott makrogazdasdgi kérnyezethez sajdtos mddon elséként a nagyobb
technoldgiai cégek igyekeztek alkalmazkodni, hiszen a Szilicium-vélgyben nagy
technoldgiai vallalati mdar 2022-ben tdmeges elbocsatdsokat inditott, amelyek 2023 elsé
feleben is folytatodtak. A vdllalatok szdmdra ez stratégiai déntés volt a bizonytalan
idészakokban jovedelmezdségUk ndvelésére, alkalmazkodva a befekteték azon
igényéhez, hogy szamukra értékalapy befektetés lehetéségét legyenek képesek
biztositani. A legnagyobb elbocsdtdsokkal rendelkezd nagyvdllalatok kdzé tartozik a
Zoom, az Amazon, a Microsoft, a Google (az anyaholdinggal, az Alphabet-tel egyUtt), a
Meta, a Yahoo stb. Ez a gyors alkalmazkodds mindazondltal korlatozotabb mértékben érte
el eziddig a kisebb, ndvekedési fazisban levd technoldgiai cégek vildgat, mikdzben
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részben csokkentette a feszitett munkaerdépiaci és fizetési viszonyokbdl szarmazd eddigi
tUlnyomdst.

2024-es elérejelzés

2024 vonatkozdsdban vdarakozdsaink szerint lassan enyhild infldcidos nyomds, dvatosan
fokozodo befektetdi érdeklédés és ezaltal kis mertéekU befektetdi forrasbdvilés varhatd a
piacokon. A technoldgiai befektetések piacdn a mesterséges intelligencia terlletén még
aktiv hype ciklus mellett tovdbbra is az Un. buyout és secondaries tipusu Ugyletek irant
varhaté fokozott érdeklédés és nagyobb hangsuly esik majd a kedvezdbb drazdsi
feltételek mellett végrehajthatd befektetési lehetdségekre.

A nyilvénos piacokon a befektetési tarsasdgok papirjait illetéen kialakult diszkont darazds
legaldbb az év elsé felében varakozdsaink szerint fenn fog maradni, amely igy ezdltal
kedvezd beszdlldsi lehetdséget kindl egyrészrél a csdkkend kdtvényhozamok mellett U
befektetésilehetdségeket keresd megtakaritoknak és intézményi befektetéknek egyardnt,
illetéleg megfeleld likviditds menedzsment keretében az egyes befektetési tarsasdgoknak
is j6 lehetdséget nyUjt sajdt részvény visszavasdrldsi programok inditdsdra.

Investment trust—ok (hnyilvanos befektetési tarsasagok)
atlagos kereskedeési diszkontja

2013 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023

Forrds: Morningstar, AIC, FT

A magyar kockdzati tékepiac helyzete

A hazai technoldgiai szektor jellegében alapvetd atalakuldson megy keresztul, miutdn
abbdl 2023. sordn jelentds részt visszavonult a legaldbb egy évtizeden keresztUl
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meghatdrozé dllami finanszirozds. Ezzel pdrhuzamosan a piaci szerepldk szadma tovdabbra
is korlatozott, r&daddsul az aktudlis gazdasagi kdrnyezetben akfivitdsuk is sokkal inkdbb
vissszafogottnak mondhato.

A befektetési aktivitds leginkdbb a korai fazisu befektetések kéreben maradt fenn, ebben
a szegmensben muikddnek az elmult években Iétrejott, dllami résztdmogatdssal
finanszirozott akreditdlt inkubdtorok. Szintén jellemzéen ebben a méretben fektet be a
hazai piacon aktiv néhdny tucat angyalbefektetd, akik igy Osszességében bizonyos
mértékyd induld finanszirozdst biztositanak a hazai korai fazisU startupoknak, bdr a kiesd
dllami tékealapok kordbbi kihelyezési volumenét messze nem tudjdk kompenzdini és igy a
hazai piac finanszirozottsdga mdar korai fézisban is messze elmarad a nemzetkdzi dtlagtol.

Egy fore esd kockdzati tékefinanszirozds
 CEE [ Restof Europe

Estonia [T €1,967
Sweden €1,769
Switzerland €1,414
UK €1,112
Finland €854
Netherlands €614
France €470
Germany €440
Lithuania [N €361
Austria €250
Spain €204
Latvia [N €170
Croatia [N €133
Romania [ €116
Czech Republic [l €80
Bulgaria [l €60
Poland [ €48
Hungary [l €45
Slovenia B €41
Ukraine [l €35
Slovakia [ €29
Serbia | €23
Belarus | €15
Albania | €4
Moldova | €1
Rest of the Balkans €0

Forrds: Dealroom

NOvekedési fdzisban a befektetési aktivitds visszaesése egyébként dltaldnosan
medgfigyelhetdé nemzetkdzi tendencia, de mind ebben, mind a kivasdrldsok és az un.
madsodlagos befektetések terlletén sincs szinte egydiltaldn érzékelhetd, érdemi befektetdi
aktivitds a hazai piacon. Jelen jelentés készitésekor ezzel egyUtt még nem dilltak
rendelkezésre a hazai kockdzati tékepiac 2023 negyedik negyedévére vonatkozd
statisztikak. Attekintve azonban az egyes negyedévek staftisztikai mutatéit, egyértelmden
I&tszik a befektetési aktivitds drasztikus visszaesése. A negyedik negyedévre historikusan
nagyobb szdmuU és magasabb &sszegU kihelyezés jellemzd, azonban 2023-ra nem
varhatunk kiugrd értéket. A hazai befektetési aktivitas érdemi javuldsa 2024-ben még nem
varhatd, ehhez a kockdzatmentes hozamok nagymérték( csdkkenése szikséges. Mindez
Osszességében a befektetések értékelésére gyakorolhat tovabbi jelentds nyomdst, amely
igy a néhdny aktiv technoldgiai befektetécsoportnak akdr kedvezd kihelyezési
lehetdségeket is teremthet.
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Hazai kockazati t6kepiac- befektetett t6ke nagysaga (millid Ft)
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Forrds: Magyar Kockdzati és Magdntdke Egyesilet, 2019-2023 Q3
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Az OXO Technologies Holding muUkodeése, Uzleti kornyezete és stratégidja

A Tdrsasag dltaladnos mikodése

Az OXO Technologies Holding magdn és intézményi befektetédk daltal alapitott befektetési
holding, melynek mUkoddeési célja befektetések és vdllalatfelvasarlasok végrehajtdsa a
technologiai szektorban, tovdbbd az érintett vdllalkozdsok fejlesztése és céegértékik
novelése. Tevékenysége térténetileg korai, majd névekedési fazisu innovativ technoldgiai
cégek finanszirozdsdra irdnyuld tékebefektetésekkel indult, azonban alkalmazkodva a
piaci adoftsdgokhoz, a hozamkdérnyezet okozta vdaltozdsokhoz és kihaszndlva ndvekvd
eszkdzdllomdanya és forrdselldtottsGga  biztositotta lehetéségeket, aktivitdsa egyre
nagyobb ardnyban az érettebb technoldgiai cégek finanszirozdsdra, esetenként részbeni
vagy egészbeni felvasdrldsdra iranyul. MUkddési modelljének alapja a technoldgiai
innovAcidk széles kdrének megismerése és nyomon kdvetése elsésorban korai f&zisu
befektetési tevékenysége keretében, ahol pénzigyi kockdzatvdllaldst csupdn korldtozott
mértékben tesz. Az igy kialakult technoldgiai hattértudds ezzel egyidejlleg lehetdvé teszi
érett és stabil nyereségtermeld képességgel, illetve mdr kialakult Uzleti modellel és
technoldgiai megolddsokkal rendelkezd cégek portfdlidba emelését, melynek
eredményeként teljes technoldgiai portfdlidja mdra az dnfenntartd, kiegyensilyozott,
stabil nyereségtermelés képességét mutatja.

Korai fazisban az OXO Technologies Holding kialakult befektetési gyakorlata szerint 30-80
millié forint kdzotti befektetéseket hajt végre lednyvdllalatdn, az OXO Labs Kft-n keresztUl,
olyan technolégiai innovdaciét fejleszté és megvaldsitd cégekben, amelyek fejlesztésik
lezdrdsanak és a piacra lépésnek a fdazisdban tartanak. A mdar piacon lévé és a
terjeszkedéshez forrdst keresé cégek kérében hajt végre ndvekedési befektetéseket, mely
fazisban a befektetési méret jellemzéen a 150 millié és egymillidrd forint k6zoti sGvba esik.
Ezek finanszirozdsdt a Tarsasdg tipikusan konzorciumi, azaz tdrsbefektetdi struktirdkban
vdllalja és abban sajat befektetésként 100-500 milliés dsszeget kész finanszirozni. Erett
fazisban, akviziciok, kivasdrldsok, IPO-k sordn a felhaszndlt sajdt forrds szintén a 100-500
millié forintos s&vba esik, azonban kildéndsen felvasdridsok sordn mdr tipikus az Ugyletekhez
kapcsolddd akvizicids hitelforrdsok bevondsa is, igy a tranzakcids méretek elérhetik akdr
az 1-3 milliérd forintot is.

A Tdrsasag részletesebben is meghatdrozta emellett ipardgi fokuszterlleteit is annak
érdekében, hogy portfdlidjat az aktudlis gazdasdgi trendeknek megfelelen bdvitse és
befektetéseit azokra a terUletekre koncentrdlja, ahol maga is a legtébb gyakorlati
tuddssal, Uzleti kapcsolattal rendelkezik, illetve ahol a piac is a legkedvez&bb névekedési
lehetéségeket és megtértlési esélyeket mutatja. Ennek alapjdn az aldbbiipardgi terlletek
szerint kategorizdljuk a mind a meglevé befektetési portfolidt, mind a jGvébeni befektetési
célpontokat:

(i) Z6ld technoldgidk: Ebbe az ipardgi kategdridba tartozik minden, a koérnyezeti
fenntarthatdsagot segité innovdcid és technoldgiai fejlesztés, ideértve az
energetika, az agrdrium, az élelmiszeripar, a gyartds és logisztika, e-kereskedelem
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illetéleg dltaldban a kérforgdsos gazdasag terUleteit érinté bdrmely fejlesztést és az
ilyen fejlesztésen alapuld Uj Uzleti megolddst.

(i) Pénzlgyi, hitelesitési és biztonsdgi megolddsok: Ezen terllet részét képezi a
peénzugyi szektor mUkddesét és szolgdltatdsait érinté barmely innovacio, beleértve
a klasszikus fintech, insuretech és regtech megolddsokat is. Ide tartozik tovdbbd
minden olyan fejlesztés, amely dltaldban a kiberbiztonség céljait szolgdlja.

(iii) Vallalati megolddsok (B2B SaaS): Bdrmely olyan szoftver alapl megoldds,
amelynek felhaszndldi kére Uzleti vdallalkozds és a megolddst szolgdltatds alapon
veszi igénybe. Tipikus terUlete a vdllalati pénzUgyi, HR, marketing illetéleg
értékesitést segité megolddsok, az adatelemzést és gépi tanuldst alkalmazd
hatékonysdgjavitd fejlesztések, de egyes ipardgi (pl. ipar 4.0) jellegl innovdaciokat
is ide sorolunk.

(iv) Egészségugyi technoldgidk: Az egészségUgyi tevékenységek és szolgdltatdsok
digitalizaciéjat és technoldgiai korszerUsitését szolgdlo fejlesztések, ideértve hardver
és szoftver jellegU innovdcidkat egyardnt.

(v) Jaték, sport és turizmus: Magdba foglal az e-gaming és e-sport terllete mellett
minden olyan innovdciét, amely a tfurizmus, rendezvények és a kapcsolddd
szorakoztatdipari tevékenységek valamely szegmensét érinti.

A fenti ipardgi felosztas érvényesitl a Tarsasdg aktudlis portféliokezelési gyakorlatdban, az
Uj befektetési célpontok priorizéldsdban, illetve abban is, hogy a cégcsoport mind a korai,
mind a ndvekedési fazisban kifejezetten ilyen ipardgi fokusszal rendelkezd befektetési
instrumentumok (specializalt inkubdtorok és esetlegesen specializalt befektetési alapok)
kialakitasdra térekszik. Ennek jegyében tértént mdr kordbban az OXO Cybersecurity Lab
feldllitasa, és szintén ennek jegyében kezdte meg egy greentech fokuszU specializalt
befektetési alap feldllitasat.

A Tdrsasag Uzleti kdrnyezete és befektetési stratégidja

Az OXO Technologies Holding folyamatosan kifejezett hangsullyal vizsgdlta, hogy Uzleti és
mUkodési kornyezetében milyen mértékben kell figyelemmel lenni a hazai és régids piac
mdr bemutatott kinivdsaira, és egyes tevékenységeinek terGleti fokuszat milyen mértékben
érdemes modositania, esetlegesen bdvitenie. Ennek folyamdn az egyes tevékenységi
kérokben ugymint: (i) forrdsbevonds, a likviditds biztositdsa, a befektetdi kdr és kezelt
vagyon bdvitése (i) stratégiai befektetések (iii) korai fazisU befektetések (iv) ndvekedési
fazisu, pre-IPO és nyilvanos kereskedés alatt dlld befektetések, az aldbbi stratégiai
kovetkeztetésekre jutott.

(i) Tovabbi forrdsbevonds és likviditds menedzsment

A hazai tékepiac elmult iddszakban tapasztalt tendencidi dnmagdban is jelentds
forraskivonast é€s a folyamatos likviditas jelentds csdkkenéset mutattak. Ezen Ul is altalanos
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tendencia, hogy instabil makrokérnyezetben, magas inflécié és kamatviszonyok mellett a
részvénypiacok kevésbé képesek a befektetdi forrdsok vonzdsdra, mind a magdn, mind
az intézményi befekteték sok esetben egyéb befektetési instrumentumokat keresnek.
RAaddasul kUlondsen igaz ez jelen kérilmények kdzdtt a technoldgiai befekteésekre és
dltaldban a régids, de még inkdbb a hazai papirokra. Sajdtos jelenség ezen belll is, hogy
a hazai részvénypiac egyébként nemzetkdzileg is kiugréoan j6 teliesitménye mellett (BUX
38,4%-0s, BUMIX 45,8%-0s éves ndvekedés) hazairészvénydllomdnydt 2023-ban érdemben
szinte kizdrdlag a lakossagi befekteték ndvelték, a hazai intézményi befektetédk kdrében
dontéen az egyébként datlagban alacsonyabban teljesitd kilfdldi részvénypiacok
maradtak fokuszban.

Az el6z6 év tapasztalatai alapjdn az OXO Technologies Holding tovdbb folytatta a
Magyarorszdgon kivili magdnbefekteték megszolitdsat, valamint véglegesitette az ehhez
szUkséges technikai elékészileteket, azaz sajdt tékéje forintrdl eurdra konvertdlta, valamint
attért az IFRS alapu kdnyvelésre és beszdmoldsi kdtelezettségre. 2023 elsd félévében ezen
tul elvi dontést hozott arrdl is, hogy tevékenysége nemzetkdzi piacokhoz és befektetdi
elvdrdsokhoz igazitdsa jegyében székhelyét Magyarorszagrdl Hollandidba  kivanja
athelyezni.

Befektetési akfivitdsdban a Tdrsasdg emellett igyekszk a lehetd legnagyobb
rugalmasségot és alkalmazkoddsi képességet fenntartani. Likviditdsdt ezért folyamatos
tékeemelésekkel, az adott piaci koériiményekre tekintettel igazitjia az éppen adott
befektetési lehetéségek volumenéhez. Jelen besz&mold elfogaddsdval egyidejlleg
emellett kdzgyUlésétdl folyamatos részvényvisszavdsdridsra is felhatalmazdst kért, annak
érdekében, hogy az esetleges fol6s likviditdsat igy tudja szikség esetén idérdl idére akdr
visszacsokkenteni is.

(ii) Stratégiai befektetések

Stratégiai befektetések terlletén a Tarsasdg kifejezett hangsulyt kivdn fektetni az elérhetd
befektetési célpontok nyereségtermeld képességére, hiszen ez tdmogathatja a
cégcsoport likviditasanak fenntartdsat és nyereséges gazddlkoddsdt. Annak érdekében,
hogy a Tdrsasdg az akvirdlt és kdzvetlen irdnyitdsa alatt alld lednyvdllalatainak mikddését
megfeleld stratégia mentén, egységes cégcsoportként tudja irdnyitani, az akvizicidkat
elsésorban a hazai és régids piacon, illetve a hagyomdnyos technoldgiai szolgdltatdsok
szegmensében kivanja végrehajtani. Ezen lednyvdllalati kér kialakitdsa sordn a kdzds
startégidat szolgdld mikodés mellett kiemelt szempont az is, hogy a cégcsoporthoz tartozéd
stratégiai befektetések tervezheté mddon képesek legyenek folyamatos osztalékfizetésre,
iletve a Tdrsasag dltal folyamatosan biztositott aktiv szakmai hattér és menedzsment
szolgdltatasok kdltsegeinek fedezésere is.

(iii) Korai fazisU befektetések

A korai fazisU befektetések piacdn - a kordbbi évekkel ellentétben - megszinni Iatszik a
forrdsbdség, helyette inkdbb csdkkend befektetdi aktivitds tapasztalhatd. Mdsrészrél
viszont a korai fazisU befektetések tekintetében kritikus azok terlleti kdzelsége, mikddésik
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nyomon kdvetése, a folyamatos mentordlds lehetdségének biztositdsa. VégezetUl pedig
ilyen korai és ennek megfeleléen fokozott kockdzatu befektetéseket a Tarsasdg mdar eddig
is Ugy hajtott végre, hogy annak finanszirozdsiigényét csak kisebb részben biztositotta sajat
forrdsbdl, nagyobb hédnyadban ahhoz elnyert dllami pdlydzati forrdsokat vett igénybe.

A fentiekre tekintettel a Tarsasdg folytatni kivanja az eddigi sikeres korai fazisU befektetési
tevékenységét elsésorban magyarorszagi és régids terlleti fékusszal oly mddon, hogy
ahhoz vagy tovdbbra is elérheté tdmogatdsi forrdsokat, vagy egyéb kiegészitd
finanszirozdsi forrdsokat tervez igénybe venni, alkalmazva akdr a kdzdsségi finanszirozds
ezen régidban is egyre inkdbb kialakuld gyakorlatdt. Ennek eredményeként tovdbbra is
kiokndzhaté lehet a korai befektetésekben rejld jelentds ndvekedési és hozampotencidl,
mindazondltal ez a tevékenység a Tdrsasag részérdl jelenleg is csupdan korldtozott mértékd
forrdsfelnaszndldst fog igényelni, igy kockdzatai is korldtozhatéak maradnak.

(iv) Novekedési fazisu befektetések

Szemben a korai f&zisU befektetések kapcsdan kialakitott stratégidval, a ndévekedési fazisu
befektetések korében kifejezett cél és szdndék azok terlleti megoszidsdnak bdvitése. Ez
szolgdlja a portfélid megfeleld diverzifikaldsat, azt, hogy az egyes régidk egyedi kockdzati
tényezdi dSnmagdban ne befolydsolhassdk a telies kezelt befektetési portfdlid értékét,
illetve azt, hogy a jovében varhatdéan sokkal inkdbb forrashicnyos piacon a Tarsasag
meglévéd likviditasat a lehetd legjobb befektetési célpontok finanszirozdsdra fordithassa.
Ennek keretében mdsrészrél fontos a befektetési célpontok preferdlt ipardgi szUkitése és
azon fékuszterUletek definidldsa, ahol a Tdrsasdg is a leghatékonyabb szakmai tdmogatdst
képes portfélibcégeinek biztositani, illetve ahol az aktudlis piaci viszonyok mellett eleve a
legkedvezdbb megtérilés varhatd. Erre tekintettel definidlta a Tdrsasdg aktudlis ipardgi
fokuszterUleteit és bdvitette ekdzben a befektetési célpontkeresések terlleti hatdlydt,
dinamikusan szélesitve tdrsbefektetdi kapcsolatait is a teljes eurdpai piacon.

ESG szabdlyrendszer alkalmazdsa

Az OXO Technologies Holding befektetései dontéseinél 2023-ban is érvényesitette a
kordbban kialakitott ESG szempontrendszert, mely alapjdn a potencidlis célpontok
mindegyikét vizsgdlja 6ndllé értékelés keretében azok ESG megfelelésége kapcsdn.
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Kockdazati tényezdk és kockdzatkezelés

A Tdrsasdg stratégiai vizidja alapvetéen a technoldgiai fejlédés, valamint a mdszaki és
Uzleti innovdcid szUkségszerlségének konszenzusdn és az ebbdl fakadd, folyamatosan
szaporodd és Ujratermelddd Uzleti és befektetési lehetdségeken alapul. A kis mérety,
technoldgiai Ujitdsokra épité induld vdllalkozdsok versenyelénye a meglévd piaci
szereplékhdz képest a gyorsan vdltozd és az Ujitdsokra befogadd mddon reagdld
fogyasztdi igények és szokdsok eredménye, amikor az Ujszerd, vdltozd, Uj ingereket
eredményezd megolddsok dnmagdban vonzerdt jelentenek, igy a kialakult vdllalati
kultUraval és berdgzilt innovdciods ciklusokkal és szemlélettel rendelkezd nagyvdllalatok
sokszoros tékeerd és finanszirozdsi képességek mellett is alulmaradhatnak a nem
szokvdanyos gondolkoddsu és szemlélety feltdrekvd vdllalatokkal szemben. Ebben az Uzleti
paradigmdban a korldtos finanszirozdsi képesség nem szUkségszerden versenyhdtrany,
hanem olykor akdr versenyelény is lehet, hiszen adott piacképes, fogyasztdi igények
kiszolgdlasdara vagy akdr generdldsdra is alkalmas megoldds alacsonyabb fejlesztési és
piacra lépési koltségek mellett jut leginkdbb elébnyhdz a versenytdrsaival szemben.

Mindazondltal ezt a piacot és Uzleti modellt is fenyegetik stratégiai kockdzatok. A Tarsasdg
kordbbi informdcidés dokumentumaiban részletesen bemutatott tipuskockdzatok
felsoroldsa aldbb I&dthatd, az Ujonnan azonositott kockdzati tényezdk pedig bdvebb
leirdssal kerUlnek bemutatdsra. A kordbban mdr ismertetett piaci kockdzatok igy csak
felsorolds szintjién jelennek meg az aldbbiak sordn, kiegészilve az Ujonnan azonositott
kockdzatokkal, valamint azok részletes indokldsaval.

o Kockdazati tékebefektetések kockazata

e Szabdlyozdi kockdzatok

e Azellenséges felvasdrlds kockdzata

e A dOntéshozd és szakmaiszervezet rendelkezésre dlldsaval kapcsolatos kockdzatok
e Befektetési és akvizicids célpontokkal kapcsolatos kockdzat

e Adatszolgdltatdsi, kommunikdacids és informatikai kockdazatok

e A portfdlié tarsasdgok jovébeni teliesitményét érinté kockdzatok

Ujonnan megijelend kockdzat:
e Kedvezbtlen makro-kérnyezet

A 2022 kezdetén megjelend, a pandémia okozta gazdasdagi visszaesés enyhilésével mar
egyébként is megmutatkozd makro-kockdzatokat, a régidt kilondsen kritikusan érintd
hdborUs fejlemények jelentdsen sulyosbitottdk. Ez az elkdvetkezendd iddkre vdrhatdan
egyszerre eredményez visszafogott gazdasdgi ndvekedést és pdrhuzamosan fenndlld
inflacids- €s kamatnyomast, amely megterheli a befektetések forraskoltsegét, az elérhetd
redlhozamokat és az egyes befektetések ndvekedési lehetdségét. Ebben azidészakban a
nyomads ald kerGl6 eszkdzértekelesek a befektetésekbdl vald kiszdlldst jelentésen
megnehezithetik, mikdzben megfeleld forraselldtottsdg mellett a befektetési portfolid
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bévitésére tovdbbra is lehetdséget biztosithatnak. Emellett is kritikus kérdéssé vdlik a
mUkodési likviditds, melynek érdekében egyre jelentdsebb fokusz kerllhet a rovidebb
tAvon is nyereségtermelésre képes befektetésekre.

e Orosz-ukrdn hdborus konfliktus elhizoddsa

A konfliktus elhUzoddsa fokozott makro-kérnyezeti instabilitdst idéz eld, mely idérdl idére
recesszids ciklusokat eredményezhet. Egy ilyen helyzet a kockdzati tékepiac szerepldi
szamdra is jelentds hatrdnyt jelent. A lakossagi és intézményi befektetdk dekonjunktira
idején a menekUléeszkdzok felé fordulnak, kerUlve a magas kockdzaty befektetéseket.
Ezen okbdl kifolydlag szignifikdnsan csdkkenhet az intézményi befekteték tékevonzd
képessége, mely kdzvetlen mdédon negativan érinti a technoldgiai szektorba aramlé téke
volumenét is. A technoldgiai startupok forrdsbevondsi képességének romldsa mellett, a
széttdredezd ellatdsi ldncokkal, valamint a fogyasztdi kereslet csdkkenésével is szimolniuk
kell, mely hatrdnyos a bevétel termeld-, illetve skaldzoddsi lehetdséglkre nézve is.

e Unids és allami forrdsok bizonytalansdga

Az orosz-ukrdn hdborUs konfliktus okozta gazdasdgi instabilitds, az elszalld kamat- és
infladciés kérnyezet, valamint az ezekbdl eredd monetdris és koltségvetési stimulus
elmaraddsa véget vetett az EU-s és dllami pénzbdség éveinek, melynek kdvetkeztében
radikdlisan visszaeshet a kdvetkezd idészakban a rendelkezésre dlld forrdsok volumene. A
kizarolag ezen forrdsokbdl muikodd tékealapok, inkubdtorok ennek okdn jelentds
kockdzattal néznek szembe. Az OXO Technologies Holding kizardlag lednyvdllalatén, az
OXO Labs Kft.n keresztUl kezel dllami forrdsokat, mely a Holding dltal kezelt teljes
vagyonhoz képest elenyészd hdnyad. Ennek kdvetkeztében az unids és dallami forrdsok
bizonytalansdga nem tekinthetd jelentds kockdzatnak a Tarsasdg szadmdara.

e Arfolyam volatilités

Az OXO Technologies Holding nemzetkdzi befektetéként jelentds kitettséggel bir az
arfolyam-volatilitdssal szemben. A régids valutdkat, foldrajzi és gazdasdgi helyzetUk
kovetkeztében kUlondsképpen érzékenyen érintette eldszér a pandémia, majd az orosz-
ukrdn konfliktus is. A forint jelentds volatilitdsa, rendszeres dtértékeldédése a regiondilis
valutdkhoz képest is egyedildllé pdlydt mutatott, mely a gazdasdgi élet szerepldi szadmdara
hosszU tévon is problémdat jelenthet.

e Magas kamatkdrnyezet

Az orosz-ukrdn hdborUs konfliktus elhizdddsa okozta energiavdlsdg, illetve egyes
orszagokat érintd keresletélénkité és drszabdlyozd intézekdések tovdabbi inflacids és
kamatnyomdast idéztek eld, kildndsképpen a kdzép-kelet eurdpai régidban és azon belUl
is elsésorban Magyarorszdgon. A magasan réogzilt kamatldbak hdtrdnyosan érintik a
kockdzati tékepiac szerepldit, hiszen a kockdzatmentes hozam emelkedésével
pdarhuzamosan nének a befektetdi hozamelvardsok is. Ennek kdvetkeztében egy instabil
gazdasdgi kérnyezetben, egyre nagyobb hozamokat, és azt biztositd exiteket kell tudnia
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produkdinia az intézményi befektetdbknek, mely az ezzel egyidejlleg fokozddd nyomds
alatt 1évé vallalatértékelések mellett ndvekvd kockdazatot hordoz magdban.

A Tdrsasag kockdzatkezelési mechanizmusainak a bemutatdsa

A Tdrsasdg cégcsoportja és befektetdi kdre a technoldgiai, illetéleg kockdzati téke-
befektetések ipardgdban évtizedes gyakorlattal és szakmai tapasztalattal rendelkezik,
ezért a felmerUl6 kockdzatok tekintetében kialakult és szabdlyozott kockdazatkezelési
gyakorlattal rendelkezik. A koradbban mdr ismertetett kockdzatkezelési gyakorlatok csak
felsorolds szintjén jelennek meg, az Ujonnan azonositott mechanizmus részletesen kifejtésre
kerUlnek az aldbbiakban.

e Diverzifikdlt portfélid

e Kedvezd forraskoltség a korai fazisu befektetések terlletén

e Széles tdrsbefektetdi kdr a ndvekedési fazisban

e Kialakult akviziciés gyakorlat

e A kockdzatoknak ellendliébb Uzleti modellek valasztdsa

e Konzervativ értékelések alkalmazdsdnak gyakorlata

e Piaciismertség

e Stabil szakmai és elemz&i hattér

e Aktiv befektetdi kor

e KUIs6 szakérték bevondsa, részletes atvildgitdsok alkalmazdsa

o Kialakult szerz&déskdtési gyakorlat

e Meglévd robusztus informatikai rendszerek

¢ A menedzsment védelme

e A dontéshozdk és a szakmai szervezet direkt Uzleti érdekeltsége
e Gyakorlat a befektetdi kapcsolattartdsboan

e Arészvénypiaci érdeklédés folyamatos fenntartdsa, tovdabbi nyilvanos kibocsatds

Ujonnan kialakitott kockdzatkezelési mechanizmusok:
e Nemzetkdzi intézményi és magdnbefekteték megszolitdsa

Az OXO Technologies Holding szakmai csapata aktivan dolgozik a regiondlis, illetve
nemzetkdzi intézményi és magdnbefektetdk elérésének lehetséges alternativdin, igy
tovdbbi szabad felhaszndlasy piaci forrdsokat biztositva a Tarsasdg szdmdra névekedési
fazisban lévé befektetések, valamint akvizicidk végrehajtdsdra. Ennek eredményképpen
szignifiknsan noévelhetd a Tdrsasdag likviditdsa, illetve a nemzetkdzi tékebefektetések,
akviziciok révén csdkkenthetd a portfolid szintG foldrajzi kitettség. Az eurdban denomindit
nemzetkdzi tékeemelések szintén hozzdjdrulnak az drfolyamkockdzatok mérsékléséhez.

e |FRS bevezetés és eurd atalldas

A Tarsasdg 2023. janudr 1-i hatdllyal attért a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardok
(IFRS) haszndlatdra, valamint kdnyvelését és tékéjét is dtvdaltotta HUF-rél EUR devizanemre.
Ezen vdltozdsok még inkdbb hozzdsegitik a Tdarsasdgot, hogy még szélesebb kdrben
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szolitson meg nemzetkdzi befektetdi kdroket és a mar 2022. elsé felében lezajlott, jelentds
részben eurdban folydsitott tékeemelésen Ul is tovabbi, eurd alapu forrdsbevondst legyen
képes végrehajtani.

e Ipardgi specializdciok elmélyitése

A Tdrsasdg az eimult idészakban kiUldn hangsulyt fektetett azon ipardgi fokuszterlletek
kijelolésére, ahol kedvezdbb kockdzati és megtérilési vdarakozdsok szerint, erdsebb
szakmai hattérrel tudja befektetési tevékenységét folytatni. Ezen, kordbban részletesen
bemutatott ipardgi terGleteken fejleszti tovabb befektetési instrumentumait, szakmai
csapatdat és befektetési portfdlidjat, amely igy kiegyensilyozottablb kockdzatok mellett
teszi lenhetévé kezelt vagyona bévitését.

e ZartkdrQ és zartvégU befektetési strukturdk feldllitdsa

A vdltozd Uzleti és pénzigyi koérnyezet és a markogazdasdgi bizonytalansdgok
eredményeként a kordbbi iddszakkal szemben a nyilvdnos piaci befektetési
instrumentumok irdanti érdeklédés Iényegesen alacsonyabb fokU. Ezzel szemben azon
intézményi befektetdk és Un. family office-ok, akik a kockdzati tékebefektetések piacdn
jellemzéen zdrtvégU alapokba helyezték ki elérhetd forrdsaikat, befektetési aktivitasukat
egyeldre fenntartottdk. Ennek megfeleléen a Tarsasdg igazgatdsdga ddntést hozott arrdl,
hogy jelen id&szakban elsésorban ndvekedési fazisU befektetéseinek tovdbbi bdvitése
céljabdl, az egyébként is jellemzben tdrsbefektetdi formdban megvaldsitott befektetések
tovdbbi folytatdsa érdekében ilyen célra rendelkezésre alld forrdisait elsdsorban zartvégl
intézményi alapok feldllitasdra forditjia, amelynek segitségével jovébeni befektetési
tevékenységét akdr exponencidlisan bdéviteni is képes lehet.
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7 TECHNOLOGIES
‘ HOLDING

A portfolidé bemutatdsa

folyamata a hagyomdnyos hazai szdmviteli és beszadmoldsi szabdlyok szerint és
hatdaridében zajlik, igy jelen beszdmold azok elézetes adatain alapul.

Stratégiai portfdlid

aktivitdsahoz kapcsolddod ipardgi terlleteken stabil mUkddésd, nyereségtermelésre képes
cégcsoport fenntartasa, illetve folyamatos bdvitése. Ezen stratégiai portfolio jelenleg két
elemet, a szerverhoszting és felhd szolgdltatdsokat nyUjtd Servergarden-t és az elektronikus
kereskedelem terlletén webshopokat tdmogatd marketing szolgdltatdsokat nyujtd
ReachRise Digital-t (kordbbi nevén Olcsobbat.hu vagy Inventurio) foglalja magdaban.

A Servergarden 2023 végére lezdrta datalakitdsi folyamatait, melynek eredménye a
pénzigyi mikddésének stabilizdldsa.  Arbevételét jelentésen ndvelte az eléz8 évhez
képest, valamint sz&dmos fejlesztést hajtott végre, elbkészitve a kdvetkezd évek tovdabbi
novekedését. Elsédleges feladata a cég piaci részesedésének bdvitése és gazddlkoddsa
nyereséghdnyaddnak ndveléséhez szUkséges fejlesztések elvégzése volt.

Az kordbbi mdrkanevén olcsobbat.hu, Uj markanév és cégnév alatt ReachRise Digital
2023-ban jelentés névekedést mutatott, terv feletti teljesitményt érve el. Menedzsmentdij

és osztalékfizetési potencidllal rendelkezik, igy jelentésen hozzdjdrul a Tdarsasdg
eredményességéhez.
Befektetési portfdlid
Pénziigyi, hitelesitési e . o s .
E Jaték, t
26ld technoldgiak és biztonsagi B2B SaaSs geszse’?“ﬁ" ! a? sport €s
! technoldgidk | turizmus
megoldasok
Vilhem Festivze,
Korai fazis P Hackrate Sharity zMed Appartman
GreenDropsFarm .
OmniCoach
. . Commesignia, .
D
Novekedési fazis Ic.onl‘nt':haln, Blue Colibri, |comla}b,
BitNinja, L Evolveritas
Indivizo+
Erett fazis ReachRise,
ServerGarden
Nyilvanos fazis Gloster



http://www.oxoholdings.eu/

Y L%Egm%LOG'ES OXO Technologies Holding Nyrt.
4 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.

www.oxoholdings.eu

Nyilvdnos kereskedés alatt dllé befektetések:

A Gloster Infokommunikdciés Nyrt. tobbrétegl informatikai szolgdlitatoként
nemzetkdzi kdzép- és nagyvallalati Ugyfelei szadmdara egy kézbdl nyuUjt komplex
informatikai megolddsokat. A menedzsment célja a 3 milliard forintos EBITDA
elérése 2025-re, mely id&szakra szold terveit eddig egyébként rendre
felGlteljesitette. A Gloster részvények jegyzése 952 forintos atlagdrfolyamon tértént,
mely arfolyamot az azt kévetd kereskedési iddszak atlagos kereskedési arfolyama
folyamatosan meghaladta, igy a befektetés még a jelentds értékelési nyomds ald
kerUlt t6kepiaci viszonyok mellett is nyereséges sdvban maradt.

N&évekedési fazisu befektetések:

A mobile fi rst vdllalati kommunikacids rendszereket értékesité Blue Colibri
drbevételben teljesiti, eredményességben pedig felUlteljesiti a ndvekedési tervét,
Ugyfélkorét és bevételeit jelentdésen névelni tudta, kdzel dupldzta azt, finanszirozdsa
a tovdbbi névekedéshez biztositott.

Az Onvezetdi autdzds terlletén egyedi megolddsokat értékesité Commsignia
esetében 2023-ben Uj befektetési kort zdrt, drbevételét tovdbbra is ndvelte,
finanszirozdsa tartésan biztositott.

A szervervédelem és kiberbiztonsdg piacdn mikdédd Bitninja tovdablbra is stabil
mUkodést mutat, bevétele a megeldzd év adatainoz képest érdemi ndvekedést
produkdl és mUkddési eredménye a tervezeteknek megfelelden alakult.

A pénzigyi szektor szdmdra blockchain alapl compliance megolddsokat
értékesité iconicchain tervezett drbevételét minimdlis elmaraddssal hozza,
azonban a cég szerzédésdllomdanydt figyelembe véve ez vdarhatdan csak idébeli
csuszds és a nagyobb banki Ugyfelek lassu eljardsdbdl fakad. A tdarsasdg
értékesitései jelentds szdmban emelkednek éves szinten.

A Dicomlab tervezett kéltségei szerint gazddlkodik, bevételi szadmai némi csuszdssal
zarkéznak fel az Uzleti tervekhez, ekdzben kdvetkezd befektetési kodrének
elékészitésén dolgozik és érdemi esélyeket mutatd exit targyaldsokat folytat.

A specidlis gyogyszerkutatdsi terlleten dolgozd Evolveritas 2023 végén kerUlt egy
részvénycsere formdjdban megvaldsitott mdasodlagos befektetési Ggylet keretében

,,,,,

nyilvantartva.

A recruitment piacon mUkédd Indivizo+ gazddlkoddsa jelenleg dnfenntartd, a
menedzsmentet ellatd alapitd csapat alakitja ki az aktudlis piaci kériiményekhez
illeszkedd Uj nbvekedési stratégidt. A kordbbi ndvekedési tervekre tekintettel ezzel
egyUtt a Tdrsasdg ezen befektetésére nézve jelentds, mintegy 90%-os mértéky
leirast szamolt el.

Korai fazisu befektetések:
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- Az innovativ, Ujrahasznosithatd és komposztdlhatd anyagokbdl evdeszkdzoket
gydrtd Vilhemp sikerrel teljesitette fejlesztési és piacra lépési terveit, jelenleg az Uzleti
terviknek megfeleléen gazddlkodnak.

- Az egyedi kialakitdsy hidropdnids technoldgiai megolddsokat értékesitd
GreenDrops Farm a 2023-re vonatkozd bevételi és z  vonatkozd terveit kis
elmaraddssal teljesitette, a tovabbi névekedés megalapozdsat végzik.

- Az online fréning és coaching megolddsokat fejleszté Omnicoach 2023-ben
drbevétel tekintetében elmaradt a tervezettdl, ugyanakkor igéretes
partnerségeket kdto6tt, mely alapjdn a cég tovdbbi mikddése és ndvekedése
biztositott.

- Arendezvénykommunikaciot hatékony online megolddsokkal tdmogatd Festivize
a 2023-re vonatkozd bevételi és Ugyfélszdmra vonatkozd terveit egyardnt
teljesitette, a megdllapodott befektetés mdsodik részletének a lehivasa is
megtortént.

- A kis méretd magdnszdlldshely szolgdltatdkat tdmogatd Appartman jelenleg
konvertdlja eddig teszt, illetve freemium Uzemmaoddban haszndlt megolddasat fizetds
alkalmazdssd, igy egyébként meglévd Ugyfélkdrétdl az év végével kezdett el
folyamatosan ndvekvd mértekl bevételt realizaini.

- A3D-sorvosi képfeldolgozds terlletén Uy megolddsokat fejleszté zMed folyamatban
léve fejlesztéseinek lezdrdsdhoz az datvett pdlydzatok hatdsdgi egyeztetések
keretében lefolytatott rendezése lezdrult, a cég 2024-ben megkezdheti lefejlesztett
termékei piacravitelét.

- Az innovativ adakozdsi platformot fejlesztd, 2023-ban Sharity elsé éves terveit
tUlteljesitette, mikdzben kisérleti jelleggel a hazai piacon rekord méretd, 150 millié
forintos potldlagos kdzdsségi finanszirozast vont be az év sordn.

- A fradiciondlis etikus hacker szolgdltatdsokat megujité Hackrate elfogadoftt tervei
szerint gazddlkodik és a kdvetkezd kords tékebefektetésre késziti fel cégét.

A Dbefektetési portfdlic fenti dattekintése alapjan Iadthatd, hogy a portfdlid
Osszességében stabil, tartésan finanszirozott és déntd része a befektetéskor
meghatdrozott elképzelések és tervek szerint gazddlkodik, igy a portfdliéd jelen
gazdasdgi, Uzleti kdrnyezetben is kedvezd megtérilési esélyeket mutat. Az ipardg
sajatossagaibdl fakadd térvényszerlség, hogy ezen belll a befektetési portfolid egyes
elemei alkalmanként atértékelésre kerllnek, pénzigyi terveiktdl torténd jelentdsebb
elmaradds esetén leértékelésik is szUkségszerGvé vdalhat, mely azonban szUkségszerd
velejardja az effajta, fokozott kockdzaty innovativ technoldgiai befektetéseknek és
onmagdban nem veszélyezteti a befektetdi hozamot, csupdn akkor vdlik érdemi
kockdzattd, ha a leirdsra szoruld befektetések szima jelentésebb, akdr egyharmadot
meghaladd ardnyt is képvisel.
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2023. év eseményei

Az OXO Technologies Holding 2023 sordn szisztematikusan hajtotta végre azon stratégiai
dontéseit, melynek f6 célja az aktudlis gazdasdgi kdrnyezethez alkalmazkodds és a
cégcsoport  tovdbbi  bdévilésének biztositasa. Befektetési tevékenysége ennek
megfeleléen elsédlegesen az érett fazisu cégek akvirdldsdra fokuszalt, amely érdemben
jarulnat hozzd a Tdrsasdg tovdbbi nyereséges mikddéséhez és  likviditdsdnak
fenntartdsdhoz. Emellett alacsony kockdazatvdllalds mellett tartotta fenn a Tdrsasag a
kisebb méretl korai fazisU befektetéseit, amelyek viszont kdzéptdvon biztosithatjdk
portfélidja jelentésebb értekndvekedését.

Likviditds és forrdsellatottsdg biztositdsa, illetve a kezelt vagyon bdvitése:

rrrrr

névelése céljabdl a 2023. aprilis 27-én tartott kdzgyUlésén felhatalmazta az igazgatdsagat
alaptékéjének tovabbi, egyébként is tervezett felemelésére — a Tarsasdg dltal kibocsatott
részvények kibocsdatdsi értékével szdmolva - legfeliebb &sszesen 4.500.000 eurd erejéig,
legkésébb 2023. december 31-i hatdridével. A felhatalmazds kiterjiedt az alaptdke
felemelésének valamennyi lehetséges esetére és mdodjdra, valamint a jegyzési, illetve a
részvények dtvételére vonatkozd elsébbségi jog gyakorldsdnak korldtozdsdra, illetve
kizardsara is.

A kozgyUlés felnatalmazdsa alapjdn a Tdarsasdg igazgatdsdga 2023 decemberében
megvaldsitott tékeemelésrdl dontott. A tékeemelés révén a Tdrsasdg alaptdkéje 3.746.100
EUR-rol 3 971 364 EUR-ra emelkedett, annak moddja pedig Uj részvények zdartkdrl
forgalomba hozatala volt, pénzbeli vagyoni hozzdjdruldssal, dzsids jegyzéssel.

Tarsasag névekedési strategidja:

Ezen tUlmenden folytatddott a Tarsasdg mikddésének datalakitdsa és nemzetkdzi piaci
elvardasokhoz térténd igazitdsa. 2023. janudr 1-vel a Tarsasdg tékéjét a kordbbi HUF-rél EUR-
ra vdaltoztatta, szdmviteli és a részvények kereskedési devizanemének tekintetében s,
valamint a magyar szdmviteli standardokrdl ugyanezen hatdllyal atdlit az IFRS alapu
kényvelésre és beszdmoldsra.

A Tarsasdg igazgatdsdga tovabbd 2023. februdr 3-dn elfogadta annak a déntéselbkészitd
folyamatnak a megkezdését, melynek eredményeként a kozeljpvében dathelyezheti
székhelyét a jelenlegi hazai mUkddési helyszinrél valamely mds, Eurdpai Unidban taldlhatd
Uzleti kdzpontba. Ezen elbkészitd munka eredményeként a Tdrsasdg kdzgyUlése 2023.
junius 19-én déntétt a hatdron atnyuld atalakuldsrdl, melynek célorszaga Hollandia, mely
dontést 2023. decemberében 6sszehivott kdzgydlésen fél évvel meghosszabbitotta.

(i) A Tdrsasdg 2023.06.30-ai hatdllyal a nyujtoft finanszirozdssal azonos értéken
atvette az OXO Labs Kft-tél a Vilhemp Kft., GreenDrops Farm Kft., Appartman
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(il

(i)

(iv)

PMS Technologies Kft., Festivize Kft. és Sharity Mobile Application Zrt.
részesedéseit.

A Tdrsasdg a PSC CEE Kft-ben birtokolt 3,647%-os Uzletrészét értékesitette az SMP
Solution Zrt. részére, mely addsvétel a vételdr megfizetésével azonnal hatdlyba
|épett.

Az Igazgatdsdg tovdbbd elbzetes dontést hozott arrdl, hogy 10.000.000 HUF
Osszegben Ujabb tékeemelést hajt végre a Dicomlab Dental Kft.
portfélioccégben. A befektetési kért a portfolidcég egyéb tdrsbefektetédkkel
kiegészilve annak érdekében kezdeményezte, hogy egy potencidlis exit
el6készitése finanszirozdsra kerlljon.

«se s

/////

tipusy befektetési Ugylet zdrdsdrdl dontdtt. Az Ogylet végrehajtdsa kvdazi
részvénycsere formdjdban tortént, azaz az eladd fél a Tarsasaglban szerz&dott
vételarral megegyezd tékeemelést vdllalt. A Tdarsasdg sz&dmdra ennek
keretében lehetéség nyilik a PBG FMC 2011 6ta mUkddd kockdzati tékealap
kordibbi befektetésének, az EvolVeritas Kft. ardnyos Uzletrészének datvételére,
ahol 23,33%-0s részesedés képezi.

A Tarsasdg lednyvdllalata 2023. 12. 11-én a Nemzeti Kutatdsi, Fejlesztési és
Innovdacids Hivatal dltal meghirdetett Startup Factory 2023 c. felhivaséara
november hénapban tdmogatdsi kérelmet nyujtott be, 2023-1.1.3-STARTUP-
2023-00003 azonositdszimmal. A Nemzeti Kutatdsi, Fejlesztési és Innovacids
Hivatal 2023. december 7. napon hozott dontése értelmében a pdlydzat
elbirdldsa pozitiv volt, igy az OXO Labs Kft. 450 000 000 forint &sszegU,
visszatéritési kotelezettség nélkUli tmogatdst nyert el. A tdmogatds célja korai
fazisu innovativ befektetések végrehaijtdsa, melyre az elnyert tdmogatds 80%-
os finanszirozdsi ardnyt biztosit.

A Tarsasag operativ mikddése sordn hozott egyéb kdzgyUlési hatdrozatok:

A Tarsasdg kézgyllése 2023.04.27-én

elfogadta a 2022-ig évi besz&molét,

elfogadta 2022. évre vonatkozod felelds tdrsasdgirdnyitdsi jelentést,

elfogadta a 2022. évre vonatkozé Javadalmazdsi jelentést,

elfogadta oz Igazgatdsdg felhatalmazdsdnak meghosszabbitdsat a Tdrsasag
alaptékéjének felemelésere,

elfogadta a Tarsasdg FelUgyeldbizottsagi Ugyrendjét.

A Tdarsasag kdzgydlése 2023.06.19-én

dontott a hatdron atnydld atalakulds szandekanak tamogatasardl,
Fdbidn Andrds helyére a kdzgyllés megvdlasztotta Fellgyeld- és Auditbizottsagi
tagnak Timdar LaszIot,
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e megvdlasztotta Igazgatdsagi tagnak Gayer Attildt,
e meghosszabbitotta a Tdarsasdg dllandd kdnyvvizsgdldjdnak megbizatdsdt tovdbbi
2 Uzleti évvel.

Fordulonap utdni események

A Tdarsasdg 2023.12.01-én Uj részvények zdartkord forgalomba hozataldrdl dontétt, a
tékeemelés révén a Tdrsasag alaptdkéje 3.746.100 EUR-rél 3 971 364 EUR-ra emelkedik,
mely 82 788 darab, egyenként 2,00 EUR névértéky és 6,50 EUR kibocsatdsi értéky, valamint
29 844 darab, egyenként 2,00 EUR névértékd és 6,76 EUR kibocsdtdsi érték( dematerializalt
Uton elddllitott, névre sz6lo6 torzsrészvény zartkdr( forgalomba hozataldval térténik meg. Az
Uj részvényekkel a kereskedés 2024.02.23-t6l vette kezdetét.

Miutdn Pongrdc Ddvid 2023 novemberében lemondott az igazgatdsagi tagsagdrdl, a
Tarsasdg kozgyUlése 2024.01.15-én megvdlasztotta Szabd Andrds, mint igazgatdsagi
tagot.

A Tdrsasdg ugyanezen kozgyllése felhatalmazta a Tdrsasdg Igazgatdsdgdt, hogy a
Tdrsasdg alaptékéjének felemelésérdl sajat hatdskdrben doéntést hozzon. Jelen
felhatalmazds alapjdn cz Igazgatdésdg a Tdrsasdg alaptékéjét — a Tdrsasdg dltal
kibocsdatott részvények kibocsatdsi értékével szdmolva - legfeliebb &sszesen 4.500.000
eurdval felemelheti a jelen hatdrozat meghozataldtdl kezdéddden legkésdbb 2024.12.31-i
hatdaridével. A felhatalmazds kiterjed az alaptdke felemelésének valamennyi — a Ptk.-ban
meghatdrozott — esetére és modjdra, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére
vonatkozd elséblbségi jog gyakorldsdnak korldtozdsdra, illetve kizdrdsdra is, tovdbbd az
alaptéke felemelésével kapcsolatos, a Ptk. és egyéb jogszabdlyok, tovabbd a Tarsasdg
alapszabdlya alapjdn egyébként a Koézgyllés hatdskérébe tartozd dontések
meghozataldra, ideértve az alapszabdlynak az alaptéke felemelése miatt szikséges
modositdsdat is.

Miutdn Botond Szabolcs lemondott Igazgatdsdgi tagsdgdrdl, a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsdga Cg. 01-10-140670/89. szamuU 2024.02.19-ei keltezésU végzéséve a valtozdast
bejegyezte. A Tdrsasdg Alapszabdlya lehetévé teszi, hogy az Igazgatdésag 13 fével
mUkodjon, igy jelenleg Uj Igazgatdsdagi fag megvdalasztdsa nem szikséges.

2024 f6bb vdarakozdsai és tovdbbi tervei

A 2023-ban kialakitott stabilitGsra Tdrsasdg tovdbb kivan épiteni. Az 6nfenntartd
mUkddésen tul cél a forrdsbevondsi képesség tovdabbi bdvitése, és kihaszndlva a
gazdasdgi koérnyezetbdl adddd kedvezd értékelési feltételeket, a befektetési portfolid
tovabbi szélesitése és diverzifikalasa.

ElsGsorban az érett, dnfenntartd és nyereségtermelésre képes potencidlis akvizicids
célpontok jelentik a befektetési tevékenység f& fokuszat. Azonban emellett a Tarsasdg
100%-0s lednydn, az OXO Labs Kft-én keresztGl tovdabbra is folytatja a korai fdzisu
befektetéseinek bdvitését a 2024 janudrjdban induld Startup Factory pdlydzat keretében
végrehaijtott kinelyezésekkel.
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elsésorban apport illetve részvénycsere, masrészrél tovdbbi tékeemelés megvaldsitasaval.
Ezen befektetési stratégia megfeleléen szolgdlja a Tdarsasdg biztonségos gazddlkoddsat,
likviditdsdnak fenntartdsat és taviati terveinek végrehajtasat. Tavlati tervek kdzott pedig
elsédleges hangsulyt kap befektetdi kapcsolatainak nemzetkdzi bodvitése, tovdabbi
forrdsbevondsok el6készitése specializalt tékealapokba, illetve magdba a Tdrsasdga is,
akdr egy késébbi pdrhuzamos, mds kilfdldi nyilvdnos piacon térténd Uj kibocsatdssal (dual
listing).

A fenti stratégia végrehajtdsa érdekében az igazgatdsag az aktudilis jelentés kiaddsakor
mdar felkérte a Tarsasdgot az aldbbi, jovére vonatkozd stratégiai lépések elbkészitésére:

e A nemzetkdzi befektetdi piac kdnnyebb elérhetéségének érdekében, valamint
egyes kockdzatok csdkkentésének céljgbdl a Tarsasdg megkezdte a mikddésének
dthelyezését, hatdron atnyuld dtalakulds végrehaijtdsdval Hollandidba.

e Tdrsasag elinditotta azon részvényvisszavasdrldsi programijdt, melynek elsédleges
célia a Tdarsasdg likviditdsanak a mindig aktudlis piaci lehetdségekhez vald
igazitdsa, s melynek keretében a Tdrsasdg sajat részvényeit legfeliebb az egy
részvényre esé aktudlis sajdt téke értékén tézsdei kereskedésben vdasdrolhatja
vissza.

e A Tdrsasdg elinditotta a BET Standard kategoéridjdba t6rténd  atlépésének
folyamatdt.

2023. év pénzUgyi besz&dmoldja

2023 pénzigyi eredménye az OXO Technologies Holding sikeres gazddlkoddsdt, ndvekvd
nyereségességét és kezelt vagyondnak dinamikus bévilését mutatja. A szektort érintd
gazdasdgi kihivasokra a Tdrsasdg eddigi tapasztalatok szerint megfeleld stratégidval
hatékonyan reagdlt, igy az ipardgi szereplék élesedd versenyében is megszildrditotta
kedvezd helyzetét.

A 2023-as Uzleti év 943 171 eurds pozitiv addzds utdni eredménnyel zdrult, a Tdrsasdg
eszkdzdllomdanya pedig 2 millié eurdval ndévekedett tovdbb, nagysagrendileg 16,182 millid
euréra. A Tdrsasdg sajat tékéje a 2023-as beszdmold zdrd napjdig 15,1 millié eurdra
névekedett, azonban mdr ekkor folyamatban volt az a tovdbbi tékeemelés, amelynek
pénzigyi hatdsa a beszdmoldban még a révid lejaraty kdtelezettségek kdzott szerepel,
azonban a tékeemelés bejegyzését kdvetden 2024-ben mdr szintén a sajat tékében kerUl
majd kimutatasra.

A Tarsasdg tovdbb ndvekvé eredményességének elsédleges oka, hogy bdévilé stratégiai
portfolidjdbdl szdrmazd nyereségrészesedések és menedzsment dijbevételek 6sszege
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jelentds bévulést mutat. 2023 sordn a Servergarden és a ReachRise dsszesen 463 568 EUR

soo

6sszegl menedzsment dijjal jarult hozzd a Tarsasdg eredményeségéhez.

Ezen tUl az IFRS atdlidasbol adddd legfontosabb mddszertani valtozds, hogy a Tarsasdg
befektetéseinek értékét mindenkor a valds piaci értéken kell kimutatnia és annak hatdsait
minden esetben az eredményén kell dtvezetnie. Ebben a tekintetben az értékelések az
eddig kovetett gyakorlatnak megfeleléen tovdbbra is az évatossdg elvének fokozott
alkalmazdasaval, elsdsorban a részesedéseket érintd historikus és fuggetlen piaci
tranzakcids adatok alapjan térténnek, figyelembe véve az egyes portfdlié cégek Uzleti
tervteljesitését is. Ezen atértékelések ezzel egyUtt 2023 nyitd napjdra is meg kellett, hogy
térténjenek, melynek pénzigyi hatdsa a Tdarsasdg eredménytartalékdn kerUlt dtvezetése.
Ezzel az év 819 ezer eurds eredménytartalékkal indult, melyet tovdbb ndvel a 2023 évi
eredmény 943 ezer eurdval, valamint a kordbbi évek elhatdrolt veszteségébdl szarmazd
tarsasdgi addalap csdkkentd tétel, melynek halasztott addhatdsa 125 ezer eurd. Ezekkel
egyUttesen a Tdrsasdg a 2023. évét 1 888 246 eurd eredménytartalékkal zdrta, mely az
aktudlis év végi részvényszdmra vetitve 1,008 eurd/részvény eredménytartalékot jelent.
Ezen &sszeg a jovében mdr lehetéséget teremthet akdr potencidlis osztalékfizetésre is.

Fontos emellett jelezni a nyilvantartdsok forintbdl euréra vald atvaltdsabdl eredd
hatdsokat is, miutdn azok a Tarsasdg eredményeiben is megjelennek. Miutdn a Tarsasdg
forraskinelyezéseit mUkddése kezdeti éveiben részben forintban eszkdzolte, igy ezen
eszkdzokbdl az eurd attérésbdl eredden elszdmoldsi iddszakonként drfolyam nyereséget
vagy-veszteséget realizdl. Mig az attérés napjan az MNB kézépdrfolyam 400,66 Ft/EUR volt,
addig fordulénapon, azaz 2023 december 31-én 382,7 Ft/EUR lett, igy a Tarsasagnak ezen
eszkdzdllomdanyon aktudlisan 6sszesen 419 951 EUR drfolyamnyeresége keletkezett. Ezen
nyereség azonban a beszdmoldsi idészak végén nem realizélt és az érintett
eszkdzdllomdny értékelése minden beszdmoldsi iddszak végén megtorténik.

/////

fordulonapra készitett valds értékelésének kUlonbségébdl is ered. Ennek legfontosabb
tétele, hogy a Tdrsasdg egyes befektetéseit megvaldsitd OXO Lalbs Kft. 2023-ban rendkivili
modon kdzel 600 millié Ft-os addzds utdni eredményt ért el, mely értelemszerien
ugyanilyen &sszeggel javitjia annak sajat tékéjét és annak valds értékelés is, mely
eredmény igy kdzvetlenll megjelenik az OXO Technologies Holding eredményében is.

Fontos elézetesen hangsulyozni, hogy az OXO Technologies Holding ipardgi és Uzleti
stratégidja alapvetden technoldgiai befektetési portfdlid kialakitdsat és kezelését célozza,
mely szektor jellemzéje, hogy azon befektetési idészakban, melynek sordn a kezelt vagyon
kérének kialakitasa térténik, az adott cég bevételt nem, vagy csak csekély mértékben
realizdl és mikddése szUkségszerlen veszteséges. Igy ebben az ipardgban a tartds
nyereseges gazddlkodds csupdn a befektetési iddszak elsé 3-5 éve utdn tipikus. Az OXO
Technologies Holding mUkddése ehhez képest rovidebb id&szakra igyekezett szoritani a
szUkségszerUen veszteséges portfolio épités periodusat és célja volt, hogy 2020-ban tértént
alapitdsdt kovetd legfeliebb elsé hdrom évben legyen tevékenysége bizonyos mértékben
veszteséges. 2023 pénzigyi gazddlkoddsa ezen terveknek megfeleléen zajloft.
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A Tdrsasdg mUkddésének mdr 3. és 4. évében, azaz mind 2022-ben, mind 2023-ban
megmutatkoztak azok a korai pozitiv hatdsok, melyek a sikeres befektetési és portfdlid
kezelési tevékenység eredményei lehetnek és amelyek egy egyébként kockdzatokkal

Ovezett Uzleti kdrnyezetben is biztosithatigk a tovdbbi folyamatos, eredményes
gazddlkoddst.
Tarsasag eszkozei 2023.12.31-én
Megnevezés 2023.12.31.|2022.12.31.
EUR EUR

Forgoeszk6zok
Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek 286 885| 1581575
Vevd- és egyéb kdvetelések 100 801 298 537
Nyereségadd kdvetelés 0 0
Készletek 0 0
Rovid lejaraty pénzigyi eszkdzok 134343 1004 741
Egyéb 0 0
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok 294 725 0
Forgbeszkozok dsszesen 816 754| 2884853
Befektetett eszk6zok
Befektetések 0 0
Befektetett pénzigyi eszk6zok 15200036 11280196
Befektetési célu ingatlanok 0 0
Ingatlanok, gépek, berendezések 8702 2 675
Haszndlati jog eszkdz 0 0
Immateridlis javak 0
Halasztott addkovetelés 132 596 0
Egyéb 0 0
Befektetett eszk6zok Gsszesen 15365 667 | 11 282 871
Eszkozok osszesen 16 182421 | 14167 724
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Tarsasag forrasai 2023.12.31-én

Meanevezds 2023.12.31. | 2022.12.31.
9 EUR EUR

R6vid lejarati kotelezettségek
Szdllitdk és egyéb kbtelezettségek 871513 73 462
R&vid lejaraty pénzigyi kdtelezettségek 128 751 3964
Nyeresegado kotelezettség 19 051 1153
Céltartalékok 1411 0
Egyéb 0 0
Ertékesitésre tartott eszkdzokhdz 0 0
kdzvetlenUl kapcsolddd kdtelezettségek
Rovid lejarati kotelezettségek 6sszesen 1020 726 78 578
HosszU lejaraty kotelezettségek
H§>sszu IeJor,o’ru penzugyi 3584 0
kotelezettsegek
Halasztott add kdtelezettségek 0 0
Céltartalékok 0 0
I:Iosszu lejaratu kotelezettsegek 3584 0
Osszesen
Kotelezettségek 6sszesen 1024 310 78 578
Sajat toke 15158 111 14 089 146
Téke és Tartalékok
Jegyzett téke 3746 100 3746 100
Tartalékok 9 523765 9 523765
Eredménytartalék 1 888 246 819 281
Sajat toke 6sszesen 15158 111 14 089 146
Forrasok Osszesen 16 182 421 14167 724
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Tarsasag eredménykimutatasa 2023.12.31-én

Meanevezds 2023.12.31. | 2022.12.31.
g EUR EUR

Arbevétel 463 569 214270
Részesedés tarsult vdllalkozds

. 0 0
eredmenyebdl
Egyéb bevétel 521 834 11
Eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzigyi eszkdz6k 167710 1271270
értékelésének nyeresége
Kamatbevételek 133 423 68 726
PénzUgyi bevételek 802 351 187 841
Raforditasok
Ertékesités kdzvetlen kdltsége 0 -11 591
lgénybevett szolgdltatdsok -853 651 -888 442
Személyi jellegU r&forditasok -224 114 -54 494
Erfrekgsokkene& €s amortizacios 21 453 994
koltsegek
Kovetelések értékvesztése 0 0
Befektetési célU ingatlanok valds
NP . 0 0
ertékelésének vesztesége
Egyéb raforditdsok -14 184 -5914
PénzUgyi réforditdsok -15 550 -2618
Adobzas elétti eredmény 959 935 777 835
Adordaforditds -16 764 -2 027
Adézas utani eredmény 943 171 776 808
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Tdrsasag adatai

Tarsasag elnevezése: OXO Technologies Holding Nyilvénosan MUkddd Részvénytdrsasdg
Tarsasag roviditett elnevezése: OXO Technologies Holding Nyrt.

Tdrsasdg idegen nyelvl elnevezése: OXO Technologies Holding Public Limited Company
Tarsasag idegen nyelvy roviditett elnevezése: OXO Technologies Holding PLC

A Tdarsasag székhelye: 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.

Kozponti elektronikus elérhetdseg: info@oxoholdings.eu

Tarsasag honlapja: www.oxoholdings.eu

Tdrsasdg fétevekenysége: Vagyonkezelés (holding)

Tarsasdg cégjegyzékszama: 01-10-140670

Tarsasag adoszama: 27306660-4-41

Tdrsasdg csoportazonositdja: 17783202-5-41

Tdrsasdg staftisztikai szamijele: 27306660-6420-114-01

Tarsasag jegyzett t6kéje a jelentés forduldnapjdn (2023.12.31.): 3.746.100,- EUR
Hatdlyos alapszabdly kelte a jelentés forduldnapjdn (2023.12.31.): 2023.06.19.

Tarsasag kdényvvizsgdldja: TRUSTED ADVISER Kdénywvizsgdld és Tandcsadd  Kft.
székhely: HU-1082 Budapest, Baross utca 66-68.
cégjegyzéksz&m: 01-09-279282;
a konyvvizsgdld részérél a kdnyvvizsgdlat elvégzéséért
személyében felelds kijeldlt kamarai tag kdnyvvizsgdld:
Szovics Zsolt

Tdrsasdg kijelolt tandcsaddja:  Impact Advisory ZdartkdrGen MUkodd Részvénytdrsasdg
(székhely: 1016 Budapest, Mészdros utca 58. A. ép.;
cégjegyzékszdm: 01-10- 049712)

Befektetdi kapcsolattarto: Bojtor Tamas
Beosztds: Cégvezetd
Levelezési cim: 1027 Budapest, Ganz utca 12-14,
Telefonszdm: 06307131373
E-mail cim: investor.relations@oxoholdings.eu

A Tdrsasag szerepel a NAV koztartozGsmentes cegek adatbdzisdban.
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Az alaptdke részvények szerinti megoszldsa

A Tarsasag alaptdékéje, részvényei 2023.12.31-én:

Részvénysorozat ?Ei\;e/::l)( Darabszam Ossznévérték (EUR)

Torzsrészvény (OTH
torzsrészvény) 2,00 1.873.049 3.746.098

ISIN: HUO000203492

»B" sorozat (OTH

elsébbségirészvény) 2,00 1 2

ISIN: HU0000203500
Alaptéke dsszesen 1.873.050 3.746.100

Tulajdonosi struktura

Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa 2023.12.31-én, a bevezetett
sorozatra vonatkozdan a tulajdonosi bejelentések alapjdn:

Részvényes neve Tulajdoni ardny (%) | Részvényeik szama (db)
OXO Personal Holding Kft. 18,24 341737
Docler Holding S.arr.l. 13,88 260 000
Nemzeti Tézsdefejlesztési
10,32 193 392
Alap II. Részalap
BPP Beteiligungs— und
9,06 169 786
Beratungs-Gmbh
X Zrt. 713 133 709
B-FOURTEEN Befektetd Zrt. 5,03 94 388

Tdrsasag vezetd tisztsegviseldi

A Tdrsasdg Ugyvezetését a tizenhdrom tagul igazgatdsdag Iatja el, amelynek tagjait a
Kézgydlés valasztja 6t éves hatdrozott idétartamra. A befektetési stratégiat ez a testilet
hatdrozza meg és az egyes ndvekedési és érett fazisU befektetésekhez kapcsolddd

dontéseit is & hozza meg.
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Az egyes testlletek Osszetétele a beszamoldsi iddszak zarénapjdn, azaz 2023. december
31-én az aldbbiak szerint alakult:

A Tdrsasag igazgatdsaga:
— dr. Oszkd Péter, az igazgatdsag elndke,
— Bdbics Kornél, igazgatdsagi tag,
— Domonkos Andrds, igazgatdsdgi tag,
— Siliga Valéria, igazgatdsdgi tag,
— Farkas Péter, igazgatdsagi tag,
— Pongrdc Ddvid igazgatdsagi tag,
— Botond Szabolcs, igazgatdsdgi tag,
— dr. Polgdr Andrés LaszIo, igazgatdsagi tag,
— Freész Gergely, igazgatdsdgi tag,
— Ujlaki Gabor, igazgatdsagi tag,
— Aprd Anna Agnes, igazgatésdgi tag,
— dr. Héjja Rébert Istvan, igazgatdsagi tag,
— Rda&tai Baldzs igazgatdsagi tag,
— Gayer Attila, igazgatdsagi tag,

A Tdrsasag feligyelébizottsdga:
- Petd Zsuzsanna, feligyeldbizottsagi tag,
- Ko&rési Krisztian, feligyelSbizottsdgi tag,
- dr. Gere Ddvid, felugyelbbizottsdg elndke,
- Timdar L&szIo, feligyeldbizottsdgi tag

A Tdrsasdg auditbizottsdga:
- dr. Gere DAvid,
- Timar Laszlo,
- Petd Zsuzsanna.

A Tdrsasdg cégvezetdje:
- Bojtor Tamds
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2023. év kOzzétételei

A Tdrsasdg a kdzzétételeit azokban az esetekben, amikor a Polgdri Térvénykdnyvrdl szold
2013. évi V. térvény vagy a cégnyilvdnossdgrdl, a birdsagi cégeljdrasrdl és a
végelszdmoldsrol szold 2006. évi V. tdérvény vagy a tékepiacrdl szo16 2001. évi CXX. torvény
vagy egyéb jogszabdly a Tdarsasagot kdtelezi arra, hogy kdzleményt tegyen kdzzé, a
Térsasdg e kodtelezettségének a Tdrsasdg honlapjdn (www.oxoholdings.eu), a BET
honlapjan (www.bet.hu) és amennyiben jogszabdly kifejezetten igy rendelkezik, a Magyar
Nemzeti Bank dltal Uzemeltetett honlapon (www .kozzetetelek.hu) tesz eleget.

A Tarsasag 2023. évben kdzzétett hirdetményei:

Feltoltés Datuma | Dokumentum elnevezése

2023.01.10. Kézlemény a Tarsasag részvényeinek cseréjérdl

2023.01.16. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi joglgyletérdl
2023.01.31. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptdke nagysagdrdl
2023.02.03. Kézlemény székhelyathelyezés eléteriesztésérdl

2023.02.06. Tdjékoztatds kereskedés pénznemének valtozdasdrdl
2023.02.07. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi jogUgyletérd|
2023.02.13. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi joglgyletérdl
2023.02.28. Tdjekoztatds a szavazati jogokrdl €s az alaptdke nagysagardl
2023.02.28. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi jogUgyletérdl
2023.03.17. K&zgydlési meghivo

2023.03.24. Kézgydlési elbterjesztések

2023.03.31. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptédke nagysdgdrdl
2023.04.14. Tdjekoztatds tfranzakcidkra vonatkozd dontésekrdl

2023.04.17. Kozlemény kdzgyUlésrél

2023.04.27. Koézlemeény kdzgyllésrél

2023.04.27. Felel&s Tarsasagirdnyitasi Jelentés

2023.04.27. Javadalmazdasi Jelentés

2023.05.02. Tdjekoztatds a szavazati jogokrdl €s az alaptdke nagysagardl
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2023.05.08. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.05.08. KozgyUlési meghivo

2023.05.16. Kézgydlési eléterjesztések

2023.05.18. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi jogUgyletérdl
2023.05.30. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi jogUgyletérdl
2023.05.31. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptdke nagysdgdrdl
2023.06.01. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi jogUigyletérdl
2023.06.07. Kozlemény kdzgyUlésrél

2023.06.19. Kozlemény kdzgyUlésrél

2023.06.28. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.06.30. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényeladdsi joglgyletérdl
2023.06.30. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptdke nagysagdrdl
2023.07.02 Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.07.03. Kozlemeény tranzakciokrol

2023.07.20. Tdjékoztatds cégbejegyzésrdl

2023.07.31. Tdjékoztatds a szavazati jogokrol és az alaptdke nagysagdrdl
2023.07.31. Tdjekoztatds vezetd tisztségvisels részvenyszerzesi jogugyleterdl
2023.08.01. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.08.31. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptdke nagysagardl
2023.09.07. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.09.11. Tdjekoztatds vezetd tisztségviseld részvenyszerzesi jogugyleterdl
2023.09.14. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.09.18. Tdjekoztatds vezetd tisztségviseld részvenyeladdsi jogUgyletérdl
2023.09.20. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.09.22. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.09.29. Tdjekoztatds vezetd tisztségviseld részvenyszerzesi jogugyleterdl
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2023.10.02. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptdke nagysagdrdl
2023.10.03. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.10.09. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.10.19. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.10.30. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.10.30. Tdjékoztatds befektetési kapcsolattartd valtozdsdrdl
2023.10.31. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptdke nagysagdrdl
2023.10.31. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.11.01. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.11.03. Tdjékoztatds kUszobatlépés megvaldsuldsardl

2023.11.10. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.11.17. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.11.20. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.11.22. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.11.30. Tdjékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptédke nagysdgdrdl
2023.12.01. Tdjekoztatds vezetd tisztségvisels részvenyszerzesi jogugyleterdl
2023.12.04. Koézlemeény Uj befektetésrdl és kapcsolddd t6keemelésrdl
2023.12.04. KozgyUlési meghivo

2023.12.07. Tdjekoztatds vezetd tisztségviseld részvenyszerzesi jogugyleterdl
2023.12.11. Kozlemény elnyert pdlydzatrdl

2023.12.13. Kézgydlési elbterjesztések

2023.12.16. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2023.12.22. 2024.01.04-ei kdzgyUlésehez tartozd FelUgyelSbizottsagi jelentés
2023.12.28. Tdjékoztatds vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
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