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Az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatainak 2019. I. félévére vonatkozé féléves jelentése

Az ALTEO Csoport 2019. évi elsé féléves jelentése
Bevezetd

Az ALTEO Energiaszolgdltato Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytarsasag (a tovdbbiakban , Tarsasag”, vagy
LALTEO”) a t6kepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény, a Budapesti Ertéktézsde Zrt. Bevezetési és
Forgalomban Tartadsi Szabdlyokrdl szélé szabdlyzata (a tovadbbiakban ,Szabalyzat”), valamint a
24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet (a tovabbiakban ,PM Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziton
kozzéteszi a 2019. pénziigyi év I. félévére vonatkozd, ,,A Vezetés Beszamoldjat és Elemzését” az
osszevont (konszoliddlt) féléves eredményekrél, tovabbd a 2019. pénziigyi év |I. félévére vonatkozo
dsszevont (konszoliddlt) Evkézi pénziigyi kimutatdsait (a tovabbiakban egyiitt ,Féléves Jelentés”;
Tarsasag és a Féléves Jelentés 3. szdmu mellékletének 3.2. pontjdban megnevezett, a konszolidacidba
bevont véllalkozdsok a tovabbiakban , Leanyvallalatok”; a Leanyvallalatok és a Tarsasdg tovabbiakban

egylttesen , Csoport” vagy , ALTEO Csoport”)

A Tarsasag 6sszevont (konszolidalt) Féléves Jelentése és az 6sszevont (konszolidalt) Evkézi pénzigyi
kimutatasai a PM Rendelet 2. szdmu melléklete alapjan, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvényben
el6irtaknak megfelel6en az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban kihirdetett Nemzetk6zi Pénziigyi

Beszamolasi Standardok alapjan készllt.

A Tarsasag 2019. 1. félévére vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) Féléves Jelentésében és az 6sszevont
(konszolidalt) Evkozi pénzigyi kimutatdsaiban szereplS adatokat fiiggetlen konyvvizsgalé nem

ellendrizte.

Az ALTEO Nyrt. és lednyvallalatainak 2019. elsé féléves jelentése

1. AVezetés beszdmoldja és elemzése 4. oldal

2. Evkozi 6sszevont konszolidalt pénziigyi kimutatasok 20. oldal
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1 A Vezetés beszamoldja és elemzése 2019. |. félévre vonatkozdan

1.1 VezetGi 6sszefoglald a fGbb pénziigyi eredményekrdl

Az ALTEO Csoport a 2016. negyedik negyedévében megvaldsitott, sikeres nyilvanos
részvénykibocsatasbol, tovabba a nyereséges miikodésébdl szarmazd jelentés forrasmennyiség
felhasznalasaval folyamatos és megfelel6 megtériilést biztosité beruhdzasi programot inditott. Ezt a
beruhazasi programot mostanra a Csoport kozel teljes mértékben megvaldsitotta. 2019 folyaman

tovabbi két naperém(i dtadasara szamitunk, amely a program keretében valésul meg.

A beruhdzasi programon felll a Csoport tovabbi névekedési lehetGségeket is azonositott. A bényi
széleré6mii park akviziciéja 25MW-os megujulé energetikai kapacitas boviilést tett lehet6vé. A bényi
szélerémU park megvasarlasahoz szlikség volt egyrészt a Csoport targyévi sikeres zartkor( részvény

kibocsatas végrehajtasara, tovabba banki forrds bevondsara.

2019. els6 félévben a Csoport arbevétele és nettd addzott eredménye egyarant jelentdsen
emelkedett. A 38%-0s arbevétel nvekmény 37%-os addzott eredmény ndvekménnyel tarsult. Az elért
novekmény Osszetételében nem csak a sikeres beruhazasi és akvizicids tevékenység mutatkozott meg,

e

hanem a meglévé portfdlié is kimagaslo teljesitménnyel zart.

A Csoport konszolidalt mérlegében 10 millidrd forintos eszkoz és forras boéviilés nagyrészt a befektetett
és tartds eszkozok kategdridban valdsult meg. A Csoport nagy aranyu, 45%-os mérlegf6osszeg szinti

névekménye a befektetési programok megvaldsulasat tiikrozi.

A Csoport bévilése minden szegmens szintjén megvaldsult. Az Energia kiskereskedelem szegmens

novekedése jé példajat adja a portfélié organikus névekedésében [évé lehetdségeknek.

A Tamogatott (KAT) energiatermelés és a piaci termelés szegmensekben tapasztalhaté novekedés

egyszerre a beruhdazasi program és a meglévé kapacitasok optimalis hasznositdsanak az eredménye.

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatdsok szegmens belsé projekt munkadi lényegében lezarultak,
a szegmens a megvaldsitott projekteken keresztil jelent8s tudas tékére tett szert, amit harmadik fél

felé tovabb hasznosit a jovében.
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1.2 VezetGség 6sszefoglaléja a f6bb miik6dési eredményekrdl

Az aldbbiakban a Csoport 2019. I. féléves és a 2018. év azonos id6szaki 6sszehasonlitd adatainak
elemzését mutatjuk be. A Csoport féléves eredménye esetében az el6z6 id6szaki adatokkal vald
osszehasonlithatdsdg korlatozott, tekintettel a targyévi akviziciokra és az lizembe helyezett
beruhdzdsok eredmény termeld képességére.

A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkabb
alkalmas (a pénzigyi tételektdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstdl
—jellemz6en értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.

20109. I. félév 2018. I. félév Valtozas Valtozas
mFt %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt* el6z§’5 Ehes elc’)’zf’J’ évhez
képest képest
Arbevételek 12 141 8 814 3328 38%
Anyagjelleg(l raforditasok (8 407) (6 751) (1657) 25%
Személyi jelleg(i raforditdsok (1291) (1 245) (46) 4%
Ertékcs 6kkenési leirds és amortizacio (908) (336) (572) 170%
Egyéb bevételek, raforditasok, nettd (321) 119 (440) (369%)
Ertékvesztés miatti veszteségek (80) (22) (58) N/A
Miikodési Eredmény 1134 579 555 96%
Nettd pénzigyi eredmény (361) (26) (335) 1290%
Adozas el6tti eredmény 773 553 220 40%
Jovedelemadd raforditas (290) (201) (89) A44%
Nett6 eredmény 483 352 131 37%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 483 352 131 37%
Ebbdl a kisebbségi részesedésnek - (1) 1 (100%)
EPS alapértéke (Ft/részvény) 28,10 22,51 5,60 25%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 26,89 21,45 5,44 25%
EBITDA 2123 936 1187 127%

* Az eléz6 iddszaki adatok nem tartalmazzdk az IFRS 16 sztenderd vdltozdsait, de tartalmaznak egy eredményt nem érinté korrekciot, ezen
hatdsok szamszerdisitése jelen dokumentum 2.1.5.3.1 pontban taldlhatdk.

A Csoport Arbevétele 2018 elsG félévéhez képest 3,3 milliard forinttal 12,1 millidrd forintra
noévekedett, mely tébb szegmensen is jelentkezik. Jelentés mértékben nétt az Energiakiskereskedelem
szegmens és a HG- és villamosenergia-termelés szegmens arbevétele, mely az el6bbi esetében
elsGsorban piacszerzésnek és sikeres arpolitikdnak, mig utdbbi esetében a termelé létesitmények
strukturalt villamosenergia-piacon vald sikeres szereplésnek koszonhet6. A mar emlitett hatdst
kiegésziti az EURO Green Energy Kft. 100% torzst6kéjének felvdsarldsa, melyet a Tarsasag aprilis 1-t6l
konszolidal. Rovidtavu arbevétel csokkenést okozott, hogy az ALTEO Csoport projektfejlesztési
szervezeti egysége idén elsGsorban Csoporton beliili, az ALTEO naperém( beruhdzasaival kapcsolatos
munkakat végzett, mely beruhazasok 2019-ben keriilnek vagy mar keriiltek fokozatosan atadasra. Ezen

sajat beruhazasok kivitelezése miatt kevesebb er6forras jutott kiilsés projektek megvalédsitasara.
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oz

Az Anyagjelleg(i raforditasok az arbevétel novekedéséhez képest alacsonyabb mértékben novekedtek.
Ennek elsédleges oka, hogy mig az Energiakiskereskedelem szegmens arbevétel novekedéséhez
jelentés ELABE novekedés parosul, addig a strukturalt villamosenergia-piacon elért toébblet
arbevételhez nem kapcsolddik jelentGs kozvetlen koltség, és a felvasarolt széler6mf(ipark koltségei az

arbevételéhez viszonyitva alacsonyak.
A Személyi jellegli raforditasok emelkedése nem szamottevé.

Az Ertékcsokkenési leiras és amortizacio soron a kéltségek ndvekedését a megvaldsitott beruhazasok

és akviziciok eredményeként jelentésen megemelkedett eszkdzallomany okozta:

A Zuglé Therm Kft. 2018. masodik negyedévtdl konszolidalt vallalkozas, ezért 2019-ben mar a
teljes félévben elszamolt értékcsokkenésével novelte a Csoport altal bemutatott

értékcsokkenést.

A bényi szélerémii park kapcsan akvirdlt eszkoézallomany 2019 masodik negyedévétdl

megjelent a Csoport értékcsokkenésében.

A monori naperémii 2018 decemberében keriilt atadasra, ami 2019 teljes félévben

értékcsokkentésre kerdilt.

Az Egyéb bevételek, raforditasok netté egyenlege 0,4 millidrd forinttal csokkent 2018 elsé félévéhez

képest. A valtozast két tényez6 okozza:

2018 elsé felében az ALTEO Csoport egy hosszu tavu szolgdltatdsi partnerével sikeresen
megallapodott egy kompenzaciordl, ami a bazisidészakban még 0,3 milliard forinttal novelte

az egyéb bevételeket.

A foldgazfogyasztas utan fizetendd szén-dioxid kvéta dranak az 6sszehasonlité id6szakban
érvényes arahoz képest a targyidGszakban tapasztalt novekedése, és az ingyenesen a

termeldkre allokalt kvota mennyiségének jelent6s csokkenése.

A fentiekben bemutatott események eredményeképpen 2019 elsé félévében az ALTEO Csoport 1,1

millidrd forint M{ik6dési eredményt ért el, EBITDA-ja pedig 2,1 millidrd lett.

A Netté pénziigyi eredmény 335 millié Ft-os csokkenését elsGsorban a befektetési program
megvaldsitasa sordn felhasznalt finanszirozds kamatraforditasai okoztak, tovabba 2018-ban az

arfolyam véltozasok atértékelésébdbl adddo pozitiv hatds elszamoldsa novelte a pénzligyi eredményt.

Az ALTEO Csoport 2019 elsé félévében 773 millié forint addzas el6tti eredményt realizalt. A Csoport

ezen az eredménysoron 2019-re 40%-kal a 2018. évi 6sszehasonlité idGszak felett teljesitett.
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A jovedelemadod raforditas a Csoport eredmény novekedésével egyiitt nétt, és 89 millié forinttal

haladta meg az el6z6 év hasonlé id6szakdban kimutatott értéket.

2019 els6 félévében a Csoport addézas utdni, azaz Netté eredménye 483 millio Ft, ami az

Osszehasonlité id&szakhoz képest 37%-os féléves ndvekményt jelentett.
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1.2.1 Vezetbség bsszefoglaléja az atfogo jovedelemrél

20109. I. félév 2018. I. félév Valtozas Valtozas
mFt %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt eloz? évhez eloz? évhez
képest képest
Netté eredmény 483 352 131 37%
Egyéb atfogd eredmény
e ) (1061) (116) (945) 815%
(nyereségado hatasa utan)
Atfogé eredmény (578) 236 (814) (345%)
Ebb6l az anyavdllalat tulajdonosainak (578) 237 (815) (344%)
EbbdI a kisebbségi részesedésnek - (1) 1 (100%)

A Csoport a fedezeti ligyletek id6szak végi atértékelésének 6sszesitett (a halasztott adot is tartalmazd)
hatasait az egyéb atfogd eredmény soron jelenitette meg. A kilonféle fedezeti ligyletek 6sszesitett
hatdsa 2019. junius 30-an 1.061 millié forint pénzben nem realizalt veszteség jellegii valtozas volt. A
fedezeti Ugyletek halmozott zard értéke az Atfogd eredmény kategdridban bemutatott veszteség

jellegli 578 millié forint volt.

A konszolidalt Atfogé eredmény alakuldsara legnagyobb hatdssal a fedezeti Ugyletek nyitott
pozicidinak junius 30-ra vonatkozé6 atértékelése volt. A Csoport hGértékesitési megdllapodasai adott,
hatdsagilag szabalyozott arszinten vannak leszerz6dve. A Csoport a gaz, deviza, CO; kvdta
raforditdsainak dringadozasa miatt bekdvetkez6 bizonytalansagot fedezeti lgyletek révén kezeli, igy
biztositva a leszerz6dott arszintek mellett a fedezetet. A szamviteli szabalyok a hGértékesitési
megallapodasok struktuiraja alapjan kizarélag az ezen szerz6désekhez kapcsolédoé raforditdsokra kotott
fedezeti Ugyletek nem realizalt arfolyamkiilonbozetét engedi az Atfogé eredményben bemutatni. A
fedezeti lgyletek a menedzsment szdndéka szerint az értékesitési megdllapodasok teljesitésével
egyidejlleg keriilnek lezarasra, aminek hatasa a menedzsment szandéka szerint eredménysemleges

lesz.

A Csoport altal alkalmazott fedezeti ligyletek tzleti mechanizmusa:

- A Csoport a kockazatkezelési politikdjaval 6sszhangban a fennallé projekthiteleinek egy részére
kamat swap lgyleteket kotott. A kamat swap lgyletekkel a Csoport célja, hogy a projekthiteleken
a kamatkockazat jelentGsen csokkenjen.

- A Csoport az értékesitési armegallapitasi rendszerhez illeszti a gaz-, és CO; beszerzéseit, illetve a
deviza 4r volatilitasok kezelésére fedezeti Ugyleteket kotott.

- Afedezeti Ugyletek ad6 hatdsat a Csoport 9%-os tarsasagi ado hatassal terhelve mutatja be.
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1.3 VezetGség 6sszefoglaldja a szegmensek teljesitményérdl

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGY! KIMUTATAS
H6- és
villamosenergia- Villamosenergia-

2019. 1. félév ne o x Energetikai Energia- ., Konszolidacios ..
termelés (piaci, termelés (KAT L. Egyéb o Osszesen
B szolgaltatasok kereskedelem kisziirések
KAT rendszeren rendszerben)

adatok millié Ft-ban Kiviil)

Arbevétel 6574 891 5375 4725 201 (5 624) 12 141
Anyagjellegli raforditdsok (5 044) (211) (3257) (4 464) (213) 4781 (8 407)
Személyi jellegli raforditdsok (58) - (949) (36) (335) 89 (1291)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (340) 20 (46) 11 (1) 36 (321)

EBITDA* 1132 700 1122 236 (349) (718) 2123

*A Csoport eredményességének mérésére a Tdrsasdg vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, addfizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csékkenéstdl — jellemzGen értékvesztés — tisztitott) eredménykategdria az EBITDA. Az EBITDA
levezetése kapcsdn az Egyéb bevétel és Egyéb rdforditds sort ezért a fenti tabldzatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztéstdl, valamint
a helyi ipartizési adétdl és innovdcids jaruléktdl, amennyiben volt ilyen rdforditds.

1.3.1 Hé6- és villamosenergia-termelés szegmens (piaci, ,,Tdmogatott” rendszeren kiviil)

Ebbe a szegmensbe soroljuk a kapcsolt hé- és villamosenergia-termelést végzé flitGer6miliveket és a
Szabalyozasi Kézpontot, valamint a KAT mennyiségiiket mar letermelt harom szélerémfivet, illetve egy
vizierémluvet. A Szabadlyozasi Kozpont funkcidja, hogy a Csoport piaci megujuld villamosenergia-
termelését, illetve a flt6erémivek részét képezd kapcsoltan hét- és villamos energiat termeld
berendezések villamosenergia-termelését tervezi és iranyitja. A Szabdlyozasi Kézpont lehetévé teszi a
kezelt egységek integralasa révén a Rendszerszint(i Szolgdltatdsok piacan vald megjelenést is. A
Szabalyozdsi Kozpont révén integralt villamosenergia-termelés a kapcsolddé menedzsment
funkciokkal és strukturalt villamosenergia-termékek értékesitésével a villamosenergia-termeld
portfélié altal realizalhaté eredmény jelent6sen meghaladja a konvencionalis termelési stratégiakkal

elérhetd szinteket.

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)

2019.1. féléy  2018.1.faley  orozas  Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt* el&z,d évhez el6zts évhez
képest képest
Arbevétel 6574 4934 1639 33%
Anyagjellegii raforditasok (5 044) (4 242) (802) 19%
Személyi jelleg(i raforditasok (58) (24) (34) 143%
Egyéb bevétel és Egyéb réforditas (340) (167) (173) (104%)
EBITDA* 1132 502 630 125%

* Az Gsszehasonlito oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan
befolydsoltdk volna az el6z6 id6szak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlitd oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.
Az eltérések részletes levezetése a jelentés 2.1.5.4 pontjaban keril bemutatdsra.
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A szegmens arbevétele 2019. elsé fél évben 33%-kal meghaladta a 2018. elsé féléves teljesitményt.

A szegmensbe tartozd termel6 egységek tobb irdnybdl béviltek. A szegmensbe sorolas feltételeinek
megfeleléen a , Tamogatott” (korabbi néven KAT) szegmensbdl kikeriilt szél- és a gibarti vizier6m(ivi
termelGegységek teljesitménye is itt jelenik meg. A Szabalyozasi Kdzpont sikeresen integralta a
széler6miveket, amelyeket a Szabalyozasi K6zpont a Rendszerszintl Szolgaltatasok piacan is képes

hasznalni, igy magasabb hozzdadott értéket tud elérni.

Az atsorolt termelSeszk6zokon tul 2018 masodik negyedévétsl kezd6dGen az ALTEO Csoport
rendelkezik a Zugld-Therm Kft. 100%-os tulajdonrészével (kordbban 49%-os tulajdonrész). A Csoport
a 18 MW villamos- és 17 MW hételjesitménnyel rendelkezé tavhétermelSerémd Gzemeltetését végzi,

amely a Szabdlyozdsi Kbzpont részeként megalakuldsa éta Gzemelt.

Az anyagjellegl raforditdsok alatt harom f6 tétel jelenik meg: a vasarolt gaz koltsége, a vasarolt
villamos energia koltsége, a kiils6 (nem konszolidalt, harmadik fél) erémdvek fel6l, valamint az

Uzemeltetés és karbantartas koltségei és raforditasai.

A szegmens héenergiat értékesit a varosi hdszolgaltatdkon kiviil az AUDI, Heineken, Agria Park, MOM
Park stb. Ggyfelek részére. Ezen szerz6dések alapjan valtozatlanul stabilan és kiszamithatdan teljesitett

a tarsasag.

A targyid&szakban megvaldsult az Csoport elsé villamosenergia-tarolo létesitménye, melynek teljes
koltsége 1.1 milliard forint és amelyre a Tarsasag 500 millié tdmogatast nyert el a Nemzeti Kutatasi,
Fejlesztési és Innovacidés Hivatal palyazatan. A tdmogatasnak koszonhet6en egy olyan kutatds-
fejlesztési projekt valdsult meg, melyben az energiatarolast, valamint ennek kombinalasat az
id6jarasfliggs energiaforrasok hasznositdsanak tervezhet6bbé tételét vizsgalja. A fejlesztés a szegmens
tevékenységéhez szervesen kapcsolédik. A projekten belili legnagyobb elem, az energiatarold eszkoz,
amely 2018. augusztus végén atadasra, és Gzemszerd m(ikodésbe allitasra kerilt. A projekt technikai

zarasa és elszamolasa 2019 masodik félévében varhato.

A szegmens EBITDA értéke 2019 elsé félévben 1.132 millié forint volt. Az EBITDA 125%-kal nétt,

amely alapvet6en a kovetkez6 tényezGkre vezethet6 vissza:

- a kiegyenlit6 szabalyozasi tartalék piacon a Szabdlyozasi Kdzpont jelent6sen magasabb fedezetet
ért el, mint a 2018 azonos idGszakaban;

- villamosenergia-tarolé architektura lGzemszerli m(ikodésével megjelent az FCR szabdlyozasi
kapacitds (kordbbi néven primer) értékesités drbevétele

- a2 2019. évre megadllapitott h6arban elismert és az ALTEO &ltal lefedezett CO, kdltség novekedése

nem okozott fedezet csokkenést
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- Zuglé-Therm Kft. konszolidacidjaval az eddig harmadik, kilsGs fél dltal realizalt fedezet a Csoporton

belll maradt 2018 masodik negyedévétdl;

1.3.1.1 A hé- és villamosenergia szegmens piacainak bemutatasa

Strukturalt villamosenergiatermék-értékesités hatasa a szegmens eredményére

A sajat villamosenergia termelés novekedése (51%)
mogott elsGsorban az akviralt Zuglé-Therm Kft.

gazmotor eszkozeivel termelt mennyiség all.

2018 H1 2019 H1
I Megujulé [ Gazmotor

A szabdlyozo kézpont dltal értékesitett villamos energia
(GWh) 2018 elsé és 2019 elsé félévében

A 2019 els6é félévében a Rendszerszint(i
Szolgdltatdasok  piacdn  magasabb  aron
értékesitett kiegyenlité szabdlyozasi kapacitas
erdsen hozzajarult a szegmens eredményéhez.

Az aFRR (korabbi néven szekunder) piacon

értékesitett Osszes kiegyenlité szabalyozasi

2018 H1 2019 H1
kapacitds mennyiség 40%-kal haladta meg a [ FCR [ aFRR

bazis id6szaki értéket.
A szabdlyozo kézpont dltal értékesitett villamos kapacitds

2018 elsé és 2019 elsé félévében (aFRR: GWh; FCR: GWhsym)

Héenergia-termelés (tavho) és -értékesités hatasa a szegmens eredményére

A tavh6 alszegmens vizsgdlt teriletének gazdasagi teljesitménye javult a tavalyi év hasonld

id6szakahoz képest.
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A szegmens altal elGallitott h6energia mennyisége 19%-
kal novekedett az id&szakban, amely alapvetéen a
Zuglé-Therm  Kft. hGtermelése csoporton belllre
kerlilésének koszonhet6. A realizdlt hdéértékesitési
bevételek 40%-o0s névekedése a h6termelési volumen
novekedésének, illetve a megdllapitott magasabb
hatdésagi atvételi drnak koszonhet6. A Csoportnal
alkalmazott fedezeti politika szerint a termeléshez
sziikséges gazmennyiség fedezésre kerdil, igy biztositva

az alszegmens fedezetének alacsony volatilitasat.

A szegmens altal felhasznalt féldgaz mennyisége 25%-
kal névekedett 6sszhangban a termelés novekedésével.
A novekedés egy részét a mar emlitett Zuglé-Therm Kft.
hé- és villamos energia el6allitdsahoz kapcsolédé gaz

volumen Csoporton beliilre keriilése okozta.

7

2018 H1 2019 H1

A szegmens dltal értékesitett h6mennyiség (GWh)
2018 elsé és 2019 elsé félévében

2018 H1 2019 H1

A szegmens dltal felhaszndlt féldgdz mennyisége
(GWhgcy ) 2018 elsé és 2019 elsé félévében
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1.3.2  Villamosenergia-termelés (,, Tdémogatott”* kordbban ,,KAT” elnevezéssel jelélt
rendszerben) szegmens

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés kizardlag a ,KAT” mérlegkdrbe termeld,
megujulé energetikai eszkdzoket (nap, szél, viz, depdniagdz) foglalja magaban. Az Uzletag ALTEO

Csoporton belili energiaértékesitést nem végez. Az lizletagban id6jarasfliggs (szél, viz, nap) erémiivek

termelnek.

2019.1.félév  2018.1.faley  Uorozés  Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditdlt nem auditalt* el6zf5 évhez el6z§ évhez
képest képest
Arbevétel 891 381 511 134%
Anyagjelleg(i raforditasok (211) (86) (125) 145%
Személyi jelleg(i raforditasok - (51) 51 (100%)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 20 27 (8) (28%)
EBITDA* 700 270 429 159%

* Az Gsszehasonlito oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan
befolydsoltdk volna az el6z6 idészak EBITDA értékét. Jelen elemzés az ésszehasonlito oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.
Az eltérések részletes levezetése a jelentés 2.1.5.4 pontjaban keril bemutatdsra.

A Csoport TAmogatott rendszerbe értékesit6 villamosenergia-termel6 erémf(iveinek az arbevétele
511 millié forinttal névekedett a 2018. évi azonos id&szakhoz képest. A magasabb arbevétel f6 oka az
Euro Green Energy Kft. akvizicidja, a 13 széltoronybdl allé bényi erémdpark, amelynek szamai aprilis
végétél jelennek meg a szegmens eredményében, 528 millié forintos arbevétel novekedést
eredményezett ezen id6szakban. Ezen felil elindult a termelés a tavaly év végén atadott monori és az
idén datadott balatonberényi naperémiiveknél, amelyek szintén jelentés mértékben hozzajarultak
ahhoz, hogy névekedjen a szegmens arbevétele. Az Gjonnan lUzembe allitott er6muvek altal termelt

arbevétel kompenzalta a szegmensbdl kikerilt széler6ml(ivek és a gibarti vizier6m teljesitményét.

A szegmens EBITDA termelése, koszénhet6en a szegmensben tapasztalhaté magas EBITDA hanyadnak
2019-re 429 millié forinttal nStt. A szegmens koltség strukturajanak kovetkeztében a szegmens

arbevétel névekményének jelentds része megjelenik az EBITDA-ban.

A Csoport 2019 majusdban az Euro Green Energy Kft. akvizicidja révén tovdbbi 25 MW-tal bévitette

megujuld energia termeld (szélerém) kapacitasait. Az akvizicid tiikrozi, hogy a Csoport mind az

1 A, Tamogatott” energiapiac elnevezés megfelel a korabban ,KAT” elnevezésnek, a Tarsasag két elnevezés
alatt jelen beszamoldban azonos tartalmakat jeldl.
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eredményesség, mind a kornyezettudatossdg szempontjabdl jelentSs értéket tulajdonit a megujuld

energetikai kapacitasok bévitésének.

A folyamatban |év6 nagykérési, 7 MW
névleges kapacitdssal rendelkezé és a nemrég
dtadott balatonberényi naperému
beruhdzasok megvaldsulasat kovetben a
szegmensben tovdbbi jelent6s novekedés

varhaté. A Csoport 2018. augusztus 15. napjan

— portfélidtisztitasi céllal — értékesitette a
5757
nyiregyhazi biogaz erémivét izemeltet EXIM-
2018 H1 2019 H1 ) o
B Depsnia [ Viz INVEST BIOGAZ Kft-t, amely 2018. junius 30-
B szl Nap aval kikerilt az allamilag tdmogatott KAT

rendszerbdl.

Ertékesitett mennyiség és megoszldsa 2018 elsd és
2019 elsé félévében (MWh)

1.3.3 Energetikai vallalkozdsok és szolgadltatdsok szegmens

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatasok szegmensbe tartozik mind a csoporton beliili, mind a
kilsé felek részére nyujtott eréml(i izemeltetési és karbantartdsi (O&M) szolgdltatasok, valamint a
kivitelezési tevékenység, a mérnoki tevékenység és az energetikai tanacsadas. Csoport energetikai
beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos mérnoki, projektfejlesztési és projekt-menedzsmenti,
tovabba févallalkozéi kivitelezési szolgaltatasokat is nyujt lgyfelei részére egyedi megrendelések és

szerz6dések keretein beliil.

Az (izletdg szolgdltatdsait jelentds hazai ipari szereplSk veszik igénybe (példaul a MOL Petrolkémia,
BorsodChem, Budapesti Eré6m(, Heineken). Ugyfeleinknél végzett tevékenységek ugyfeleink
infrastruktdrajanak kritikus Gzemviteli feladatai. Az lgyfelek részére végzett szolgdltatasokat hosszu

tavon latjuk el, és a szerz6déseink teljes Gzemeltetési és karbantartdsi feladatokat fednek le.
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Valtoza Vialtoza
2019. 1. félév  2018. 1. féléy o o2 attozas
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt* eloz? évhez eloz? évhez
képest képest
Arbevétel 5375 1825 3550 194%
Anyagiellegi raforditasok (3 257) (699) (2 557) 366%
Személyi jellegl raforditasok (949) (775) (174) 22%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (46) 243 (289) -119%
EBITDA* 1122 594 529 89%

* Az dsszehasonlito oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan
befolydsoltdk volna az el6z6 idészak EBITDA értékét. Jelen elemzés az ésszehasonlito oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.
Az eltérések részletes levezetése a jelentés 2.1.5.4 pontjaban kertiil bemutatdsra.

Az Energetikai vallalkozasok és szolgaltatdsok arbevétele 5.375 millié forint és anyagjellegti

raforditasa 3.257 millié forint tobbszérosen meghaladta az el6z6 év azonos idGszakét.

2018. év azonos idGszakaban kilsés félnek végzett projekt fejlesztési tevékenységekre koncentralt a
Projektfejlesztési divizié. Idén nagy volument képviseltek a szegmens altal végzett (csoport
szempontjabol sajat kivitelezésl) naperé6mi beruhdazasaink, amelyek kivitelezéséhez felhasznalt
anyagok és szakértGi szolgaltatasok igénybevétele névelte a raforditasokat, amelyek a szegmens

bevételében megtériltek.

A szegmens idén 1.122 milli6 forint EBITDA éréket realizalt, ami 89% -kal meghaladta a 2018. év azonos
id&szakit. A szegmens kapcsan kimutatott EBITDA jelent8s részben a sajat er6mlivekkel kapcsolatos
beruhazasokon realizalédott. Az Energetikai vallalkozdsok és szolgaltatasok szegmensen belll a sajat
beruhazasokon realizalt eredmény megjelenik, de ez konszolidalt szinten kiszlrésre keril. Ugyanakkor
a termelés induldsatdl hosszu tavon jarulnak hozza az adott befektetésen realizalt megtériléséhez,

hiszen a beruhazas kivitelezési profittartalma nem kiilsé, harmadik félnél realizalodik.

Az Egyéb bevétel és Egyéb raforditasok eredménye soron partnerekkel valé elszamolasok (szerz6dés
lezarasok, targyi eszkoz értékesitések eredménye stb. lathatd). 2019 -ben nem keriilt sor kiemelkedd

érték(i elszdmolasra.
1.3.4 Energia kiskereskedelem szegmens

A Csoport energiakereskedelmi tevékenysége korében a szabadpiacon értékesit villamos energiat és
foldgazt. Villamosenergia- és foldgaz-kiskereskedelmi tevékenységiink az egyetemes szolgaltatas

keretében nem folytat értékesitési tevékenységet.
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Energia kiskereskedelem

2019.1.félév  2018. 1. faley  Varozds  Viltozds
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt* el6zf5 évhez el62f’$ évhez

képest képest
Arbevétel 4725 3261 1464 45%
Anyagjellegi raforditasok (4 464) (3 194) (1270) 40%
Személyi jellegli raforditasok (36) (22) (14) 62%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 11 14 (4) (26%)
EBITDA* 236 60 176 295%

* Az Gsszehasonlito oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kéz6tti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan
befolydsoltdk volna az el6z6 id6szak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlité oszlop adatai alapjan szamolt eltéréseket mutatja be.
Az eltérések részletes levezetése a jelentés 2.1.5.4 pontjaban keril bemutatdsra.

A szegmens 2019 elsé féléves arbevétele 1.464 millid forinttal emelkedett 2018 hasonlé id6szakdahoz
képest. Az arbevétel névekedése nagy részben a villamosenergia-kereskedelmi Gzletdg bévilésének
koszénhetd (958 millid Ft), de a gazkereskedelmi tevékenység arbevétele is emelkedett a tavalyihoz

képest (506 millio Ft).

Az értékesitett villamos energia mennyisége 181 GWh-
202 rol 202 GWh-ra noévekedett (+12%), az értékesitési

atlagar (kovetve a piaci és idGszakos trendeket) 19%-

kal emelkedett.

Az értékesitett foldgaz mennyisége 68 GWH-rél 111

GWh-ra novekedett (+64%), ami nagyrészt tébb Uj ipari

Foldgaz Villamosenergia
0 2018 H1 [ 2019 H1

fogyasztd belépésének és az els6 gdzév utdni

portfélidbévilésnek koszonhetd. Az  értékesitési

Féldgadz és villamos energiaértékesitett mennyiség

Véltozasa 2018 és 2019 elsé félévében (GWh) atlagar itt is jelent6sen névekedett, tobb mint 22%-kal.

A szegmens legnagyobb koltségét az anyagjellegl raforditasok teszik ki. Az anyagjelleg(i raforditasok
kdzt mutatjuk be a beszerzett és tovabbértékesitett foldgazt és villamos energiat. A beszerzett villamos
energia kozel negyede az ALTEO kordbban bemutatott HG- és villamosenergiatermelés-szegmensétdl
szarmazik (a Szabalyozé Kozpont lizemeltet6jétdl, a Sinergy Energiakereskedd Kft-t6l, amely részben
sajat er6mdlvektSl vasarolja a villamosenergia-terméket, részben HUPX tagsaga révén kozvetlenil

szerzi be a t6zsdérdl és adja tovabb).

A szegmens m(ikodéséhez tovabbi személyi és egyéb koltségek felhasznalasara van szilkség, amelyek

értékeikhez mérve elhanyagolhatdan valtoztak.
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A szegmensen beliil mind a foldgaz mind a villamos energia értékesitési volumene, arbevétele és
azok fedezete is n6tt. A szegmens EBITDA-ja 0sszesen 176 millid forinttal emelkedett 2018 els6

félévhez képest.

1.3.5 Egyéb szegmens

Az egyéb szegmens olyan Ugyviteli és tanacsadasi tevékenységek bemutatasi helye, amely bevételeit
jellemz6en a Csoport részére nyujtja. Egyéb szegmensen keriilt bemutatasra azon tevékenységek kore,

amelyek részben vagy egészben kozvetlenil egyik lizletaghoz sem kothet6k.

Egyéb szegmens

2019.1.félév  2018. 1. feley  Uorozds  Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt Osszehasonlité el6zf’$ évhez el6ztS évhez
képest képest
Arbevétel 201 167 33 20%
Anyagjellegii raforditasok (213) (227) 13 (6%)
Személyi jelleg(i raforditasok (335) (395) 59 (15%)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (1) 1 (2) (231%)
EBITDA* (349) (453) 104 23%

* Az Gsszehasonlito oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kéz6tti dtsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan
befolydsoltdk volna az el6z8 id6szak EBITDA értékét. Jelen elemzés az 6sszehasonlito oszlop adatai alapjan szamolt eltéréseket mutatja be.
Az eltérések részletes levezetése a jelentés 2.1.5.4 pontjaban keril bemutatdsra.

A Csoport Egyéb szegmensének 2019 els6 félévében realizalt arbevétele (201 millié Ft) els6sorban a

Csoport terjeszkedésébdl adodo novekedéssel 6sszhangban valtozott.

A Csoport Egyéb szegmensének eredményét a Leanyvallalatoktdl beszedett menedzsment dijakbol
szarmazo arbevétel, az adminisztrativ és egyéb tdmogaté funkcidkat ellaté emberi eréforrds koltségei,
valamint a funkcidk ellatdsdhoz sziikséges egyéb anyag jellegl koltségek hatarozzdk meg. Az
osszehasonlitd id6szaki koltségekben a befektetési tevékenységek elGkészitési munkai jelentek meg. A
szegmenshez tartozé személyi jellegl réforditasok 59 m Ft-tal voltak alacsonyabbak els6sorban a
tavalyi menedzsment struktura és egyéb szervezeti dtalakitdsdhoz kothet6 egyszeri koltségek hatasa
miatt. 2019. évben az Egyéb szegmens gazdalkodasa kiegyensulyozott, tovabbi valtozdsok nélkil

zajlott.
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1.4 VezetGség 6sszefoglaléja a konszolidalt mérlegrdl

A Csoport 2019. junius 30-i zaré mérlegéének fé66sszege 33.211 millié forint volt. A 2018. december
31-i mérlegf6osszeg 22.952 millié forinttal zart. A 2019. I. féléves jelentésben a mérleg elemzést a
2018. december 31-i IFRS 16 szerint atsorolt és atértékelt mérleg adatokat, mint 6sszehasonlitd
értékeket haszndljuk.
Az alabb felsorolt események jelentGs hatassal voltak a 45%-os mérlegf6osszeg értékének
névekményre:

e Euro Green Energy Kft. (b6ényi szélerémdipark) akvizicidja, akvizicids hitel felvétele

e  Erémdvi beruhazasi program megvaldsitasa

o  Zartkori t6keemelés megvaldsitasa

A Konszolidalt Mérleg adataihoz a pénziigyi kimutatdsokban tovdbbi bontdsok, részletek taldlhatoak

Id. 2.1.1 pont.

2019.06.30 2018.12.31 2018.12.31 Viltozas Valtozas
adatok millié Ft-ban nem auditdlt osszehasonlité* auditalt millié Ft %
Befektetett eszk6zok 24 087 13 809 13716 10 278 75%
Forgéeszkdzok 9124 9143 9143 (19) (0%)

ebbdl pénzeszkdzok 2 333 2561 2561 (228) (9%)
ESZKGZOK OSSZESEN 33211 22952 22859 10 259 45%
Sajat téke 6310 5145 5145 1165 23%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 19 876 9192 9130 10 684 117%

ebbdl hitelek, kdlcsénék, kétvények, lizing 18 308 8227 8165 10081 123%
Rovid lejaratu kotelezettségek 7 025 8 615 8584 (1 590) (19%)

ebbdl hitelek, kdlcsénék, kétvények, lizing 1775 1628 1597 147 9%
SAJAT TOKE és

. . " 33 211 22952 22 859 10 259 45%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

*Az Osszehasonlito oszlop az IFRS16 sztenderd alkalmazdsa miatti vdltozdsok hatdsaival korrigdlt értékét tartalmazzdk, részleteket Id.
2.1.5.3.1 pontban.

Az ALTEO Csoport mérlegf6osszege 33.211 millié forinttal zarta a 2019. elsé félévet. A Csoport
eszkozallomanyat noveld tételek dsszetételében a termelé er6mdlveket, berendezéseket Gsszegzé
allomany 2019 elsé hat hdénapjaban meghatarozé volt. A targyid6szakban a targyi eszkozok és
immaterialis javak novekedésének az értéke a beruhazdsok és a vasarldsok egylittes hatasara tobb
mint 10,3 milliard forint volt.

A termelGeszkdzokon a 2019. elsé féléves idGszak 75%-0s novekményét az alabbi tételek okoztak:

e Abdnyiszélerémipark megvasarlasa 7,6 millidrd forint eszkdzpark béviilés

e Az atadott balatonberényi és az épuilé nagykérosi naperé6mivek létesitése kapcsan 3,8 milliard Ft

e A Csoport mérlegében rogzitette az IFRS 16 sztenderd véltozassal az eszkdzhasznalati jogokat
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e A Csoport folytatta a fit6erémdiveinél az el6z6 évben elkezdett hatékonysagnovelS beruhdzasi

programot is.

A forgoeszkozok (9.124 millid Ft) allomanya a 2018 zard értékkel azonos szinten zart.

A pénzeszkozok 228 millid forinttal csokkentek 2019 elsé félévben. A Csoport a pénzeszkdzoket
befektetési és beruhdzdsi tevékenységre, valamint osztalék fizetése forditotta. A pénzallomany
valtozds levezetése a konszolidalt Cash Flow kimutatdsban keril tételesen bemutatasra Id. a 2.1.3

pontban.

A Csoport sajat téke allomanyaban 2019. els6 félévben bekovetkezett novekedés 1.165 millid forint
volt A sajat t6ke elemekre gyakorolt valtozasokat a sajat t6ke mozgastdblaban a 2.1.4 pontban

mutatjuk be.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei 10.684 milli6 forinttal néttek. Ez jelentds részben az intenziv
beruhdzasi tevékenység finanszirozdsaval kapcsolatban felvett hosszu lejaratu hitelek dllomanyanak
névekedéséhez, valamint az elsé félévben lebonyolitott sikeres kotvénykibocsatashoz koéthets. Ez
utébbi keretében nemcsak a lejard kétvényeink refinanszirozasanak szavaztak bizalmat a befektetdk,

hanem tovabbi ndvekedési lehetGségek kihaszndldsahoz is biztositottak tobblet forrast.

A rovid lejarata kotelezettségek az 6sszehasonlitd idGszakhoz képest, 6sszevontan 1.590 millié
forinttal csokkentek. A csdkkenés egyik 6sszetevGije, hogy a szallitéi tartozasok dsszehasonlitéd idészaki
allomanya a projekt fejlesztések miatt allt fenn. A projekt szallitok rendezését kovetGen a targyiddszak
végén a szallitéi allomany alacsonyabb szinten zart. A csdkkenés masodik 6sszetevdje a tarsasag sajat
kibocsatasu kotvényeinek a 2019. julius 7-i visszavasdrldsa. A 2019 juliusaban lejard, de a sikeres
kotvénykibocsatas eredményeként visszavasarolt kétvényeket a Csoport a 2019 els6 féléves
mérlegében a rovid lejaratu kotelezettségeibdl kivezette, 1évén az Uj kbtvények futamideje meghaladja

az egy évet.
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ALTEO Nyrt.

Osszevont konszolidalt pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi Beszamolasi Standardok szerint
készitett évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2019. junius 30. forduldnapra

2 Evkozi Osszevont Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

2.1.1

Evkézi konszoliddlt jévedelemre vonatkozo kimutatds

2019.1.félév  2018. 1. félév Viltozas Viltozas
mFt %
adatok m Ft-ban nem auditdlt nem auditalt* elc’izfi évhez el&zfls évhez
képest képest
Arbevételek 12 141 8 814 3328 38%
Anyagjellegl raforditasok (8 407) (6 751) (1 657) 25%
Személyi jelleg(i raforditdsok (1291) (1 245) (46) 4%
Ertékcs 6kkenési leirds és amortizacio (908) (336) (572) 170%
Egyéb bevételek, raforditdsok, nettd (321) 119 (440) (369%)
Ertékvesztés miatti veszteségek (80) (22) (58) N/A
Miikodési Eredmény 1134 579 555 96%
Nettd pénzlgyi eredmény (361) (26) (335) 1290%
Addzas el6tti eredmény 773 553 220 40%
Jévedelemadé raforditds (290) (201) (89) 44%
Netté eredmény 483 352 131 37%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 483 352 131 37%
Ebbdl a kisebbségi részesedésnek - (1) 1 (100%)
EPS alapértéke (Ft/részvény) 28,10 22,51 5,60 25%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 26,89 21,45 5,44 25%
EBITDA 2123 936 1187 127%

* Az el6z6 id6szaki adatok nem tartalmazzdk az IFRS 16 sztenderd vdltozdsait, de tartalmaznak egy eredményt nem érinté korrekciot, ezen
hatdsok szamszerdsitése jelen dokumentum 2.1.5.3.1 pontban taldlhatok.
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2.1.2  Evkézi pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds

A konszolidalt mérleg atfogé elemzését a 1.4 pontban mutattuk be. Ebben a pontban a f6 sorok

alabontasa és az ahhoz tartozo vezetdi értékelések bemutatasara keriilt sor.

2019.06.30 2018.12.31 Viltozas Valtozas
adatok millié Ft-ban nem auditalt auditalt millié Ft %
Befektetett eszk6zok 24 088 13716 10 372 76%

Erémlivek és energiatermelé ingatlanok, gépek és berendezések 16 693 10716 5977 56%
Egyéb gépek, felszerelések és berendezések 43 38 5 13%
Lizingbe adott eszk6z6k 254 254 - 0%
Kibocsdtdsi jogok 17 4 13 325%
Egyéb immateridlis eszkéz6k 4642 868 3774 435%
Uzemeltetési szerz6dések és koncesszidk értéke 1429 1477 (48) (3%)
Haszndlati jogok (Lizing eszk6z6k) 630 - 630 n/a
Halasztott add kévetelések 180 140 40 29%
Tartésan adott kélcsén és letét 200 219 (19) (9%)
Tartds részesedés tarsult vdllalkozdsban - - - n/a
Forgdeszkdzok és értékesitésre tartott eszk6zok 9123 9143 (20) (0%)
Készletek 298 213 85 40%
Vevékéovetelések 2501 3320 (819) (25%)
Lizingbe adott eszkéz - révid 312 286 26 9%
Egyéb pénziigyi eszk6z6k 315 661 (346) (52%)
Egyéb kivetelések és idébeli elhatdroldsok 2159 1310 849 65%
Nyereségado kévetelések 145 192 (47) (24%)
Pénzeszkéz6k és egyenértékeseik 2332 2561 (229) (9%)
Letétek, pénziigyi biztositékok* 1056 600 456 76%
Ertékesitésre tartott eszk6z6k 5 - 5 n/a
ESZKOZOK OSSZESEN 33211 22 859 10 352 45%
Sajat téke 6 310 5145 1165 23%
Jegyzett t6ke 233 195 38 19%
Téketartalék 5043 3081 1962 64%
Részvény alapu kifizetés tartaléka 93 93 - 0%
Eredménytartalék 2501 2268 233 10%
Tulajdonosi tranzakcio (193) (186) (7) 4%
Cash flow hedge tartaléka (1 360) (299) (1061) 355%
Atvdltdsi tartalék = - - n/a
Nem kontrolldlo érdekeltség (7) (7) - 0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 19 876 9130 10 746 118%
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonék 13278 5263 8015 152%
Kétvénytartozdsok 4197 2624 1573 60%
Pénziigyi lizingtartozdsok 833 286 547 191%
Halasztott ado kételezettségek 590 278 312 112%
Céltartalékok 532 252 280 111%
Halasztott bevételek 115 141 (26) (18%)
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 331 286 45 16%
Rovid lejaratu kotelezettségek 7 025 8584 (1559) (18%)
Rovid lejaratu hitelek és kélcsénok 1678 614 1064 173%
Rovid lejdratu kétvények 97 983 (886) (90%)
Kapott elélegek 356 365 (9) (2%)
Szdllitétartozdsok 564 2420 (1.856) (77%)
Egyéb pénziigyi kételezettségek 478 602 (124) (21%)
Egyéb rovid lejaratu kitelezettségek és id6beli elhatdrolasok 3695 3585 110 3%
Nyereségado kételezettségek 157 15 142 947%
SAJAT TOKE és KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 33211 22 859 10 352 45%

*Letétek kés pénziigyi biztositékok kiilon soron bemutatasra kerultek
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A forgdeszkozok (9.123 millid forint) dllomanya a 2018 zaré érekkel azonos szinten zart.

Az egyéb pénziigyi eszkozok (315 millio forint) csokkentek 346 millié forinttal, amelyben a
meghatarozd tétel a forduldénapon nyitott fedezeti célu szarmazékos Ugyletek id&szakon beldili
Osszetétel- és nagysagrendi valtozdsa, illetve a forduldnapon nyitott Ggyletek értékelése miatti valtozas
volt. A fedezeti Ugyletek részletes hatdsainak bemutatdsa az atfogd eredmény bemutatdsanal

taldlhatg, Id. 1.2.1 pontban.

Avevdi kovetelések (2.501 millié forint) és az egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhatarolasok (2.159
millié forint) egylttes allomanya 30 millié forinttal n6tt. A ndvekedés az aldbbi valtozasok egyittes
hatasa:

e abdnyiszélerémipark konszolidacidja miatti allomany novekedés

o aflit6er6mlivi és naperémlivi termelés szezonalitdsa miatti valtozdsok

e akiskereskedelem szezonalitasa és béviilése miatti allomany ndvekmény.

,,,,,

A Letétek és pénziigyi biztositékok sorra (1.056 millié forint) keriltek kiemelésre az egyéb pénziigyi
eszkozok és egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhatarolasok sorokrol egyes kovetelés jellegl tételek.
A klldn sorba emelt tételek a derivativ pozicidk kapcsan adott letétek vagy a bankhitel mogott allé
biztositéki banki egyenlegek, amely eszk6zok felett a beszamolé fordulénapjan a Csoport nem

rendelkezik. Ezen tételek dllomdnya 456 millié forinttal n6tt.

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettségei (19.876 millié forint) 10.745 millié forinttal emelkedtek
2018. december 31-hez viszonyitva. A hosszu lejarati kotvénytartozasok allomanya a sikeres
refinanszirozasi programnak kdészonhetéen néttek (4.197 millié forint). Az éven beliil esedékes
kotvénytartozdsok (97 millié forint) pedig az egy éven belilll esedékes kamat- és tGkefizetéseket

reprezentaljak.

e Acéltartalékok 6sszege 280 millid forinttal valtozott a leszerelési céltartalékok képzése miatt.
A noévekményben dominans tétel az id6szakban Ujonnan lUzembe helyezett és akviralt
eszk6zokhoz kéthetd.

e A hosszu lejaratu hitelek dllomdnya jelentGsen, 8.015 millié forinttal névekedett. A Csoport a
megvaldsulé naperémiivekre felvett hitelek mellett a megvasarolt bényi széler6muparkot is
részben hitelek segitségével finanszirozta.

e A halasztott adokotelezettségek 312 millid forinttal néttek, ami az adéban és a szamvitelben

eltér6 értékcsokkenési kulcsok és egyéb tételek évek kozotti jovedelemadd-hatas
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kiegyenlitését szolgaldé mechanizmus kbdvetkezménye. A targyévi kotelezettség ndvekedés
nagy része az akvizicid soran bevont eszk6zokhoz kapcsolodik.

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kimutatott 330 millié forint értékd kotelem
a zugldi fit6m( megvasarlasdval kapcsolatos un. feltételes vételarnak a jelenértéke. A
novekedés a vonatkozd becslések frissitésének (h&szolgaltatoi szerzédés hosszabbitasa)
kovetkezménye.

A pénzigyi lizingtartozasok 547 millié forinttal novekedtek. A novekedés f6 oka az akvizicio
keretében megszerzett bényi széler6mdlpark széltornyaihoz tartozo teriilet bérlet joganak a
kotelmei, illetve a zugldi flitémdhoz tartozd teriilet haszndlati jogdnak megujitdsa soran

keletkez6 kotelmek az Uj IFRS 16 sztenderd szerinti mérlegre vétele volt.

A rovid lejaratu kotelezettségek (7.025 millid forint) az 6sszehasonlité id6szakhoz képest, 1.558

millié forinttal csokkentek, amely az aldbbiaknak készénhet6:

A rovid lejaratu hitelek (1.678 millid Ft) nGttek a targyid&szakban 1.064 millié forinttal. Az
akvizicié révén szerzett bényi szélerémlipark masodik negyedévi megvasarlasahoz és a napos
projektek kapcsan felvett hitelek éven belili torleszté részletei okozzak a nagy méret(
novekedést.

A szallitok és az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és az idGbeli elhatarolasok 6sszesitett
dllomanya 1.745 millié forinttal csokkent az el6z6 évhez képest. A csokkenés oka az Uj
akviziciok konszolid4cidba vald bevonasa, tovabba a kiskereskedelem bdvilése miatt
ndvekedés és a flit6eré6mdvek szezonalitdsa miatti allomanycsdkkenés egylttes hatdsa.

A kapott eldlegek allomanya 9 milli¢ forinttal 356 millié forintra csdkkent az el6z6 évhez

képest.
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2.1.3  Evkézi konszoliddlt cash-flow-ra vonatkozé kimutatds

a 2019. junius 30-an végz6da6 6 honapra (elsé félévre)

2019.06.30 2018.12.31

adatok millié Ft-ban nem auditalt  auditalt
Adozas el6tti eredmény 773 806
(Kamatbevétel ek) és kamatraforditdsok netté eredménye 319 317
Ertékcsokkenési leiras 908 730
Ertékvesztések (kivéve nettd forgotdkéhez tartozo) 80 33
Targyi eszk6zok értékesitésén és kvdta visszaadasokon elért (nyereség), 300 1
veszteség
Céltartal ékok képzése és (feloldasa) - (87)
Leszerelési koltségre képzett céltartalék képzése és (feloldasa) - IAS 16 280 12
Halasztott bevétel ek véltozasa (27) (80)
Nem realizdlt drfolyamkiilonbdzet - kivéve nettd forgdtSke (570) (6)
Részvény alapu kifizetések koltsége - 9
Halasztott adé véltozasa 273 47
Kifizetett kamatok (214) (237)
Kifizetett nyereségadd (290) (229)
Uzleti tevékenység netté pénzdramldsa forgotéke valtozds nélkiil 1832 1316
Készletek valtozasa (85) 90
VevGk, egyéb kovetel ések és aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 35 (28)
Letétek, pénzigyi biztositékok valtozasa (457) (159)
Egyéb pénziigyi eszk6zok valtozasa (44) (4)
essalvidgbeh enardrolgsok vinondse g
Vev6ktél kapott el 6legek allomanyvaltozasa (9) (275)
Uzleti tevékenység pénzaramlasa, (pénzfelhasznalasa) (1031) 3127
Betétek és befektetések kamatai 8 8
Targyi és immaterialis eszk6zok vasarldsa (9 598) (6422)
Véllalkozasok megszerzésére forditott sszeg (nettd) (1 344) (451)
Targyi eszkozok értékesitésének pénzbevétele - 1
Tartésan adott kdlcson - folydsitas - (23)
Tartdésan adott kdlcson - visszafizetés 18 -
Befektetési tevékenységre (forditott pénzaramlas) (11 616) (6 886)
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok felvétele 9370 3743
Kotvények visszafizetése (925) -
Kotvények kibocsatasa 1544 -
T6keemel és 2 000 -
Egyéb tulajdonosi tranzakciok (6) (4)
Osztal ékfizetés (250) (250)
Finanszirozasi tevékenység pénzaramlasa 12 432 3488
Pénzeszkozok dllomanyvaltozasa (215) (271)
Nyitd pénzeszkozok és egyenértékesei 2561 2 826
Atvaltasi kil onbozet pénzen (14) 6
Zaro pénzeszkozok és egyenértékesei 2332 2561
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2.1.4

adatok E Ft-ban

Evkézi konszoliddlt sajdt téke vdltozdsaira vonatkozo kimutatds

2019. junius 30-an végz6do 6 honapra (elsé félévre)

Részvény
alapu
kifizetések
tartaléka

Jegyzett

Azsié
téke

Sajat
részvény
miatti
tulajdonosi
tranzakcié

Cash flow
hedge
tartaléka

Eredmény-
tartalék

Atvaltasi

tartalék

Anyavdllalat Nem
tulajdonosaira kontrollalé
juté sajat téke érdekeltség

SAJAT TOKE
OSSZESEN

2018. december31.| 195315 3080838 92 690 2267979 (186 407) (299 103) 262 5151574 (6841) 5144734
Osztalék fizetés (250 058) (250 058) (250 058)
Tékeemelés (zartkord) 37313 1952 202 1989 515 1989 515
Sajatrészvény lgyletek 154 9943 (6123) 3974 3974
Rv alapu juttatas - -
Atfogé eredmény - - - 483577 (1061 381) 69 (577 735) (267) (578 002)

2019. junius 30.| 232782 5042 983 92 690 2501498 (192530) (1360 484) 331 6317270 (7 108) 6310163

adatok E Ft-ban

Részvény
alapu
kifizetések
tartaléka

Jegyzett
téke

Sajat
részvény
miatti
tulajdonosi
tranzakcid

Cash flow
hedge
tartaléka

Eredmény-
tartalék

Atvaltasi

tartalék

Anyavadllalat Nem
tulajdonosaira kontrollalé
juto sajat téke érdekeltség

SAJAT TOKE
OSSZESEN

2017. december31.] 195390 3080838 83740 2006861 (182424) (39 209) 5145196 | (25702) | 5119494
Osztalék fizetés (250 098) (250 098) (250 098)
Atfogd eredmény - - - 351816 (116011) 165 235970 (929) 235041

2018. junius 30.| 195315 3080838 92600 2108579 (182424) (155 220) 165 5131068 | (26631) | 5104437

A tablazat a jelentés egyéb tablaitdl eltéréen ezer forintban keriilt bemutatasra, tekintettel a t6ke
szerkezetben 1évé kis 6sszegli tételek bemutathatdsagara.

A sajat t6ke novekedés az aldbbi valtozasok egylttes hatdsainak az eredménye:

e amasodik negyedévben kerilt sor 250 millié forint osztalék kifizetésre,

o  zartkord részvénykibocsatas 1.990 millié forint téke keriilt bevonasra

e atdke terhére elszamolt jovedelmek (f6leg cash-flow hedge) hatdsa 1.061 millié Ft

e A Csoport a fedezeti stratégidjaval 6sszhangban fedezeti ligyleteket kotott a kovetkez6 évekre

vonatkozdan, amellyel biztositani tudja az elfogadhaté mértéki kockazatok melletti miikodést. A

fordulénapon a nyitott fedezeti ligyletek allomanyanak az 6sszevont valds értéke negativ, amelyet

s

a sajat t6kében jelenit meg a Csoport. Az el6z6 id6szakhoz képest ez 1.061 millié forinttal

csOkkentette a sajat tékét;

e a 2019-es I. félév anyavdllalatra jutd netté eredménybdl szarmazé novekedés 483 millio forint

volt.
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2.1.5 Egyéb pénziigyi informdciok

2.1.5.1 Szegmens informacidk

A szegmens informdacidkhoz tartozdan a szegmensek részletes leirasat, elemzését, 6sszehasonlitasat
a VezetGi beszamolodnak a 1.3 pontjaban mutatjuk be.

ALTEO CSOPORT VEZETO!I KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGY! KIMUTATAS

HG- és
1z villamosenergia- Villamosenergia-
2019. I. félév . .g ) 3 & Energetikai Energia- .. Konszolidaciés ..
termelés (piaci, termelés (KAT o, Egyé s Osszesen
A szolgaltatasok kereskedelem kisziirések
KAT rendszeren rendszerben)

adatok millié Ft-ban Kiviil)

Arbevétel 6574 891 5375 4725 201 (5 624) 12 141
Anyagjellegi raforditasok (5 044) (211) (3257) (4 464) (213) 4781 (8 407)
Személyi jellegli raforditasok (58) - (949) (36) (335) 89 (1291)
Egyéb bevétel és Egyéb réforditds (340) 20 (46) 11 (1) 36 (321)

EBITDA* 1132 700 1122 236 (349) (718) 2123

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGY! KIMUTATAS
H6- és
villamosenergia- Villamosenergia-

2018 1. félév Osszehasonlité

L, R Energetikai Energia- . Konszolidaciés = ..
termelés (piaci, termelés (KAT o, Egyéb . Osszesen
o . szolgaltatasok kereskedelem kisz(irések
adatok millié Ft-ban KAT rendszeren rendszerben)
kiviil)

Arbevétel 4934 381 1825 3261 167 (1755) 8 814
Anyagjelleg(i raforditésok (4 242) (86) (699) (3194) (227) 1745 (6 702)
Személyi jellegi raforditdsok (24) (51) (775) (22) (395) 22 (1 245)
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (167) 27 243 14 1 (0) 119

EBITDA* 502 270 594 60 (453) 12 985

* Az dsszehasonlito oszlop adata szemléltetik az IFRS 16 sztenderd és a szegmensek kézétti atsoroldsok vdltozdsainak hatdsai hogyan
befolydsoltdk volna az el6z6 idészak EBITDA értékét. Jelen elemzés az ésszehasonlito oszlop adatai alapjdn szamolt eltéréseket mutatja be.
Az eltérések részletes levezetése a jelentés 2.1.5.4 pontjaban kertiil bemutatdsra.

A szegmensek kozotti megosztds bemutatasa tiikrézi a Csoport vezetésének az egyes teriiletek
értékelésével kapcsolatos megkozelitéseit. Ennek megfelel&en a személyi jellegli raforditasok jelentds
része szegmensek kozotti szolgdltatas keretében jelenik meg az egyes szegmensek teljesitményében.

A konszolidacids kiszlrések részeként jelentkez6 bérkoltség csokkenés mutatja azon aktivalt belsé
teljesitmények Gsszegét, ahol az Energetikai szolgaltatasok szegmens egy masik szegmens szamara

7

épitési szerelési tevékenységet végez.
2.1.5.2 A pénziigyi kimutatasok elkészitésének az alapja

Ezek az id6kozi pénziigyi kimutatasok az IAS 34 Id6kézi pénziigyi kimutatdsok standardnak
megfeleléen késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informacidt, amelyet az év végi
pénzigyi kimutatasok — az IAS 1 Pénzlgyi kimutatasok prezentdldsa standard szerint —
bemutatnak. Ezeket az id6ko6zi pénziigyi kimutatdsokat a 2018. december 31-én végz6dé lizleti
évre vonatkozd pénzigyi kimutatasokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatas) egyutt kell
értelmezni.

A Csoport vezetése az |d6kozi pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos a nyilvdnosan forgalomba
hozott értékpapirokkal 6sszefliggé tdjékoztatdsi kotelezettség részletes szabalyairdl szélé
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet altal el6irt nyilatkozatokat a Féléves Jelentésében teszi meg.
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2.1.5.3 Szamwviteli politikdk és valtozé standardok
Vdltozdsok a Csoport szamviteli politikdjaban

A Csoport kordbbi szamviteli politikdi az utolsd teljes pénziigyi évre vonatkozé pénzigyi
kimutatas 6ta a felsoroltakon kiviil nem valtoztak.

A Csoport él azzal a lehetGséggel, hogy évkozi pénzigyi kimutatasaiban az évkozi pénzigyi
kimutatasokon kivil, de azokkal egyitt nyilvdnosan kdzzétett dokumentumokban szereplé
adatokat nem feltétlenil ismétli meg, hanem az ismétlés elhagyasakor azokra csak
egyértelmden hivatkozik [IAS 34.10A].

A szabdlyozds vdltozdsa

Az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsok készitésekor alkalmazott szadmviteli politika
O0sszhangban van a Csoport 2018. december 31-i pénziigyi kimutatdsainak elkészitésekor
alkalmazottal, kivéve az aldbbi hatdlyba Iép6 Uj és mddositott IFRS standardok alkalmazasat.

Az alabbi Uj vagy mddositott IFRS standardokat bocsatotta ki a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) vagy a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok Ertelmezési
Bizottsdga (IFRIC), melyek 2019. januar 1-t6l hatalyosak:

e |FRS 16 Lizingek

e |FRS 9 Pénzligyi instrumentumok - negativ ellenértékelemet tartalmazd el6leg miatti
maddositas

e |AS 19 Munkavallaléi juttatasok - program maddositasok, juttatds megszoritasa vagy
rendezése miatti moédositas

e |AS 28 Tarsult vallalkozdsokban lév6 befektetések — tarsult vallalkozasokban meglévé
hosszu lejaratu érdekeltségek miatti mddositas

e |FRIC 23 Jovedelemaddk kezelését érint6 bizonytalansagok

e |FRS-ek éves javitasai, 2015-2017

A kozzétett, de még nem hatdlyos IFRS standardok az aldbbiak:

e IFRS 3 Uzleti kombinaciék mdédositasa (2020. janudr 1. vagy azutdn kezd8d6 izleti
években hatdlyos, ezt a modositast az EU még nem hagyta jova)

e |AS 1 Pénzigyi kimutatdsok prezentdlasa és IAS 8 Szamviteli politikdk, a szamviteli
becslések valtozasai és hibak mddositasai (2020. janudr 1. vagy azutan kezd6d6 Uzleti
években hatdlyos, ezt a modositast az EU még nem hagyta jova)

o |FRS 17 Biztositasi szerz6dések (2021. januar 1. vagy azutdn kezd6dé lzleti években
hatalyos)

A fenti Uj standardok, illetve mddositasok kozil az IFRS 16 Lizingek standardnak van jelentés
hatdsa a Csoport konszoliddlt eredményére, pénzigyi helyzetére és kozzétételi
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kotelezettségeire. Az IFRS 16 Lizingek standard elsé alkalmazdsanak hatdsa és a mddositott
szamviteli politika bemutatdsra kerdilt.

2.1.5.3.1 AzIFRS 16 bevezetésének hatasai

IFRS 16 “Lizingek” (hatalyba lép a 2019. januar 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6dé
beszamolasi idészakokban)

A Lizingek standard gyokeresen megvaltoztatja a lizingek szamviteli kezelését, f6szabaly
szerint minden lizingelt elem megjelenik eszkdzként a lizingbe vevénél a mérlegben, a hozza
kapcsolédo lizingdij fizetési kotelezettséggel egylitt. Az operativ lizing kategdria 1ényegében
eltlinik. A lizingbeadd szamviteli elszdmoldsai tartalmukban nem valtoznak, de a lizingek
besoroldsaigen. Az Uj standard —a gydkeres valtoztatdson tulmenben — az értékelés szabalyait
is mddositja, és szélesebb kdrben engedélyezi valtozé elemek beleszamitasat a lizingdijakba.
Valtozik emellett a lizing definicidja is és bizonyos korabbi kapacitds lekotésre vonatkozd
szerz6dések nem lesznek lizingek.

A Tarsasag elemezte milyen valtozdsokat okozhat a standard a pénziigyi kimutatasaiban. A
lizingbeaddi oldal szamviteli elszdmoldsa nem valtozik, igy azok a tételek a Tarsasag
kimutatasaiban is valtozatlanok maradnak. A mar folyamatban lévé szerz6dések (autd, iroda
és egyéb bérlet) kapcsan a besoroldsi médositdsokat a Csoport elvégezte a nyitd

egyenlegekben.

A standard alkalmazdsa a Csoport eszkdz és kotelezettség allomanyat a targyévi nyitas
id6pontjaban folyamatban [év6 szerz6dések datmindGsitésén keresztlil aldbbiak szerint
érintette. A Csoport a piaci kamatlab meghatarozasakor az MNB altal kozzétett statisztikdkat
hasznilta fel, azok alkalmazdasaval kalkulalta ki a nyitd értékeket.

Az aldbbi tablazat foglalja 6ssze az IFRS16 alkalmazasanak a hatdsait 2019. januar 1. napjan:

Eszkoz (nyitd érték) - 93.698
Kotelezettség (nyito érték) - 93.698
Igénybe vett szolgdltatas (2018 I. féléves) 51.442 -

Az IFRS16 alkalmazasdnak a bemutatdsa jelen dokumentumban a sztenderd elGirasainak és a

felhasznaldk igényeinek figyelembevételével az aldabbi elvek mentén tortént.

o A mérleg bemutatasanal feltlintetésre az eredetileg kdzzétett auditdlt és az dsszehasonlitd
adat

o A teljes eredménykimutatds nem tartalmazza a sztenderd visszamendleges alkalmazasanak
hatdsat, mert a kamat és értékcsdkkenés hatdsok visszafelé megbizhatéan nem becsiilhet6k

e Acash-flow kimutatas el6z6 évi oszlopa nem tartalmaz a sztenderd valtozasa miatti médositast
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e A szegmens EBITDA levezetések figyelembe veszik az 6sszehasonlithaté adatokat, mert azok

egyértelmlen bemutathatdk

2.1.5.4 Az 6sszehasonlité idGszakra elvégzett besorolas valtozasok

A Csoport vezetGsége elkotelezett az egyes lizletagak lehetd legszemléletesebb bemutatasara. Ennek
megfelel6en minden évben fellilvizsgalatra keriil az egyes tevékenységek szegmens besorolasa.

A 2018. évi zaras részeként egy az Energetikai szolgaltatasok szegmens részeként bemutatott arbevétel
bemutatasa felllvizsgdlatra kertlt, és a fellilvizsgalat eredményeképpen a 2018. éves adatokban az
évesitett érték nettd modon keriilt kimutatasra A tételek bemutatdsa a 2019. évben az év végi
megitélés szerint van bemutatva, ezért az 6sszehasonlithatdsag biztositasa érdekében a 2018. évi elsé
fél éves adatokat is a bemutatds 6sszhangja miatt harmonizaltuk.

Az alabbi tablazat mutatja be, hogy az Osszehasonlitd id6szak 463 millid forint szektorok kozti
atsorolasa az dtsoroldsok hatdsdra miként valtozott, illetve azok hatasa konszolidaltan semleges.

HG- és
slév 6 it6 villamosenergia- Villamosenergia-
20181. félév Osszehasonlits ; .g . , 8 Energetikai Energia- , Konszolidaciés ..
termelés (piaci, termelés (KAT L Egyéb o Osszesen
A szolgaltatasok kereskedelem kisziirések
o KAT rendszeren rendszerben)
adatok millié Ft-ban .
kiviil)

Arbevétel 0 - (479) - - 16 (463)
Anyagjelleg( raforditasok 7 (0) 448 - 11 (4) 463
Személyi jellegli raforditasok (18) (0) (67) - 86 (0) 0
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas - (0) - - - 0 0

EBITDA* (10) (1) (98) - 97 12 0

2.1.5.5 Avezet6ség becsléseibsl fakadé bizonytalansag

A Tdrsasag vezetése a pénzigyi kimutatasainak elkészitésénél szamos teriileten becsléseket
alkalmaz. Ezek a szamviteli becslések minden esetben a menedzsment legjobb és legfrissebb
tudasat tiikrozik.

A Csoport pénzigyi kimutatasai elkészitése sordn a kovetkez6 témak kapcsan készitett
jelent6s becsléseket, amelyek igy bizonytalansagok forrasa:

o targyi eszk6zok értékcsokkenésével kapcsolatos becslések (pl. hasznos élettartam),

e céltartalékok képzésével kapcsolatos becslések (pl. kalkulacié médszertana, céltartalék képzési
indikatorok),

o készletek és kovetelések értékelésével kapcsolatos becslések,

e valds értékkel kapcsolatos becslések.

e épitési, szerelési projektekkel (beruhazasi szerz6dések) kapcsolatos becslések

o fligglb vételar valds értékének a meghatarozasa

Szamviteli becslések felllvizsgdlatat indikalhatjak:

e jogszabdlyokban bekdvetkezett valtozasok,

e gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok,
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e tarsasag miikddésében, folyamataiban bekdvetkezett valtozasok.

A szamviteli becslések valtozdsa valamely eszkdz vagy kotelezettség konyvszerinti értékének
vagy az eszkoz iddszaki felhasznaldsi Osszegének moddositasa, amely az eszkdzok és
kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédd varhatéd
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szdmviteli becslések valtozasait
minden |ényeges helyzetben valamely Uj informdcié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek
megfelel6en azok nem minGsiilnek hibajavitasnak. A szdmviteli becslések megvaltozasa
esetén nem sziikséges az 6sszehasonlité periddus adatainak mddositasa.

2.1.5.6 A pénziigyi kimutatasok prezentalasa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban, szezonalitas

A pénzigyi kimutatasok szamszaki részét (az eredménykimutatas valtoztatdsanak kivételével)
a Csoport az év végi teljes pénziigyi kimutatassal egyezd szerkezetben mutatja be. A pénzigyi
kimutatasok szamszaki részét nem tomoriti. A kiegészit6é megjegyzések koziil a szegmens
jelentést a teljes pénziigyi kimutatdssal egyezd szerkezetben elkésziti. Egyéb kiegészit6é
megjegyzést a Csoport csak akkor tesz kdzzé, ha megitélése szerint jelentGs esemény vagy azt
IAS 34 Kb6zbensd pénziigyi kimutatasok standard megkoveteli.
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Az |1AS 34 el6irja, hogy a gazdalkodé felhivja arra a figyelmet, ha a tevékenysége szezonalis. A
Csoport — tekintetbe véve a tevékenységének jellemzGit — az eredmény- és cash flow képzé
tételek kapcsan szezonalitassal szembesil: ez az id6szaki pénzigyi adatok értelmezése
kapcsan lényeges szempont.

A szezonalitds a Csoport tevékenységében kiemelten érvényesiil: a flitési idényben (els6 és
negyedik negyedév) realizalédik a Csoport f(itGeré6mlivei altal termelt drbevétel jelentGs része.
A Csoport megujulé energiat termel6 szél- és naper6m( egységeire szintén jellemzé, hogy
termelése szezonalis és teljesitménye rendszerint szélerém{(ivek esetén az els6 és a negyedik,
naperémi(ivek esetén a masodik és a harmadik negyedévben magasabb. A Csoport Vallalkozasi
Uzletaganak épitési és szerelési tevékenysége projekt jellegl, igy az egyes idGszakok kdzotti
Osszehasonlithatésdgdt az adott id6szakban folyamatban Iévé megrendelések eltéré
volumene és tipusa korlatozza.

2.1.5.7 Epitési és szerelési szerz6dések hatasa
A Csoport az lzleti év sordn Uj naperémd épitési projektekbe kezdett.

A projektekkel kapcsolatos bevételeket a Csoport az IFRS 15 standard szabalyainak
megfelel6en szdmolja el. A Csoport az épitési-szerelési szerz6déssel kapcsolatos koltségeit
projektenként elkilonitetten tartja nyilvan, és ezen koltségek felmerilésének aranydban — a
késziltségi fok és a tervezett (varhatd) haszon figyelembevételével — arbevételt szamol el a
Megrendel6tdl jard Osszeggel szemben. A csoport a vonatkozd szerz6dések alapjan nem
realizdlt még darbevételt vagy eredményt 2019. elsé félévében. A vev6 részére a
kiszamlazasokat a Megrendel6nek jaré osszeggel szemben irta eld.
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Mellékletek

A Tarsasag cégadatai

A Tdrsasdg cégneve

A Térsasdg roviditett neve

A Tarsasag székhelye

A Térsasag telefonszama

A Tarsasag kozponti elektronikus

elérhetGsége

A Térsasag honlapja

A Tdrsasdg cégbejegyzésének helye,

id6pontja, és

cégjegyzékszama

A Tarsasag addszama:

A Térsasag kozosségi adészama:

A Tdrsasag statisztikai szdmjele:

A Tarsasag tevékenységnek idGtartama

A Térsasdg jogi formaja

Irdnyado jog

A Tarsasag alapt6kéje

Hatdlyos Alapszabaly kelte

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan M(ikodé

Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.

1131 Budapest, Babér u. 1-5.

+36 1 236-8050

info@alteo.hu

www.alteo.hu

Budapest

2008. aprilis 28.

Cg.01-10-045985

14292615-2-41

HU14292615

14292615-3514-114-01

hatarozatlan

nyilvanosan miikodd részvénytarsasag

Magyar

242.328.425 Ft

2019. majus 13.
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A Térsasag f6 tevékenységi kore

Uzleti év

Hirdetmények kdzzétételének helye

A Részvények ISIN kddja

T6zsdei bevezetés

Egyéb értékpapirok

Mérnoki tevékenység, miiszaki tandcsadas

naptari évvel megegyez6

A Tarsasag a szabdlyozott informacidkra
vonatkozé hirdetményeit a www.alteo.hu cimi
honlapjan, a BET www.bet.hu cim(i honlapjan
és az MNB altal iizemeltetett

www.kozzetetelek.mnb.hu cim{i honlapon

jelenteti meg, illetve, ha vonatkozé jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kézzétételre keriil a

Cégkozlonyben is.

HU0000155726

A Tarsasdg 19.386.274 darab részvénye
bevezetésre keriilt a BET-re ,Prémium”

kategdridban.

Kotvények

ALTEO 2022/I1: zart korben kibocsatott zéré
kupon kétvény, futamideje 5 év, 6ssznévértéke
650.000.000 Ft, a kibocsatasi érték a névérték
76,6963 %-a, t6zsdére nincs bevezetve. ISIN

kod: HU0000357405

ALTEO 2020/!1: nyilvanosan forgalomba hozott,
éves fix 5,5%-os kamatozasu kotvény,
futamideje 3,5 év, 6ssznévértéke 2.150.000.000
Ft, a kibocsatasi érték a névérték 100 %-a, BET-
re bevezetve. ISIN kéd: HU0000357603

ALTEO 2022/1l: zart kérben kibocsatott zéréd

kupon kétvény, futamideje 3 év, 6ssznévértéke
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A Tarsasag Igazgatosaga

A Tarsasag Felligyel6bizottsaga

A Tarsasag Audit Bizottsaga

1.693.630.000,- Ft, a kibocsatasi érték a
névérték 88,9158 %-a, tozsdére még nincs

bevezetve, de a Tarsasag vallalta, hogy a

s

kotvények jovairasatdl szamitott legkésébb 90
napon beliil kezdeményezi a kotvények

bevezetését a BET-re. ISIN kéd: HU0000359005

Chikdan  Attila Laszlé, az Igazgatdsag

vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja

Kovacs Domonkos, az Igazgatésag tagja,

vezérigazgatd-helyettes, M&A és t6kepiacok

Mez6 Gyula Zoltan, az Igazgatosag elndke

Miillner Zsolt, az Igazgatdsag tagja

Karvalits Ferenc, az Igazgatdsag tagja

Bakacs Istvan, a FeliigyelSbizottsag elnéke
Dr. Borbiro Istvan, a FelligyelGbizottsag tagja
Jancso Péter, a FeliigyelGbizottsag tagja

Dr. Lukacs Janos, a FelligyelGbizottsag tagja

Noah M. Steinberg, a FeliigyelGbizottsag tagja

Bakacs Istvan, az Audit Bizottsag elnoke
Dr. Borbird Istvan, az Audit Bizottsag tagja

Dr. Lukdcs Janos, az Audit Bizottsag tagja
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A Tdrsasag Konyvvizsgaldja

A Tarsasag 5%-ot meghaladd

részesedéssel rendelkezd részvényese

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a Deloitte
Kényvvizsgalé és  Tanacsado Korlatolt
FelelGsségli  Tarsasag  (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut  84/C;
cégjegyzékszama: 01-09-071057). A
kényvvizsgalé megbizatasa 2019. aprilis 24-t6l a
2019. december 31-ével végz6d6 uzleti évre
vonatkozé beszamolot elfogadé kozgyiilési
hatdrozat meghozatalanak napjdig, de
legkés6bb 2020. majus 31-ig tart. A Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felelGs

konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
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3.2

Konszolidalt vallalatkor beszamoldk szerinti bemutatasa

A Leanyvallalatok az aldbbi tarsasagokat jelenti (befolyas jel6léséve)

Leanyvallalat Neve

Tevékenység

2019. 06. 30. 2018. 12. 31.

Befolyas mértéke

2018. 06. 30.

ALTE-A Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO Deutschland GmbH energiatermelési portféli6 fejlesztése, valamint 100% 100% 100%
nagy- és kiskereskedelmi energetikai
ALTEO Energiakeresked6 Zrt. foldgazkereskedelem 100% 100% 100%
ALTEO-Agria Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ALTEO-Deponia Kft. vagyonkezelés 100% 100% 100%
ALTEO-HIDROGAZ Kft.2 héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Balassagyarmati Biogaz Er6m Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés, 100% 100% 100%
BC-Therm Kft. héenergia-termelés 100% 100% 100%
Domaszék 2MW Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
ECO-FIRST Kft.3 nem veszélyes hulladék kezelése, 66,67% N/A N/A
EURO GREEN ENERGY Kft.4 villamosenergia-termelés 100% N/A N/A
e-Wind Kft. energiatermelés (széler6m{i) 100% 100% 100%
F.SZ. ENERGIA Kft. villamosenergia-termelés (naperém{i) 100% 100% N/A
GyGri Erém Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
HIDROGAZ Kft. energiatermelés, hidrogaz-hasznositas 100% 100% 100%
IT-Solar Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Kazinc-BioEnergy Kft. héenergia-termelés 100% 100% 100%
Kazinc-Therm F(it6er6m Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Monsolar Kft. villamosenergia-termelés (naperém{i) 100% 100% 100%
Ozdi Erémii Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Péberény Ingatlanhasznosité Kft. villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Sinergy Energiakereskedd Kft. villamosenergia-kereskedelem 100% 100% 100%
Sinergy Kft. erém Gzemeltetés és karbantartas, 100% 100% 100%
mérnokszolgalati tevékenység, kivitelezés,
Soproni Eré6m{ Kft. h&energia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
SUNTEO Kft. energiatermelés 100% 100% 100%
Tisza BioTerm Kft. héenergia-termelés 60% 60% 60%
Tisza-BioEnergy Kft. h&energia-termelés 100% 100% 100%
Tisza-Therm F(it6erém Kft. héenergia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%
Tisza-WTP Kft. sotalan- és lagyviz elGallitas 100% 100% 100%
True Energy Kft. villamosenergia-termelés (naperém) 100% 100% N/A
WINDEO Kft. energiatermelés (széler6m) 100% 100% 100%
Zuglé-Therm Energiaszolgaltatd Kft. | h6energia-termelés, villamosenergia-termelés 100% 100% 100%

2 Az ALTEO-Hidrogaz Kft. 2019. jalius 3. napjaval kikeriilt az ALTEO Csoport Leanyvéllalatai kéziil.
3 Az ECO-FIRST Kft. 2019. jinus 25. napjatdl képezi részét az ALTEO konszolidaciés Csoportnak.

4 Az EURO GREEN ENERGY Kft. 2019. aprilis 4. napjatdl képezi részét az ALTEO konszolidacids Csoportnak. A Tarsasag befolyasa — a
SUNTEO Kft. utjan — kdzvetett, a konszolidacié forduldnapjanak (kezdetének) a 2019. majus 30-i eszkoz étéket hasznaltuk.
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Valtozasok a Csoport szerkezetében

A Csoport 2019 elsé félévében az alabbi akviziciokat hajtotta végre:

e 2019. aprilis 04-i hatdllyal megszerezte az Euro Green Energy Korlatolt Felel&sségl Tarsasag
folott a kontrollt, azzal, hogy megszerezte a tdrsasag 100%-os Uzletrészét.

e 2019. junius 20-i hatdllyal megszerezte a ECO First Korlatolt Felel6sségl Tarsasadg folott a
kontrollt, azzal, hogy megszerezte a tarsasdg 66%-os lzletrészét.

3.3.1 Lednyvdllalatok és tarsult vallalatok tekintetében bekdvetkezett valtozdsok

EURO GREEN ENERGY Kft. akvizicidja (b6ényi széler6mipark)

A Tarsasag konszolidacidba bevont tdrsasdga, a SUNTEO Kft. — mint vev6 — lzletrész adasvételi
szerz6dést kotott az EURO GREEN ENERGY Kft. 8,1 millié forint 6sszeg( jegyzett t6kéjének egészét
megtestesitd lzletrész tulajdonjoganak SUNTEO Kft-re torténd atruhdzasa targyaban a Raiffeisen
Energiaszolgaltato Korlatolt FelelGsségl Tarsasaggal (székhelye: 1158 Budapest, Késmark utca 11-
13.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-876219), mint eladdval. Az Gizletrész adasvételi szerz6dés alairasa
a tranzakcié els6 lépése volt. Az Uzletrész addasvételi szerz6désben részletesen meghatarozott
feltételek teljesiilésével 2019. mdjus 28. napjaval az EURO GREEN ENERGY Kft. lizletrészének
tulajdonjoga atszallt a SUNTEO-ra.

Az EURO GREEN ENERGY Kft. egy 13 toronybdl all6 25 MW-os villamos teljesitmény(
széler6muparkot tulajdonol és lizemeltet B6ny kozség térségében, amely a termelt villamos

energiat a Kotelezd Atvételi Rendszerben (KAT) értékesiti.

ECO-FIRST Kft. akviziciéja (bényi szélerémdpark)

A Térsasag 2019. junius 24. napjan megszerezte az ECO-FIRST Kft. 3 millid forint 6sszegl jegyzett
t6kéjének 66,67%-at megtestesitd lizletrész tulajdonjogdt. A tranzakcié a Tarsasag a 2019. januar
10. napjan kozzétett kozleményében bejelentett Hulladékgazdalkodasi Divizié elinditdsahoz
kapcsolédik. Az ECO-FIRST Kft-t 2017-ben alapitottdk a piacon hianypétléd szerves hulladék
kereskedelmi szolgaltatdsi tevékenység folytatdsa céljabdl. 2018-ban 56 millié forint arbevétel
mellett 10 millié forint addzas el6tti eredményt ért el. Szolgdltatdsai kozott leginkabb az aruhazi
hulladékok gydjtése és a hulladékgazdalkodasi komplex fenntarthatdsagi szolgaltatasok
szerepelnek. Az ECO-FIRST Kft. szdmos nagyvallalat részére biztosit szakmai szolgaltatasokat és Uj
komplex iranyok kialakitasaban is kézrem(ikodik a modern hulladékgazdalkodasi piaci igények

mentén.
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Kisujszallasi és tiszafoldvari hidrogaz- projekt exit

A Tarsasag a mérlegforduldénapot koévetéen 2019. jdlius 3. napjan — portfdlidtisztitasi céllal —
értékesitette a kisujszallasi és a tiszafoldvari erémdivet (zemeltet6 ALTEO-Hidrogaz Kft.

torzst6kéjének 100%-at megtestesits lGzletrészt.

3.3.1.1 Konszolidacids eljarasok bemutatasa

Az Ujonnan megszerzett lednyvallalatokat konszolidalja a Csoport (teljes konszolidalas médszerével).
Az IFRS 3 el6irja, hogy az Uzleti kombinacid sordn — a kontroll megszerzésének napjaval — a felvasarlo
hatdrozza meg a megszerzett eszkozok és kotelezettségek (nettd eszkdzok) valds értékét. Ezt az
értékelést a Csoport a Tarsasagok kapcsan elvégezte és ebben a pénziigyi kimutatdsban a legjobb
becslése szerint szerepelteti az adatokat. A lednyvallalatok konszolidaciéba térténé bevonasa sordn
goodwill/negativ goodwill elszdmoldsa nem tortént.

A megszerzéskori értékeléseket - technikai megfontolasokbdl — 2019. marcius 31-i illetve junius 30-i
értékkel kozelitette a Csoport.

Az eszkozOk és kotelezettségek felvétele, kivezetése az lgynevezett értékelésiidGszak végéig kell, hogy
megtorténjen. Az értékelési id6szak vége az akvizicid jogi megtorténtétdl szamitott 12 hdnap (2020.
aprilis 04. illetve junius 20.).

A fenti id6szakban a Csoport Uj vagy helyesbitett informacidk alapjan, retrospektiv médon (az eredeti

akvizicié datumara visszamendleges hatallyal):

e amegszerzett eszk6zok és kotelezettségek értékét megvaltoztathatja;

Uj eszkozoket és kotelezettségeket vehet fol;

megszerzett eszkdzoket vagy kotelezettségeket tordlhet;

megvaltoztathatja azok besorolasat;

illetve kbvetkezményként mddosithatja a kapcsolddo goodwill/negativ goodwill értékét,

ha olyan bizonyiték keril elS, amely a megszerezett nettd eszkd6zok akvizicidkori értékét és |étezését
az eredeti megitéléshez képest mddositja.

Felhivjuk tehat a figyelmet, hogy bar a Csoport mindent megtett annak érdekében, hogy az el6zetes
értékelések a végleges értékekkel megegyezzenek, az értékelési idGszakban a most kozzétett adatok

valtozhatnak és e valtozas hatasa jelentés is lehet.
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3.3.1.2 Abeszamoldéban szerepl6 adatok dsszehasonlithatosag korlatossaga

A csoport a 2018. elsé féléves 6sszehasonlitd id6szaka 6ta az aldbbi akvizicidkat hajtotta végre:

S . . Akvizicio
Leanyvallalat neve Tevékenység idépontja
F.SZ. ENERGIA Kft. Energia termelés (naperémli), tervezési fazisu projekt 2018.07.20.
True Energy Kft. Energia termelés (naperémi), tervezési fazisu projekt 2018.07.20.
Euro Green Energy Kft. Energia termelés (szélerém(i), mikodé projekt 2019.04.04.
Eco First Kft. Hulladékgazdalkodas 2019.06.20.

Az akviziciok kovetkeztében a targyid6szak adatai (mind a vagyon, mind pedig az eredmény
tekintetében) tartalmazzak az akvizicidk adatait, mig az 6sszehasonlité adatok csak részben. Ennek
kovetkeztében az Osszehasonlit6 adatok és a targyidGszaki adatok csak korlatozottan
0sszehasonlithatok.

3.4 Akodzbens6 pénziigyi kimutatasok forduldnapjaig elhatarozott, illetve ezt kovetéen felmeriilt
lényeges gazdasagi események

3.4.1 A Tdrsasdggal kapcsolatos cégjogi események 2019. janudr 1. és jelen Féléves
Jelentés kozzétételének napja kozétti idészakban

A Tarsasag lgazgatdsaga 2019. januar 18. napjan meghozott irasbeli hatarozataval hatdlyositotta a

Tarsasag cégjegyzésre jogosultjainak korét.

A Tarsasag Igazgatdsaga 1/2019. (Ill. 12.) szdamU hatarozataval - a Kozgy(ilés 3/2015. (X1.10.) szamu
hatarozatdaban megadott felhatalmazasa alapjan — dontott a Tarsasag alaptékéjének Uj részvények
zartkor( forgalomba hozataldval térténd (a tovabbiakban: ,Uj Részvények”) felemelésére vonatkozé
folyamat megkezdésérél (a tovébbiakban: ,Zartkorii Ertékesités”). Az Uj Részvények &tvételére
vonatkozo el6zetes kotelezettségvallalasi nyilatkozatok alapjan az Igazgatdsag az 1-2/2019. (111.21.)
szamu hatdrozataival a részvények allokacidjaval kapcsolatos dontéseket hozott: a részvényesek
jegyzési, és az Uj Részvények atvételére vonatkozd elsébbségi jogat kizarta; a Zartkor(i Ertékesités
soran leadott elSzetes kotelezettségvallaldsi nyilatkozatok (konyvépités) figyelembevételével az Uj
Részvények kibocsatasi arat 670,- (azaz hatszdzhetven) Ft-ban dllapitotta meg; a tuljegyzést
1.999.999.580 (egymilliard-kilencszazkilencvenkilencmillié-kilencszazkilencvenkilencezer-
dtszaznyolcvan) forint kibocsatdsi 6sszértékig fogadta el, igy dsszesen 2.985.074 darab Uj Részvény
kibocsatdsardl dontott; a Ptk. 3:296. § (3) bekezdése szerinti elGzetes kotelezettségvallald
nyilatkozatot tevé befektetdk kozul kijellte azokat, akik a Zartkor(i Ertékesitésben részt vehetnek, és
megillapitotta az altaluk &tvehetS Uj Részvények szamat; tovabba meghatdrozta a végleges
kotelezettségvallalo nyilatkozatok leaddsanak, és a t6kebefizetés hataridejét, részleteit. 3-4/2019.

(I.21.) szdma hatdrozataival az lIgazgatésag dontott az alapszabaly tGkeemelés sikerének
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fliggvényében torténd mddositasardl is. Az lgazgatdsag altal Uj Részvények atvételére kijeldlt
valamennyi befektets eleget tett az el6zetesen vallalt kotelezettségének, és a Zartkord Ertékesités
soran kibocsatasra keriil§, 6sszesen 2.985.074 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az elSirtak szerint
teljesitette. Ezzel az 6sszesen 2.985.074 darab részvény kibocsatasra vonatkozo tranzakcid lezarult,
a Tarsasag cégnyilvantartas szerinti alaptékéjének névértékén szamitva 242.328.425,- forintra (azaz
kétszdznegyvenkétmillié-hdromszdzhuszonnyolcezer-négyszazhuszonot forintra) torténd
megemelésének valamennyi feltétele teljesilt. Az Uj Részvények elsG kereskedési napja a BET-en

2019. aprilis 5. napja volt.
A Tdrsasdg 2019. aprilis 26. napjan megtartott rendes kozgy(ilésén az aldbbi hatdrozatok sziilettek:

a) A Kozgytilés jovahagyta a Tarsasag 2018. december 31-ével végz6da lizleti évére vonatkozé, a
Tdrsasdg konyvvizsgaléja altal elfogadasra javasolt mérleget és a szamviteli térvény EU IFRS-ek
szerint éves beszdmolét készitd gazdalkoddkra vonatkozd elirdsaival 6sszhangban elkészitett
egyedi beszamolét, Uzleti jelentést, valamint a koényvvizsgalé, az Audit Bizottsag, és a

Felligyel6bizottsag errdl késziilt irdsbeli jelentését.

b) A Kozgylilés elfogadta a Tarsasag 2018. december 31-ével végz6dé Uzleti évére vonatkozo, a
Tarsasag konyvvizsgaldja altal elfogaddasra javasolt mérleget és az IFRS-ek alapjan késziilt
konszoliddlt beszdmoldt, lzleti jelentést, valamint a kdnyvvizsgdld, az Audit Bizottsag és a

FeliigyelGbizottsag errél készilt irdsbeli jelentését.

c) A Kozgy(lés jévahagyta az Igazgatdsag egyedi lizleti jelentését a Tarsasdg 2018. lzleti éve

tekintetében.

d) A Kozgylilés jévahagyta az Igazgatdsag konszolidalt Gizleti jelentését a Tarsasdg 2018. Uzleti

éve tekintetében.

e) A Kozgyllés az elGterjesztéseknek megfelel6 tartalommal elfogadta a Tarsasag 2018. évi

mUikodésével kapcsolatban elkészitett felelGs tarsasagiranyitdsi jelentését.

f) A Kozgylilés a Tarsasag el6z6 izleti évi adozott eredménnyel és a 2018. év utani megallapitott
lednyvallalati osztalékokkal kiegészitett szabad eredménytartalékbdl (osztalékalap)
250.068.416,- forint O0sszeg osztalékként torténd kifizetésérol dontott, ami — a Tarsasag
tulajdondban allé sajat részvényeket, tovabba a Ptk. 3:298. § (3) bekezdés alapjan osztalékra
nem jogositdé, 2019. marcius 25. napjan kibocsatott részvényeket ide nem értve —
részvényenként brutté 16,- forint osztaléknak felel meg. A Kozgy(ilés felhatalmazta tovabba az
Igazgatosagot, hogy az Alapszabdly 18. pontjaba foglalt hatarozatokat, és az osztalékfizetéssel

kapcsolatos egyéb sziikséges dontéseket hozza meg.
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g) AKozgyllés a Polgari Torvénykonyvrdl szold 2013. évi V. torvény 3:117. § (1) bekezdése szerinti

felmentvényt, az ott irt feltételek mellett az Igazgatdsag tagjainak megadta.

h) Az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(ilés megvélasztotta a Tarsasag allandd
konyvvizsgaldjava a Deloitte Konyvvizsgadld és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot,
amelynek megbizasa 2019. aprilis 26. napjatol a 2019. december 31. napjaval végz6dd zleti
évre vonatkozd beszdmolot elfogadd Kozgylilési hatarozat meghozataldnak napjaig, de
legkésGbb 2020. majus 31. napjaig terjed6 idGszakra szol. A konyvvizsgalatért személyében is
felelés konyvvizsgadlonak az Audit Bizottsag javaslata alapjan a Kozgy(lés dr. Hruby Attilat

valasztotta meg.

i) A Kozgytlés tudomasul vette, és elfogadta az Igazgatdsdg sajatrészvény-iigyletekrdl sz616

tdjékoztatasat.

j) A Kozgy(lés, az lgazgatésag el6terjesztésben irt indokok elfogadasa mellett, dontott a
sajatrészvény-lgyletek tekintetében az Igazgatdsag részére adott felhatalmazds 2019. aprilis

26. napjatol szamitott tizennyolc hdnapos id6tartamra torténé meghosszabbitasardl.

k) A Kozgyllés hatalyon kivil helyezte a 3/2015. (X1.10.) szamu kézgydlési hatarozatat, egyuttal
— az elGterjesztésben ismertetett feltételekkel - felhatalmazta a Tarsasag Igazgatdsagat, hogy
a Tarsasag alapt6kéjének felemelésérdl sajat hataskorben, az Igazgatdsag legaldbb négy
tagjanak tdmogatd szavazataval dontést hozzon. A felhatalmazas alapjan az Igazgatdsag a
Tdarsasdg alapt6kéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével szdmolva —
legfeljebb 6sszesen 150 millié forinttal (jovahagyott alaptéke) felemelheti a 2019. aprilis 26.

napjatél szamitott 6t éves id6tartam alatt.

) A Kozgyllés dontott a Tarsasdg fotevékenységének ,Mérndki tevékenység, mdszaki

tanacsadas (TEAOR 7112)”-ra torténd médositasardl.

m) A Kozgyllés a Tarsasag mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt Alapszabalyat elfogadta.

A Tdrsasdg Kézgylilésének osztalékfizetéssel kapcsolatos hatdrozata alapjdn a Tdrsasdg Igazgatésdga
az osztalékfizetés kezdénapjaként 2019. mdjus 30. napjdt hatdrozta meg, az osztalékfizetés feltételeit

2019. mdjus 15. napjdn a Tdrsasdg hivatalos kézzétételi helyein publikdlta.
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3.4.2 A Tadrsasdg Lednyvdllalataival kapcsolatos cégjogi események 2019. janudr 1. és
jelen Féléves Jelentés kozzétételének napja kézétti idészakban

A Tarsasdg, figyelemmel a Lednyvdllalatai és az azokat érint6 cégjogi események szamdra, jelen
fejezetben csak a Lednyvdllalatok jelentGsebb cégjogi eseményeinek ismertetésére tér ki, igy kiilbnésen
a személyi vdltozdsokkal, telephely, illetve fioktelep modositdsokkal kapcsolatos doéntések az

aldbbiakban nem kertilnek ismertetésre.

Tarsasag, mint a Leanyvallalatok egyediili tagja, a Tisza BioTerm Kft. esetében a taggy(ilés, 2019. aprilis

4. napjan elfogadta a Ledanyvallalatok 2018. évre

vonatkozd éves beszamoldjat és tudomasul vette a ALTE-A Kft. 21.000.000,- Ft
kényvvizsgald jelentését, a koényvvizsgald BC-Therm Kift. 62.324.000,- Ft
Tisza-WTP Kft. 28.790.000,- Ft

megbizatasat tovabbi egy évvel meghosszabbitotta,

tovabba az aldbbi Leanyvallalatok esetében a Tarsasag osztalék fizetésérdl hatarozott.

A Tarsasag 2019. majus 21. napjan hatarozott a Tisza-WTP Kft. torzst6kéjének — tékekivonas
érdekében - 95.265.000,- Ft-rél 3 milli6 forintra torténdé leszallitasardl, és a BC-Therm Kft.

torzst6kéjének — tékekivonas érdekében — 304 millié forintrol 181 millié forintra torténd leszallitasardl.

A Tdrsasag — cégstruktirajanak atalakitasat, egyszer(sitését célzo projektje keretében — 2019. junius
26. napjan déntétt a tavhétermeld cégeinek 6sszevondsdrol. Az atalakulds keretében az ALTEO-Agria
Kft., a Kazinc-Therm Kft., az Ozdi Erémi Kft., a Tisza-Therm Kft., a Soproni Erém(i Kft. és a Zuglé-Therm
Kft. a Ptk. 3:44.§-a alapjan beolvadnak a Gy6ri Er6m( Kft.-be 2020. janudr 1. napjaval (jogutddlas
napja). A beolvadé tarsasagok altalanos jogutddja a Gydri Erémii Kft. lesz, mely ezt kovet6en ALTEO-
Therm HG- és Villamosenergia-termel6 Korlatolt FelelGsségli Tarsasag elnevezéssel folytatja majd

tovdbb a tevékenységét.
3.4.3 A Tdrsasdg sajat kibocsdtdsu értékpapirjai

3.4.3.1 Kotvénykibocsatas
A Térsasag zartkor(i forgalombahozatal keretében 169.363 darab ,ALTEO 2022/11” elnevezés(,

10.000 forint névértékd, névre szo6lé, zérdkupon, dematerializalt kétvényt bocsatott ki 2019. junius
7. napjan. A Tarsasag a kotvények kibocsatasaboél befolyd pénz egy részét 2019-ben lejard ,, ALTEO
2019/1” kotvények (ISIN azonositd HU0000355144) visszavasarlasara forditotta a kotvények
forgalomba hozataldnak napjan. Emellett, a bevont forrasokat a Tarsasag részben energetikai
projektekbe vald befektetések finanszirozasara, valamint altalanos vallalatfinanszirozasi célokra
hasznalja. A Tarsasag a zartkor( forgalomba hozatal soran vallalta, hogy a kotvények jovairasatol
szamitott legkésGbb 90 napon bellil kezdeményezi a kotvények bevezetését a Budapest

ErtéktSzsdére.
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3.43.2 Kotvénylejarat
Az ,ALTEO 2019/1” kotvények 2019. julius 18. napjan lejarattal megsziintek, a Tarsasagnak a

kotvénytulajdonosok irdnyaba — a fenti pontban ismertetett visszavasarlasra tekintettel — egyéb

kotelezettsége nem volt.

3.4.3.3 Valto kibocsatas

Az EURO GREEN ENERGY Kft. izletrészének megszerzésére irdnyuld tranzakciéhoz kapcsolddéan, a
SUNTEO Kft. a Tarsasdg szdmara kedvez6 konstrukcié alapjan, a vételdr egy részét halasztott
kifizetéssel teljesiti, amely azonban nem érinti az EURO GREEN ENERGY Kft. Gzletrészének SUNTEO
Kft-re torténd atszalldsat. Ezen kifizetés teljesitésének biztositdsa céljabdl a Tarsasag 700 millié

forint értékben valtot bocsatott ki.

P

3.4.3.4 MNB Koétvényprogramban valo részvétel, hitelmindGsités

A Tarsasagnak szandékaban all a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban ,,MNB”) altal meghirdetett

Novekedési Kotvényprogram (a tovabbiakban: ,,Program”) keretében kotvényeket kibocsatani.

A Programban valé részvétel feltétele, hogy a kibocsatandd kotvények legaldabb B+ mindsitést
szerezzenek egy Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdag (ESMA) 4&ltal nyilvantartdsba vett
hitelmin&sit6t6l. Az MNB felkérésére a Scope Ratings GmbH elvégezte a minésitést, melynek soran
legfeljebb 9,3 Mrd forint kotvény kibocsatasaval szamolt, és melynek eredményeképpen a

kibocsdatando kétvények mindsitése BBB- lett, ami négy fokozattal jobb érték az MNB altal elvart

minimumnal.

3.4.4 Befektetési projektek kivitelezése

Az ALTEO Csoport sajat kivitelezésben valdsitott meg a — a monori naper6mivek mellett — a
balatonberényi és nagykérosi naperémivek megépitését is. A naperémlivek mikddtetése soran
termelt villamos energiat a naperémivek a KAT rendszer keretében értékesitik a MAVIR részére
(balatonberényi naperémivek legkésébb 2044. méjus 31-ig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig, a nagykSrosi naperémivek 2044. junius 30-ig vagy az engedélyezett KAT

mennyiség megtermeléséig).

A naperémiivek beépitett villamos kapacitdsa a péberényi naper6miivek esetében 6,9 MW, a
nagykdérosi naperé6mlivek esetében 7 MW. A naperémlvek prdébailizeme sikeresen lezarult, a

kereskedelmi muikodés elkezd6dott.
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3.4.5 Ujdivizio inditdsa 2019
Az ALTEO Csoport a 2019-es évben elinditotta az Energiatermelés és Energetikai Szolgaltatasok
Uzletaga keretein beliil a Hulladékgazdalkodas Diviziéjat, amely igy a harmadik profitcenterré valt
az Energiatermelés, Uzemeltetés és Karbantartds, valamint a Vallalkozas és Projektfejlesztés Divizié
mellett. Az Uj divizi6 megalapitdsanak célja az volt, hogy a Tarsasag az eddigi jelenlétét tovabb

bévitse az energetikai célu hulladékhasznositasi piacon. Ezen valtozads az ALTEO Csoport masik

Uizletagat, az Energiakereskedelem Uzletagat nem érintette.

3.4.6 Vezeté dllasu személyek vdltozdsa

Bodd Sandor pénziigyi igazgatd, tovabba Papp Andras altalanos vezérigazgato-helyettes 2019.

augusztus 31. napjdval tdvozott a tarsasdgtdl. Papp Andras igazgatdsagi tisztségérdl is lemondott.

3.4.7 Integrdlt Jelentés kozzététele

A Tarsasdag 2019. junius 11. napjan tette kozzé elsé Integralt Jelentését.

3.5 Csoport lednyvallalatait érint6 kiemelt jelent6séggel biré események

A 2019-as év jelen Féléves Jelentés kbzzétételének napjdig terjedd iddszaka tekintetében a Csoportba
tartozo tdrsasdgok kozil az aldbbiakkal kapcsolatban érdemes kiemelniink az idészakban tértént
vdltozdsokat, eseményeket. A Tdrsasdg és az egyes Lednyvdllalatok tekintetében kizdrdlag a 2019-ben
jelen Féléves Jelentés kdzzétételének napjdig bekévetkezett fébb vdltozdsokat érinti a jelen Féléves
Jelentés

3.5.1 Hosszu tavu kereskedelmi és gazdasdgi megadllapoddsok

A Zuglé-Therm Kft. és a Budapesti TavhG@szolgaltaté Zartkorlen M(ikéd6 Részvénytarsasag
(székhelye: 1116 Budapest, Kalotaszeg u. 31.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-042582; a tovabbiakban:
,FOTAV”) meghosszabbitotta a felek kézott 2004. majus 21. napjan létrejétt, 2020. majus 31.
napjaig hatalyos, hosszutavu hévasarlasi-hGeladasi szerz6dését, valamint az ahhoz kapcsolodd
egyéb szerz6déseket. Az Ujonnan alairt szerz6dések értelmében — az abban foglalt feltételek

mentén — a Zuglé-Therm Kft. 2030. m&jus 31. napjaig fogja hével ellatni a FOTAV-ot.
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3.5.2 Finanszirozdsi megadllapoddsok

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a tevékenységiik finanszirozasa érdekében magyarorszagi pénzugyi
intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat kotéttek, amelyekkel kapcsolatban az ilyenkor

szokasos mddon biztositékot nyujtottak, amelyeket az alabbi tablazat tartalmaz:

Tarsasag Biztositék megnevezése Szerz6déskotés

id6pontja
EURO GREEN (izletrészt terhel6 zalog- és vételi jog, ingatlan és ingd jelzalogjog, 2019. majus 28.
ENERGY korilirdssal meghatdrozott egyetemleges jelzilogjog, jogon és

kovetelésen alapitott jelzdlogjog, fizetésiszamla- kovetelésen
alapitott dvadéki és jelzalogjog, bankszamla dvadék és zalogjog, egyes
kovetelések  biztositéki céli  engedményezése,  készfizet6
kezességvallalas

SUNTEO Uzletrészt terhel jelzalogjog és vételi jog, fizetésiszamla-kovetelést 2019. aprilis 4.
terhel6 jelzdlogjog, korilirassal meghatarozott ingésagokat terheld
jelzdlogjog, jelzdlogjog a SUNTEO Kft. ALTEO Nyrt. felé iranyuld
kifizetésein az EURO GREEN ENERGY Kft. hatralevé vételarrészletének
biztositasa céljabol

3.6 A Tarsasag cégcsoportjanak fébb kockazatai, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és
bizonytalansagok

3.7 Az ALEO Csoport piacaira és az ipardgra jellemzé kockdzatok bemutatdsa

- Makrogazdasagi tényezék: A makrogazdasdgi kornyezet esetleges kedvezGtlen alakulasa
negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek jovedelmezdségére.

- Jogrendszerbdl ered6é kockazatok: A jogrendszer relativ fejletlensége (pl. gyorsan valtozé
jogszabalyok) megnehezitheti, hogy a vallalat a jogszabalyoknak teljes mértékig megfelel6en
végezze tevékenységét, illetve ez az eredményességet is érint6 valasztottbirdsagi, peres, nem
peres, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak teheti ki.

- Energiapiaci szabalyozas: Az ALTEO Csoport mikodése és eredményessége nagymértékben fiigg
Magyarorszag és az Eurdpai Unid energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabalyok alkalmazasatél.
2018 és 2019 sordn az Eurépai Unid Uj energetikai jogszabalyokat fogadott el ,Clean Energy For All
Europeans” cimmel.

- Koérnyezetvédelmi szabdlyozas: Az ALTEO Csoportra vonatkozé kdrnyezetvédelmi szabalyozasnak
az esetleg kedvezGtlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tobblet beruhazas-kévetelményekkel

terhelheti a vallalatot.
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Hatdsagi arak: A jogszabalyban rogzitett vagy hatdsdg altal meghatarozott arak, valamint ezek
valtozasai jelentdsen befolyasolhatjak az ALTEO Csoport eredményességét és versenyképességét.
CO; allokacids rendszer és CO, arak: Az ALTEO Csoport egyes erémUivei szdmdara a 2013-2020.
kozotti id6szakban évr6l évre csokkené mennyiségl kibocsatasi egység keridl majd
téritésmentesen kiosztdsra a nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Az allokacids rendszer, az allokacié szabdlyainak valtozdsa, valamint a kibocsatasi jogok aranak
valtozasa jelent6s mértékben befolyasolhatja az ALTEO Csoport mikodési kdltségeit és gazdasagi
eredményeit.

Allami tamogatasok: Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége figghet az &llami
tdmogatasok mértékétdl, illetve az dllami tamogatasok jovSbeni alakuldsatdl. Az Energetikai Allami
Tamogatasokrél Szolé Bizottsagi Irdnymutatas Uj keretek kézé helyezte az energetikai szektor
allami tdmogatdsaval szemben tamasztott, hazankban is alkalmazandd EU-s kovetelményeket.
Tovabba 2018 decemberében kerilt elfogaddsra az EU-ban a RED2 lIranyelv, amelyet a
tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiiltetnie. Az allami tdmogatasi
rendszerek, kiilonosképp a KAT és a METAR szabalyozasok véltozasa, vagy a vonatkozd
tdmogatdsok esetleges megszlinése jelentésen befolydsolhatjdk a Csoport mikodését,
eredményességét, piaci pozicidjat és versenyképességét.

Adodzas: Az ALTEO Csoportra vonatkozd jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a
jovében valtozhatnak, novelve ezzel az ALTEO Csoport adéterhelését.

Technoldgiai ujitasok: A technoldgiai Ujitdsok nagymértékben novelhetik az energiaipar
hatékonysagat, kiilénésen a megujulé energiatermelés terlletén. Amennyiben olyan megoldasok,
technolégidk keriilnek elG6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik megfelel6
tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehet&sége, az piacvesztéshez, arbevételének
és jovedelmez6ségének csdokkenéséhez vezethet.

Versenyhelyzet: Az ALTEO Csoport egyes piacain szdmos, Eurdpaban és Magyarorszagon is
jelentds pozicidkkal és tapasztalatokkal, fejlett technoldgidval, jelentds kapacitdsokkal és pénziigyi
erével rendelkez6 tdrsasagok is versenyeznek, vagy szallhatnak versenybe a jévében. Ez el6re nem
lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet szliikségessé, tovabba negativ hatdssal lehet az ALTEO
Csoport szolgaltatasainak araira vagy novelheti a csoport kéltségeit.

Finanszirozasi kockazat: Az energetikai beruhdzasok és fejlesztések el6készitése és megvaldsitasa
t6keigényes tevékenység, amely jelent6s finanszirozast igényel. Bizonyos tényez6k (ideértve az
altaldnos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat és a devizaarfolyamokat)
valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik,

késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik.
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Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozé kamatlabu hitel és olyan referencia kamatokhoz
kotédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatldbaknak az ALTEO Csoport szamara kedvez6tlen

valtozdsa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Az ALTEO Csoport hiteleinek egy része kilfoldi devizdban vagy tobb devizara atvalthatéan (multi-
currency) kerilt felvételre. A devizaarfolyamok az ALTEO Csoport szamara kedvezétlen valtozasa
negativ hatdssal lehet az egyes hitelek torlesztérészleteire és kamataira, igy negativ hatassal lehet

az ALTEO Csoport eredményességére is.

- Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa: A magyarorszagi
energiadrakat jelentésen befolydsoljak a kilfoldi t6zsdéken kialakuld piaci arak. A gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakuldsa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO
Csoport eredményességére.

- A foldgaz és a villamos energia, illetve a hé ara kézotti arrés alakulasanak kockazata: Ha ez az
arrés jelent&sen csokkenne, az negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport (zleti tevékenységére és
eredményességére.

- Az Egyesiil Kiralysag Eurépai Uniobdl torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok: Az
ALTEO Csoportnak arbevétellel jaro tevékenysége, illetve miikodését érdemben befolyasold
szolgdltatasok kérében nincsenek kdzvetlen egyesiilt kirdlysagbeli ligyfelei vagy beszallitdi. A Brexit
azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily médon kdzvetetten kihathat
az ALTEO Csoport m(ikodésére, eredményességére. Annak a lehetésége nem adott az ALTEO
Csoport vezetGsége szamdra, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges

kimeneteleibél fakadd, a Tarsasagot kdzvetett médon érint6 kockazatokat.

3.8 Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok bemutatasa

- A novekedés kockazatai: Az ALTEO Csoport tovabbi novekedést tervez mind Uj Ulzleti mind Uj
foldrajzi terlileteken. Nem garantalhatd, hogy a vallalat stratégiaja sikeres lesz, és hogy képes lesz
a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

- Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai: Bar az akvizicidkat mindig a célpont alapos
atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvaldsitasaval 6sszefliggésben olyan
pénzigyi, jogi vagy m(iszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport Uzleti tevékenységére és
eredményességére.

- Erémii projektfejlesztési és z6ldmez6s beruhazassal kapcsolatos kockazatok: Bar az ALTEO
Csoport a projektek megvaldsitasanak el6késziletei sordan gondos miszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek engedélyezésének elhlzddasa vagy

ellehetetlentilése. A kivitelezés id&szakdban az ALTEO Csoport torekszik arra, hogy megfelelé
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garancidkkal és referencidval rendelkezé f6- és alvallalkozdkkal szerz6djon, mégsem zarhatd ki
vitas esetek bekovetkezte ebben a szakaszban.

Uj foldrajzi piacokra belépés kockazata: a megcélzott orszdgokban a makrogazdaségi, lzleti,
szabalyozasi és/vagy jogi kdérnyezet esetleges kedvezétlen véltozdsa negativ hatdssal lehet az
akvizicidk soran megvdsarolt, vagy z6ldmez6s beruhazas révén megvaldsitott projektek pénzigyi
teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességére.

Nagyméretli, egyedi projektek: Az ipardg sajatossdgainak megfelel6éen az ALTEO Csoport
arbevételének jelent8s része szarmazik nagyméretti, egyedi projektekbdl. Ennek kdvetkeztében
kevés szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valdsuldsa is jelent8s hatdssal lehet a cégcsoport
jovébeli drbevételére és eredményességére.

Kilsé beszallitéktél vald fiiggéség: Ha a gyartdk, szallitok barmilyen ok miatt nem képesek
megfelel§ idGben, dron és minéségben szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt eszkdzoket, az
a beruhazasok megvaldsitasanak cslszasat és tobbletkoltségeket okozhat.

Vevokockazat: Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de jelent6s
értékben vasarld veviktdl. Ennek kdvetkeztében kevés szamu vevéi szerz6dés megszerzése vagy
elvesztése is jelentGs hatdssal lehet a cégcsoport jov6beli arbevételére és eredményességére.
Hatarozott ideji szerz6dések esetében sem zarhato ki, hogy azok nem vart, rendkiviili esetben a
hatarozott idg lejarata el6tt megsziinnek.

Energiakereskedelem kockdzatai: A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakulasa jelent&sen
befolydsolhatja az ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.
Nagykereskedelmi partnerkockazat: Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner
nem szallitja vagy nem veszi at a szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott
energiaért, akkor a meghiusult ligyletek rovid- vagy hosszutavon veszteséget eredményezhetnek
a cégcsoport szamara.

Uzemeltetési kockazatok: Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfelel
mUikodésétdl, amit szamos tényezd befolydsolhat.

Uzemanyag kockazat: Nem zarhaté ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett (izemanyagok ara a
jov6ben szamottev6en novekszik, ami negativan befolydsolhatja az eredményességét.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai az iparagban kialakult gyakorlatot kovetik.
Ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az er6mlivek tlizeléséhez sziikséges lizemanyag minden
esetben rendelkezésre fog allni, kiiléndsen nem tervezhetd kiilsé események esetén.
Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések: Amennyiben az ALTEO Csoport tevékenységéhez
sziikséges tanusitvanyokat, minGsitéseket és engedélyeket visszavonndk, vagy nem
hosszabbitandak meg, az jelentdsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért jelentGs

negativ hatast gyakorolhat eredményességére.
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Hatésagi kockazat: Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatét elkdvet a jogszabalyi és hatdsagi
el6irasoknak megfelel6 mikodés biztositasa érdekében. Azonban nem zarhatd ki, hogy egy
jovébeli hatdsagi vizsgalat soran szamottevé kiadast jelenté megallapitasok térténnek, vagy az
eljard hatdsagok bizonyos szankcidkkal sujtjak a véllalatcsoportot.

A sajat mérlegkor miikodtetéséhez kapcsolodd kotelezettségek esetleges nem teljesitésének
kockazata: Az ALTEO Csoport sajat maga rendelkezik a mérlegkor mikoddtetésével kapcsolatos
valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal, illetve eszkdzzel és eréforrassal, azonban ezek
meghibasodasa, vagy esetleges hidnya esetén elképzelhetd, hogy a cégcsoport nem tudna eleget
tenni mérlegkor-felelsi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos karokat, birsdgokat
viselnie kellene.

A Szabdlyozasi Kozpont miikodésébdl eredé kockazatok: A Szabdlyozdsi Kozpont
eredménytermel6 képessége jelentGsen fligg a villamosenergia-ipari Rendszerszint(
Szolgaltatdsok mindenkori piaci arszintjétél, kivaltképpen: FCR, aFRR, mFRR kiegyenlit6
szabalyozdsi kapacitas és energia egységarak. Amennyiben a Szabdlyozdsi Kozpont nem tud ezeken
a piacon sikeresen szerepelni (piaci hozzaférés limitacid, alacsony értékesitési volumen, alacsony
értékesitési arak), az jelent6sen befolydsolhatja az ALTEO Csoport energiatermelési
tevékenységének eredményességét.

Egyes termelGeszkdzokre vonatkozé vételi jogok: Az ALTEO Csoport egyes termelSeszkozeire
vonatkozdan harmadik felek vételi joggal rendelkeznek. Amennyiben ezen eszk6zok esetében nem
torténik szerz6désmaddositas vagy nem keril Uj szolgaltatasi szerz6dés alairasra, akkor ezek az
eszk6zok az értékesités idGpontjat kdvetéen mar nem jarulnak hozza a vallalat arbevételéhez és
eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbdl vesztesége szarmazhat az ALTEO
Csoportnak.

Kulcsfontossagi vezet6k és alkalmazottak tavozasanak kockazata: Az ALTEO Csoport
teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetSi és kulcsfontossagu alkalmazottai
tapasztalatatdl és rendelkezésre allasatdl. A vezetSk és kulcsfontossdgu alkalmazottak tavozasa
negativan befolydsolhatja az ALTEO Csoport m(ikédését és eredményességét.

Fenndllo addssdg megujitasa, illetve refinanszirozasa: Az ALTEO Csoport a finanszirozasi
szlikségleteit a pénziligyi intézményektdl felvett hiteleken kiviil részben az ALTEO altal zartkorien,
illetve nyilvdnosan forgalomba hozott kotvények atjan biztositja. Az ALTEO Csoport (zleti
kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kérnyezetben, a kamatkérnyezetben, illetve az altalanos
t6kepiaci hangulatban bekovetkezd negativ véltozasok a cégcsoport miikodésének jovébeni
finanszirozasara és pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

Tulajdonosi Csoporthoz fiiz6d6 iizleti kapcsolatok: Az ALTEO Csoport és a tulajdonosi csoport,

amelynek része kozott szamos (zleti kapcsolat van. Ezen vevdi, finanszirozdsi és szallitdi
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kapcsolatok esetleges feloomlasa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport eredményességére,
illetve korlatozhatja a jov6beli finanszirozasi lehetdségeit.

Tényleges vallalatcsoportta mindGsités kockazata: Nem lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt
személy kérelmére a birdsdg kotelezi az ALTEO Csoport tagvdllalatait az uralmi szerz6dés
megkotésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére, illetve
birésagi nyilvantartas hianyaban is tényleges véllalatcsoportnak mindsiti az ALTEO Csoportot. llyen
esetben egy Lednyvallalat esetleges felszamoldsa esetén helytdlini lenne koteles a ki nem elégitett
hitelez6k koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport
egységes Uzletpolitikdja kovetkeztében allt be.

Addzas: Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatot elkdvet a szabalyos miikédés biztositdsa
érdekében, azonban nem zarhaté ki, hogy egy jov6beli addvizsgalat eredményeként az ALTEO
Nyrt-nek vagy a Lednyvallalatoknak szamottevé kiadast jelenté adofizetési kotelezettsége
keletkezik.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamolék adataitél valé
esetleges eltérése: Az ALTEO Nyrt. 2017-t6l az egyedi, MSZSZ szerinti beszamoldjat is az IFRS
sztenderdek szerint koteles elkésziteni. Ugyanakkor ennek egyes adatai, eredményei eltérhetnek
az IFRS szerintiektdl.

Uj eré6mivi technolégidk bevezetésének és hasznalatanak kockazata: Bar az ALTEO Csoport csak
kiprébalt, referenciakkal bird technoldgidkat valdsit meg, a technoldgia elére jelzettél gyengébb
mikodése veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

IdGjarastél valé fiiggéség: Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul
szélerémiuivek) és egyes vevGk energiaigénye (példaul hGigények) idGjarasfiiggd, ezért az idGjaras
valtozasa jelent6s hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Informatikai rendszerek: ElGfordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem
megfelel6 mikodése vagy biztonsaga jelent6sen hatranyos kdvetkezményekkel jar a Csoport
tevékenységére és eredményességére.

Kornyezetvédelmi kockazat: Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a sziikséges kérnyezetvédelmi
engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetik pedig a tevékenység altal megkivant
fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban eléfordulhat olyan rendkivili esemény, amely
az érintett tdrsasag kornyezeti kdrmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag
kiszabdsahoz, illetve az érintett tarsasdggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
Politikai kockdazat: Az ALTEO Csoport szolgdltatdasainak egy részét onkormdnyzati, illetve az
onkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolydsa alatt Iév6 intézmények részére nydijtja,
tovdbba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei miikodésére az ilyen intézményekkel kotott
megallapoddsok jelent6s hatdssal vannak. Az ilyen intézmények fol6tt befolydssal rendelkezé

szervek szerzédéses megfontoldsai eltérhetnek egy raciondlis, profitorientdlt piaci szerepld
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megfontolasaitdl, ami a szerz6dések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. llyen kockazat
elsésorban a tavhG szolgaltatasi tevékenységet végz6 Soproni Erémdi, illetve a tavhGtermelési
tevékenységet is végz6 Kazinc-Therm Kft., Tisza-Therm Kft., Ozdi Erém(i Kft. és a Zugl6-Therm Kft.

esetében allhat fenn.

e

Folyamatban lévé peres ligyek

ergy Energiakereskedd Kft.

Tekintettel a VPP Magyarorszag Zrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai Ut 134-146. C. ép. 3. em,;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-048666) Sinergy Energiakereskedd Kft. részére 2018-ban megkildott
levelére — melynek tartalmat illetve a Sinergy Energiakereskedd Kft. erre adott valaszat a 2018.
februar 14. napjan a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein kozzétett kozlemény részletesen
ismertet — a Sinergy Energiakereskedd Kft. 2018. mdrcius 14-én kérelmezte a Szellemi Tulajdon
Nemzeti Hivatalatél annak megallapitasat, hogy a szabdlyozasi kozpont (izemeltetése soran dltala
haszndlt 6sszesen hat szabalyozdi eljaras nem Gtkozik a VPP Magyarorszag Zrt. mint jogosult javdra
E031332 szamon lajstromozott ,Elosztott energiatermel6 rendszer, szabdlyozo eszkoz és eljaras a

rendszer energiatermelésének vezérlése” elnevezés(i szabadalomba.

A Sinergy Energiakeresked§ Kft. az ugynevezett nemleges megallapitas iranti eljarasokat azzal a
céllal inditotta, hogy a VPP Magyarorszag Zrt. altal vélelmezett —a Tarsasdg 2018. februdr 14. napjan
publikalt kozleményében is ismertetett — jogsértés tényét egyértelm(ien és véglegesen megcafolja.

Az eljaras a jelen dokumentum publikalasanak idejében még folyamatban van.

Az ligy kapcsan a Csoport a mérlegére hatassal 1év6 helyzetet nem allapitott meg.

0 Azid6kozi pénziigyi kimutatasok kézzétételre vald engedélyezése

az id6kozi pénzigyi kimutatdst a Csoport menedzsmentje 2019. szeptember 2-an megtargyalta és

kozzétételre engedélyezte.

4

AT

Kibocsaté nyilatkozatai

arsasdg kijelenti, hogy a 2019. év elsé félévére vonatkozo 6sszevont (konszolidalt) Id6kozi Pénzligyi

kimutatasai és Féléves Jelentése az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi

Sta

Tar

ndardokkal 6sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint készllt, valds és megbizhaté képet ad a

sasag, mint kibocsatd és a konszolidacidba bevont véllalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl

pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségégérdl és veszteségérdl.
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Tovabba a Tarsasag kijelenti, hogy a 2019. év els6 félévére vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) Féléves
Jelentése megbizhaté képet ad a kibocsdtd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl,
fejl6désérél és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénzigyi év hatralévé id&szaka tekintetében

valdszinUlsithet6 kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti, hogy jelen Féléves Jelentés adatait fliggetlen kdnyvvizsgald nem vizsgalta.

Budapest, 2019. szeptember 02.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

Chikan Attila Laszlo Bodnar Zoltan
az lgazgatodsag tagja, vezérigazgatd gazdasagi vezérigazgatd-helyettes



