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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A PannErgy Nyrt. részvényeseinek
Jelentés a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatarél

Vélemeény

Elvégeztiik a PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban ,a Tarsasag”) és lednyvéllalatai (egylitt ,a Csoport”)
2018. évi konszoliddlt pénziigyi kimutatisainak konyvvizsgilatat, amely konszolidalt pénziigyi
kimutatisok a 2018. december 31-i fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatasbol — melyben az eszkozik sszesen 25.810.702 E Ft —, az ezen idéponttal végzédé tizleti
évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatasbél és konszolidalt 4tfogd jovedelemkimutatasbol —
melyben a tirgyévi netté eredmény 434.636 E Ft nyereség—, konszolidalt sajat téke valtozas
kimutatasbél és konszolidalt cash-flow kimutatisbol, valamint a szimviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo konszolidalt megjegyzésekbél allnak.

Véleménylink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatisok megbizhaté és valos képet
adnak a Csoport 2018. december 31-én fennall konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
id6ponttal végzdds iizleti évre vonatkozé konszolidalt pénziigyi teljesitményérsl és konszolidalt
cash-flow-ir6l az Eur6pai Unio altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (az
»EU IFRS”) osszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénynek (a ,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint
konszolidélt éves beszamolot készit6 gazdalkoddkra vonatkozé eléirdsaival osszhangban készitették

el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll6 felelgsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlataért valé Jfelelossége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozd, Magyarorszigon hatélyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgdloi Kamara ,A kényvvizsgaloi hivatis magatartasi (etikai) szabalyairél és a
fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi
etikai elGirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Kulesfontossaga konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontosségui konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint
a legjelentGsebbek voltak a térgyidészaki konszolidalt pénziigyi kimutatisok 4ltalunk végzett
konyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze altalunk
végzett konyvvizsgalatanak osszefiiggésében és az arra vonatkozo véleményiink kialakitisa sordn
vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem boesdtunk ki kiilon véleményt.
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Kulesfontossagia kinyvvizsgalati kérdés

Kapesolodo konyvvizsgalati eljarasok

Fejlesztésre kapott timogatasok elszamol

asa

(Részletek a konszolidalt pénziigyi kimutatas 10
és 28.4 €s 29.1. megjegyzéseiben)

A Csoport a fejlesztésre kapott timogatasokbél
2018-ban 299.120 E Ft -ot szamolt el egyéb
bevételként és 2018. december 31-én
4.260.978 EFt-ot mutat ki  halasztott
bevételként.

A vezetés részérdl jelentés megitélést igényel
annak eldontése, hogy pontos osszeg keriilt-e
elszdmolasra egyéb bevételként, valamint, hogy
maradéktalanul teljesiilnek-e a fejlesztésre
kapott tamogatdsok bevételként torténd
elszamolasanak feltételei, illetve hogy a nem
teljesiilés ~ kovetkezményeként  keletkezd
esetleges kotelezettségekre megfeleld fedezetet
nyujt-e a halasztott bevétel értéke.

Mivel ez jelentds megitélést igényel a vezetéstdl,
gy értékeltiik, hogy a teriilet kulesfontossagu
konyvvizsgélati kérdés.

Az altalunk végrehajtott konyvvizsgalati
eljarasok a kovetkezbket tartalmaztak:

- a vezetés és az iranyitassal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszamoldsaval kapcsolatos
alapvetd belsé kontrollok ellendrzését,

- az egyéb bevételként elszamolt fejlesztésre
kapott tamogatasok Osszeparositasat a targyi
eszkoz analitikus nyilvantartidsban tamogatas
igénybevételével megvalositott
fejlesztésekkel,

- az egyeb bevételként elszamolt fejlesztésre
kapott tamogatasok Gjrakalkulaciojat a targyi
eszkoz analitikus nyilvantartasban timogatis
igénybevételével megvalositott fejlesztésekre
elszamolt értékesokkenési leiras alapjan,

- fordulénap utani események vizsgalatat.

Arbevétel elszamolasa

(Részletek a konszolidalt pénziigyi kimutatas
3.23 €s 5. megjegyzésében)

A Csoport konszolidalt arbevétele 2018-ban
4.679.096 E Ft. A Csoport nagy hangsilyt fektet

az arbevételre, mint kules
teljesitménymutatéra, mely arra Osztonézhet,
hogy a szokasostdl eltér6 szerzGdéses

feltételekkel rendelkezé tranzakciokba lépjen a
Csoport.

Ez alapjan ugy eértékeltiik, hogy a teriilet
kulesfontossaga konyvvizsgalati kérdés.

Az altalunk végrehajtott konyvvizsgalati
eljarasok a kovetkezdket tartalmaztak:

- az arbevételre vonatkozo6 szadmviteli politika
megfelel6sségének vizsgalatat,

- a vezetés €s az irdnyitassal megbizott
személyek kikérdezését,

- a bevételek elszamolasiaval kapesolatos
alapvetd bels6 kontrollok ellendrzését,

- az arbevétel, AFA, vevékovetelések és a
pénzbefolyas Osszefiiggésének elemzését,

- egyenlegkozld levelek bekérését és
kiértékelését az  arbevételre és a
vevOkovetelésekre vonatkozoban,

- fordulénap utédni események vizsgalatat.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Csoport 2018. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak, amelyeket a
konyvvizsgéloi jelentés dituma elStt megkaptunk, valamint konszolidilt éves jelentésbdl allnak,
amelyet varhatéan a konyvvizsgdloi jelentés datuma utan bocsitanak rendelkezésiinkre, de nem
tartalmazzak a konszoliddlt pénziigyi kimutatisokat és az arra vonatkozo fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A vezetés felel6s az egyéb informacidkért, tovabba a konszolidalt iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eléirasaival osszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgdlol jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidlt
pénziigyi kimutatésokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

A konszoliddlt pénziigyi kimutatisok altalunk végzett kdnyvvizsgilatéval kapesolatban a mi
felelGsségiink a fent azonositott egyéb informéciok atolvasésa és ennek soréan annak mérlegelése, hogy
az egyeb informdciok lényegesen ellentmondanak-e a konszolid4lt pénziigyi kimutatasoknak vagy a
konyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt tizleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elSirasaival osszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt tizleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és
f) pontjaban foglalt kivetelményeknek, és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok tsszhangjardl vélemény nyilvanitdsa. A szamviteli torvény alapjan
nyilatkoznunk kell tovabbé arrél, hogy a konszolidalt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik-e a
szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjiban meghatarozott informaciokat.

Véleménylink szerint a Csoport 2018. évi konszolidalt iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
osszhangban van a Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli térvény
vonatkozo el6irdsaival. A konszolidélt {izleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik a szamviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjdban meghatirozott informéciékat. Mivel egyéb mas
Jogszabily a Csoport szimaéra nem ir el tovabbi kévetelményeket a konszolid4lt izleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Csoportrdl és annak kérnyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e birmely lényegesnek tekintheté hibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) a konszolidalt iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas
allitds) milyen jellegii. Ebben a tekintetben nines jelentenivalénk.

Amikor atolvassuk a konszolidalt éves jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az lényeges
hibas illitast tartalmaz, kotelességiink az adott kérdést kommunikélni az iranyitassal megbizott

személyek felé.
A vezetés és az iranyitiassal megbizott személyek felelGssége a konszolidalt pénziigyi

kimutatasokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénzligyi kimutatisoknak az Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban torténé és a valos bemutatés kovetelményének
megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbél, akar hibabél eredé lényeges hibés allitastol mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmérje a

Csoportnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozis

i e e i e 1 e s A
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folytatdsanak elvén alapulé szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban valé alkalmazasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban 4ll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az
lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas reilis lehetéség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek a Csoport pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feltigyeletéért.

A konyvvizsgal6 konszolidalt pénziigyi kimutatisok kényvvizsgalataért valé felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatésok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akér hibabél eredd lényeges hibas allitast, valamint
az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést boesassunk ki.
A kell6 bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kéonyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabédlyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznélok adott konszolidélt pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalisbol, akar hibabél
eredd 1ényeges hibés éllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelel
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalisbél eredd
Iényeges hibas allitas fel nem térésinak a kockézata nagyobb, mint a hibdbél eredGé, mivel a
csalis magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitist, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonységira vonatkozoban
véleményt nyilvéinitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szimviteli becslések és kapesolodd kozzétételek észszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport véllalkozas folytatasira valo
keépességét illetGen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban 1évé kapesolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfeleléek, mindsiteniink kell wvéleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgél6i jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak.
Jovibeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

v Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatsok 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kdzzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy
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a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolglé iigyletek és események
valos bemutatisa.

v A konszolidalt pénziigyi kimutatésokra vonatkozd vélemény nyilvanitaséhoz elegendd és
megfelel§ kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodo egységek vagy
uzleti tevékenységek pénziigyi informacioirol. Felel6sek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért,
feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizérolagos felelGsséggel tartozunk a kényvvizsgaléi
véleményiinkért.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Csoport altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre
vonatkozo relevins etikai kévetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapesolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl észszertien feltételezhets, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapesolodé biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyid6szaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a
legjelentGsebb kérdések, és ennélfogva a kulesfontossagii kényvvizsgalati kérdések voltak.
Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozés
kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt
allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgaléi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert
eészszerti varakozasok alapjan annak hétrinyos kévetkezményei silyosabbak lennének, mint a
kommunikacio kézérdekii hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kivetelményekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban
az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti

2

Konyvvizsgilati Standardok altal el6irt jelentéstételi kitelezettségeken feliil:

A kényvvizsgalé kijelolése és a megbizas idétartama

A PannErgy Nyrt. részvényesei a 2018. aprilis 27. napi kézgytilésen hatarozattal jelolte ki cégiinket a
PannErgy Nyrt. konyvvizsgilojanak. Megbizasunk a megvalasztasunk 2017. 4prilis 28. 6ta tart
megszakitas nélkiil.

A kényvvizsgdléi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészité jelentés dsszhangja
Megerdsitjiik, hogy a jelen kényvvizsgiloi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal
kapesolatos kényvvizsgiloi véleményiink dsszhangban van a PannErgy Nyrt. auditbizottsigiahoz

cimzett KiegészitS jelentéssel, amelyet 2019. marcius 12-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a
Tanées 537/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem konyvvizsgdlati szolgdltatasok nyijtasa

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem nyuajtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tandcs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatast. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a PannErgy Nyrt. és az 4ltala kontrollalt vallalkozisok
részére nem nytjtottunk olyan egyéb, nem kinyvvizsgélati szolgaltatisokat, amelyek nem szerepelnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban vagy a konszolidalt iizleti jelentésben.
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PannErgy Nyrt.

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2018.12.31.

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

Jegyzet 2018. 2017.
szama dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Goodwill 14 518.487 517.537
Egyéb immaterialis javak 14 767.882 811.319
Targyi eszk6zok 15 19.686.430 19.378.903
Ertékesitési célu ingatlanok 15 410.594 343.000
Tartds befektetések 16 - 22.935
Pénzligyi eszkdzok (Koncesszids projekt
] 17 1.068.432 64.740
keretében kialakitott termelSkut)
Halasztott add kovetelés 32 229.187 290.975
Hosszu lejaratu kdvetelések 18 99.095 203.784
Befektetett eszk6zok Gsszesen 22.780.107 21.633.193
Készletek 20 - 120.473
Vevik 21 1.513.325 1.369.162
Egyéb kovetelések 22 405.798 391.317
El6re fizetett nyereségadodk 32 3.201 20.062
Ertékpapirok 23 25 200.027
Pénzeszkozok 34 1.108.246 1.288.502
Forgdeszkoz6k 6sszesen 3.030.594 3.389.543
ESZKOZOK OSSZESEN 25.810.702 25.022.736
Jegyzett t6ke 24 421.093 421.093
Tartalékok targyévi adozott eredmény nélkiil 26 10.989.757 11.260.845
Targyévi nettd eredmény
L 33 433.652 487.860
(a Tarsasag részvényeseire jutod)
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék 25 -2.003.119 -3.169.955
Kisebbségi részesedés 27 25.474 24.540
Sajat téke Osszesen 9.866.857 9.024.383
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 28 8.252.525 8.794.755
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 28.4 3.985.318 4.271.328
Céltartalék 30 18.449 -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 12.256.292 13.066.083
Szallitok 35 1.177.750 899.575
Rovid lejaratu hitelek 29 560.423 48.072
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 29 1.114.509 1.159.562
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 29.1 275.660 291.481
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 31 559.211 533.580
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 3.687.553 2.932.270
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 25.810.702 25.022.736

o
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Jegyzet
3 2018. 2017.
szama
eFt eFt
Ertékesités arbevétele 5 4.679.096 4.699.211
Ertékesités koltsége 7 -3.725.708 -3.820.691
Brutto fedezet 953.388 878.520
Brutto fedezet hanyad % 20,4 % 18,7 %
Brutté cash-flow 2.270.174 2.177.248
Brutté cash-flow hanyad % 48,5 % 46,3 %
Igazgatasi és altalanos koltségek 6 -455.860 -492.336
Egyéb bevételek 10 617.797 748.216
Egyéb raforditasok 9 -209.197 -211.410
Miikédési eredmény 906.128 922.990
Miik6dési eredmény hanyad % 19,4 % 19,6 %
EBITDA 2.231.113 2.241.182
EBITDA hanyad % 47,7 % 47,7 %
Pénziigyi mliveletek eredménye 11-12 -380.966 -297.453
Addzas el6tti eredmény 525.162 625.537
Nyereségadd 32 -90.526 -121.007
Targyévi netté eredmény 434.636 504.530
ebbdl: A Tarsasag részvényeire jutd targyévi netté eredmény 433.652 487.860
ebbdl: A kisebbségi (kiils6) tulajdonosok részesedése
o i e 27 984 16.670
a targyévi nett6 eredménybdl
Egy torzsrészvényre jutd eredmény (Ft)
Alap 33 23,55 27,60
Higitott 33 23,41 26,33
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KONSZOLIDALT EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2018. 2017.
eFt eFt
Targyévi netté eredmény 434.636 504.530
Egyéb dtfogo jovedelem
Kalfoldi leanyvallalatok beszamoldinak forintositasabél adédé i )
arfolyamkiilonbozet
Tarsult- és kozos vezetés( vallalatok beszamoldinak i i
forintositasabdl adodo arfolyamkiilonbozet
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok halasztott addval egyiitt - -
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyiitt - -
Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogd jovedelmébdl - -
Id6szaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt - -
Targyévi teljes egyéb atfogé jovedelem 434.636 504.530
ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes egyéb atfogo jovedelem 433.652 487.860
ebbdl: A kisebbségi (kiils6) tulajdonosok részesedése a teljes egyéb 984 16.670

atfogé jovedelembdl

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
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KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Visszavasarolt Kiilsé tagok

Tartalékok ’ '
részesedése

Jegyzett tGke

Megnevezés

sajat részvények

Egyenleg 2016.
december 31-én

421.093

11.385.795

-3.101.545

183.372

8.888.715

2017. évi eredmény

Kils6 tagok
részesedésének
valtozdsa
Konszolidalashoél eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

487.860

27.860

-152.810

-68.410

16.670

-175.502

504.530

-175.502

27.860

-152.810

-68.410

Egyenleg 2017.
december 31-én

421.093

11.748.705

-3.169.955

24.540

9.024.383

2018. évi eredmény

Kilsé tagok
részesedésének
valtozasa
Konszolidalasbdl eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program

Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés, értékelés
Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

433.652

175.442

-934.390

-6.142

1.172.978

984

434.636

175.442

-6.142

238.588

Egyenleg 2018.
december 31-én

421.093

11.423.409

-2.003.119

25.474

9.866.857
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2018.12.31.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

Jegyzet
. 2018. 2017.
szama
M(ik6désbdl szarmazé pénzeszk6zok eFt eFt
Adozas el6tti eredmény 525.162 -130.797
Kiigazitdsok az adozds el6tti eredmény és az
lizleti tevékenység pénzforgalma érdekében
'll'arlgyl e:szkoz?k, immateridlis javak 1415, 1317.007 1300434
értékcsokkenése
Halasztott adé hatdsa 32 61.788 95.235
Nyereségado raforditas 32 -90.526 -121.007
Hitelek arfolyamvesztesége/nyeresége 13 212.278 -21.133
Targyi eszk6zok, goodwill terven fellili leirasa 9,15 7.978 17.758
Készletek értékvesztése és hianya 9,20 - 10.689
Kovetelések értékvesztése 9,38 78 7.167
Céltartalék atsorolas hatdasa 30 18.449 -56.236
Ingatlanok valds érték valtozas 10,15 -69.057 -70.469
Fizetend6/kapott kamatok 11-12 258.687 278.732
Targyi eszk6z6k értékesitésének eredménye 10 -317 -980
Kisebbségi részesedések valtozasa 27 934 -158.832
Vdltozds a miikédé téke elemekben
Készletek csokkenése/novekedése 20 120.473 17.217
Fizetett nyereségadd 22 - 20.062
Kovetelések csokkenése/ndvekedése 21,22 -158.723 284.782
Kotelezettségek csokkenése/novekedése 31,35 303.809 -75.342
El6re fizetett nyereségaddk
] J ) ) 22 16.860 20.091
csokkenése/ndvekedése
Kapott kamatok 11 7.184 1.833
Fizetett kamatok 10 -265.871 -280.565
Mukodesjl tevekfeny’segbol fz;:rmazo/ 2.266.193 1.894.973
felhasznalt nettd pénzeszkozok
Befektetésbdl szarmazé pénzeszk6zok
Blefekt:etesek vasarlasa nem nyilvanos 16 ) -3.000
tarsasagban
Meglévd befektetések novelése/ csokkenése 16 -950 -174.462
Befektetések eladdsa, megszlinése 16 22.935 -
Targyi e:szkozok és immaterialis javak 1415 -1.587.673 -429.295
beszerzése
Pénzigyi eszk6zok (Koncesszids projekt
) o T 17 -1.003.692 -64.740
keretében kialakitott termelSkut) kialakitasa
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladdsa 14-15 61 1.222
Egyelb hosszu és rovidlejaratu halasztott 284 301.832 -282.889
bevétel
Hosszu lejaratu kovetelések valtozdsa 18 104.689 -188.855
Bt’efektett?fl}evekenysegbol szarmazd -2.766.462 -1.142.019
pénzeszk6zok
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Pénziigyi tevékenység

HosszU lejaratd hitelek csokkenése/felvétele 13,28 -754.508 -42.377
Rovidlejaratu hitelek csokkenése/névekedése 29 467.298 109.842
Sajat részvény mozgasai 25 407.221 -68.410
Ertékpapir-allomany csokkenése/névekedése 23 200.003 -200.007
P%nzﬁgyi feyékenységre felhasznalt 320.013 -200.952
pénzeszk6zok

Pénz és pénzegyenértékesek nettd

-180.256 552.002
csokkenése/novekedése
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 1.288.502 736.500
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 1.108.246 1.288.502
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a Pannonplast Nyrt.
jogutddjaként majdnem egy évszazados multtal rendelkez6 Tarsasag. A Tdrsasag 1991. majus 31-én
nyilvanos részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakuldsardl sz616 1989. évi XII. torvény
elGirdsai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tlizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar
geotermikus forrdsok felhasznaldsaval jelentés mennyiségl hé- és elektromos energiat allitson el,
értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szereplGi, tovdbba a PannErgy részvényesei
szamara. Ennek a stratégiavaltasnak megfelel6en a korabbi miianyagipari gyartas helyett 2007-t6l 6
tevékenysége a megujulé-, azon bellil a geotermikus energia hasznositdsa. A PannErgy Nyrt.
lednyvallalatai 2018. december 31-i dllapot szerint tébbek kozétt Miskolcon, Gyérben, SzentlGrincen és
Berekflirdén Gizemeltetnek geotermikus forrasokat hasznosité projektet.

A lednyvallalatok felsoroldsa a 41. jegyzetben taladlhatd.
A Tdrsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56. cimen talalhato.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. és konszolidacidba bevont lednyvdllalatai altal alkotott PannErgy Csoport (a
tovabbiakban PannErgy Csoport vagy Csoport) konszolidalt pénziigyi beszdmoldi az Eurdpai Unid altal
befogadott Nemzetkozi Pénzligyi Beszdmolasi Standardokkal (tovabbiakban: , IFRS” vagy ,EU IFRS”)
o6sszhangban kerliltek 6sszeallitasra. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat a szamvitelrél sz616 2000.
évi C. toérvény az EU IFRS-ek szerint konszolidalt beszamoldra vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban
készitették el.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a bekerilési érték elve alapjan késziltek, a pénzigyi
instrumentumokat, bizonyos pénzlgyi eszkdzoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatdsban. A PannErgy
Nyrt. a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat magyar forintban, ezer forintra kerekitette, a kivételek a
kimutatasokban kilon jelzésre keriilnek.

A PannErgy Csoport tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en térténik. A PannErgy
Csoport tagjai a magyar beszamoldasi elGirdsok (2000. évi C. torvény a Szamvitelrél) szerint sszeallitott
beszamoldkat az IFRS-nek valé megfelelés érdekében maddositjak.

A PannErgy Nyrt. szdmara, mint az Eurdpai Gazdasagi Térség (,EGT”) barmely szabalyozott piacan
jegyzett tarsasag 2017. januar 1-t6l kotelezd jelleggel elé van irva az EU IFRS-ek egyedi beszamoldasi
célokra torténd alkalmazasa. Az elGiras alapjan a PannErgy Nyrt., mint anyavallalat az EU IFRS-ek szerint
osszeadllitott konszolidalt beszamoldja mellett az egyedi beszdmoldjat is IFRS-ek szerint allitotta 6ssze
2018. december 31-i datummal.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsai a Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetét és
tevékenységének, valamint pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat téke valtozasat mutatjak be.
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3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
3.1. Altalénos ismertetés

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak
az aldbbiakban kertilnek bemutatasra. A PannErgy Csoport az itt bemutatott és részletezett szamviteli
elveket valamennyi bemutatott Uzleti évre vonatkozdan kovetkezetesen alkalmazta, a kordbbi Gzleti
évekhez képest a szamviteli elvekben tortént modositasok, eltérések kilon jelzésre keriilnek.

3.2. A konszoliddlds alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok magdban foglaljdk a PannErgy Csoport dsszes tobbségi tulajdonu
lednyvallalatdnak eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditdsait. A tagvallalatok kozotti lgyletek és
elszamolasi egyenlegek a konszolidacio révén kisziir6dnek.

A konszolidalt lednyvallalatok nettd eszkdzeiben |évS kisebbségi (kilsé) részesedések (kivéve a
goodwillt) elkllénilten jelennek meg a PannErgy Csoport sajat t6kéjén belil. A kisebbségi részesedések
ezeknek a részesedéseknek az értékét tartalmazzdk a bekeriilés, az eredeti Uzleti kombinacid
id6pontjaban, valamint a kisebbségi részesedés mértékében bekdvetkezett valtozasok értékét a
bekerilés utan. A lednyvallalatban l1évé kisebbségi részesedést meghaladd, a kisebbségi részesedéshez
kapcsolhatd veszteségek elszamoldsa a Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a
kisebbségi (kiils6) tulajdonosnak kotelezettsége és lehetGsége van tovabbi befektetéseket végrehajtani
a veszteségek fedezésére.

3.3. Az IFRS standardok 2018. janudr 1-jétél érvényes médosulo szabdlyainak,
illetve uj standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A PannErgy Csoport a 2018. januar 1-jén kezd6d6 pénziigyi évben el8szor alkalmazza az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok és IFRS 15 Vevéi szerzddésekbdl szdrmazd drbevétel standardokat a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok 6sszeallitasanal. Ezen kivil nincs olyan egyéb standard, amely a 2018. januar 1-
jén kezd6d6 pénzigyi évben eldszor kerilne figyelembevételre a konszoliddlt pénziigyi
kimutatasokban, és ami relevans hatast gyakorolna a pénzigyi kimutatasokra.

A jelen beszamolasi idGszaktdl hatalyba 1épd8, az I1ASB altal kozzétett és az EU &ltal elfogadott Uj és
moddositott standardok és értelmezések:

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard — az EU a&ltal elfogadva 2016. november 22-an
(hatalybalép 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

IFRS 15 “VevOkkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek” standard és tovabbi modositasai — az
EU altal elfogadva 2016. szeptember 22-én (hatalyba |ép 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetSen
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IFRS 2 ”"Részvényalapu kifizetés” standard mdédositasai — Részvényalapu kifizetési ligyletek besoroldsa
és értékelése — az EU altal elfogadva 2018. februar 26-an (hatalyba Iép a 2018. januar 1-jével, illetve az
azt kovetben kezd6d6 beszamolasi idGszakokban)

Ez a standard nincs hatdssal a Tarsasag konszolidalt pénzligyi kimutatasaira.
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IFRS 4 ,Biztositasi szerz6dések” standard modositasai — IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok és IFRS 4
Biztositasi szerz6dések egyiittes alkalmazasa — az EU altal elfogadva 2017 november 3-an (hatalyba
[ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kovetben kezd6d6 beszamolasi idészakokban, vagy az IFRS 9
elsé alkalmazasanak id6pontjatol).

Ez a standard nincs hatdssal a Tarsasag konszolidalt pénzligyi kimutatasaira.

IFRS 15 ”Vevdkkel kotott szerzédésekbdl eredé arbevétel” standard mdédositasai — Magyarazatok az
IFRS 15 ,Vevékkel kotott szerz6désekbél eredd arbevétel” standardhoz — az EU altal elfogadva 2017.
oktéber 31-én (hatalyba [ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi
id6szakokban):

Ez a standard mddositas nincs relevans hatassal a Tarsasag konszolidalt pénzigyi kimutatasaira.

IAS 40 "Befektetési célu ingatlan” standard moédositasai — Befektetési célt ingatlanok atsorolasa — az
EU altal elfogadva 2018. marcius 14-én (hatalyba |ép a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kbvetben
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban)

Ez a standard mddositas nincs relevans hatassal a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 1 és IAS 28 standardok mdédositasai — “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2014-2016 években)” — Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintGen (IFRS 1, IFRS 12 és IAS 28) tortént
madositas, elsédlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyardazatok tisztazasa érdekében —
az EU dltal elfogadva 2018. februar 7-én (az IFRS 1 és IAS 28 standardok esetében a mddositasokat
2018. januar 1- jével, illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi idészakokban kell alkalmazni).

Ezek a standard modositdsok nincsenek relevans hatassal a Tarsasag konszolidalt pénzigyi
kimutatdsaira.

IFRIC 22 értelmezés “Kiilfoldi pénznemben folytatott ligyletek és el6legek” — az EU altal elfogadva
2018 marcius 28-an (hatalyba |ép a 2018. januar 1-jével, illetve az azt kbvetéen kezd6dd beszamolasi
idGszakokban).

Ez az IFRIC értelmezés nincs relevans hatassal a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mdédositott standardok és
értelmezések:

Ezen pénziigyi kimutatasok jovdhagyasanak id6pontjaban a kdvetkezs, az IASB altal kibocsatott és az
EU altal elfogadott standardok, valamint meglév6 standardok és értelmezések mddositasai keriltek
kozzétételre hatdlyba Iépés nélkul:

IFRS 16 “Lizingek” standard — az EU 4ltal elfogadva 2017. oktéber 31-én (hatalyba Iép a 2019. janudr 1-
jével, illetve az azt kbvetSen kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

Ennek a standardnak a korai alkalmazdsa megengedett, amely lehet&séggel a PannErgy Csoport a 2018.
évi konszolidalt pénzlgyi kimutatasok Osszeallitdsa nem élt, 2019. januar 1-vel kezd6d6 Uzleti évben
fogja alkalmazni, az altaldnos hatdlybalépési elGirdssal 6sszhangban.

Az (j standard elGirasai a bérleti szerz6désekre vonatkozdan jelent6s valtozdsokat tartalmaznak, az
elszamolasi modnal kiemelt modon figyelembe véve, hogy a bérleti szerz6dések egy fontos
finanszirozdsi megoldast jelentenek, lehet6séget teremtve arra, hogy a gazdasagi tadrsasagok
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befektetett eszkdzoket haszndlhassanak anélkil, hogy egy jelentls kezdeti pénzkidramlast kellene
vallalniuk. A jelenlegi lizing standard szerint a bérbe vevé az ilyen megallapodasokat elszamolhatja a
mérlegen kivil (operativ lizing esetén), vagy pénzigyi lizing esetén megjeleniti a konszolidalt pénziigyi
helyzet kimutatasban. Az (j standard megkoveteli a bérbe vev6tél, hogy szinte minden bérleti
szerz&dést kotelez6en megjelenitsen a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban, ami megfelelGen
tukrozi az eszkdz bizonyos id6szakon keresztil torténé hasznalatdra vonatkozo jogukat és megjeleniti
az ezzel kapcsolatos bérleti dij fizetésére vonatkozd kotelezettségvallalast. A bérbeaddk esetén a
szamviteli elszdmolas nagyrészt valtozatlan marad.

A Tarsasagnal az IFRS 16 standard teljes hatdsainak felmérése megtértént, jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasok tartalmdara nem gyakorolt hatast.

IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” standard mddositasai — El6torlesztés jellemzSk negativ
kompenzacidval — az EU altal elfogadva 2018 marcius 22-én (hatalyba |ép a 2019 januar 1-ével, illetve
az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

Ez a standard mddositas nincs relevans hatassal a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatdasaira.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

Az EU dltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testilet (IASB) dltal elfogadott rendeletektdl, kivéve az aldbbi Uj standardokat, a meglévé standardok
maodositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatdsok
kozzétételének napjaval:

IFRS 14 “Szabalyozéi elhatarolasok” standard (hatdlyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetSen kezd6d6 beszamoldsi id6szakokban) — az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely értelmében
a jovahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és megvarja a végsé
standardot.

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” (hatalyba Iép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kbvetSen kezd6dd
beszamolasi idészakokban),

IFRS 10 ”Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozdsokban és kozés
vallalkozasokban lévé befektetések” standardok mdédositasai — Eszkozok eladdsa, illetve dtadasa a
befekteté és annak tarsult vagy kozos vezetésl vallalkozdsa kozott (a hatdlybalépés id6pontjat
bizonytalan id6re elhalasztottak, amig a kutatdsi projekt konklGzidra jut a tékemddszerrel

kapcsolatban).

IAS 19 “Munkavallaléi juttatasok” standard moddositasai — Terv modositasa, korldtozas vagy
elszamolas (hatadlyba Iép a 2019. januar 1-ével, illetve az azt kovetSen kezd6dd beszamolasi
id6szakokban)

IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban lévé befektetések” standard modositdsai — Tarsult vallalkozdsokban
lév6 hosszu-tavu érdekeltségek (hatalyba Iép a 2019 januar 1-ével, illetve az azt kévetGen kezd6d6
beszamolasi idGszakokban)
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Egyes standardok modositasai -“IFRS-ek tovabbfejlesztése (2015-2017 években)” — Az IFRS Fejlesztési
Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintéen (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 és IAS 23) tortént
maddositas, elsGdlegesen az inkonzisztencidk megsziintetése és a magyarazatok tisztazasa érdekében
(hatalyba lép a 2019. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetGen kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

IFRIC 23 “Jévedelemaddk kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok” (hatdlyba lép a 2019. januar 1-
jével, illetve az azt kévetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban).

A Koncepcionalis keretelvekre valé hivatkozdsok mdédositasai az IFRS standardokban (hatalyba lép a
2020. januar 1-jével, illetve az azt kdvetSen kezd6dd beszamolasi idészakokban)

Ezeknek a moddositasoknak, 0 standardoknak és értelmezéseknek az implementaciéja nem
befolyasolna szamottevéen a PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasait.

3.4. Funkciondlis pénznem

A funkcionalis pénznem az IAS 21 Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai cim( standard szerinti
pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kérnyezetnek a pénzneme, amelyben a gazdalkodd
mikodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétdl.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az elsédleges m(ikodési kérnyezet pénzneme.
A Tarsasag nem folytat gazdasdgi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
magyar forinttdl eltéré funkcionalis pénznem hasznalata. Ennek megfelelen az atvaltasi arfolyamok
valtozdsdnak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban nem kerdl kifejtésre.

3.5. Kiilféldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek

A devizamd(veletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atszamitdsra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébdl szarmazg, illetve a devizaban
nyilvantartott pénziligyi eszkdzok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl adddod
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatasban kerilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
»Pénzlgyi tevékenység raforditdsa” soraban kertilnek bemutatasra.

3.6. Valos értékelés

Valds értékelést az értékesithet6 pénziigyi eszk6zok és az értékesitésre tartott befektetett eszkdzok
(értékesitési célu befektetett eszk6zok) esetében alkalmaz a Tarsasag.

A Tarsasag a fentieken tuli, nem értékesithets, illetve nem értékesitési célu eszkozeit és
kotelezettségeit értékvesztéssel, amortizacidval csokkentett bekeriilési értéken tartja nyilvan az egyes
IFRS-ek értékelési és elszamoldsi sajatossagait figyelembe véve.

A pénziigyi eszkozoket vagy kotelezettségeket a Tarsasagnak valds értéken kell értékelni kezdetben,
beleértve - amennyiben a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség nem eredménnyel szemben
valds értéken értékelt — azon tranzakcios koltségeket is, amelyek kdzvetleniil a pénziigyi eszkdz vagy a
pénziigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok.
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A Tarsasag a kovet6 értékelés soran a valds értékelést az eszkozokon bellil csak az értékesitési célu
befektetett eszkozokre, az értékesithetd pénziigyi eszkozokre, illetve a szdrmazékos pénziigyi
eszkozokre alkalmazza. A Tarsasag a valds érték valtozasat az egyéb atfogd jovedelemben mutatja ki,
pénzugyi eszkdzoknél a pénzigyi raforditasok/bevételek kozott, az értékesitési céli befektetett
eszkozoknél az egyéb raforditasok/bevételek kozott.

3.7. Immateridlis javak

A pénzligyi beszamolas koncepcionadlis keretelvei szerinti eszk6z fogalom, illetve az IAS 38 Immateridlis
javak standard alapjan a Tarsasdg immaterialis eszkozként mutatja ki azokat a multbeli események
eredményeképpen a Tarsasag ellenérzése alatt all6 er6forrasokat, amelyek révén a Tarsasag varhatoan
jov6beni gazdasdgi haszonra tesz szert, tovabba a bekerilési értékiik megbizhatéan mérhetd,
azonosithaté forrasbdl szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul, vagy elkiilonithetd), és fizikai
megjelenését tekintve nem létezd, nem monetaris eszk6zok.

Az immateridlis javakat a konszolidalt pénzligyi kimutatasban bekeriilési értéken tartja nyilvan a
PannErgy Csoport (a goodwill kivételével), mivel ezeknek az eszk6zbknek a specidlis jellege miatt az
aktiv piac nem értelmezhet6. Ez a bekertlési érték keril csokkentésre a halmozott, hasznos
élettartamnak megfelelen elszamolt amortizacidval és esetleges értékvesztéssel.

A Tarsasagnal az immaterialis javak k6zott a miikédéshez haszndlt szoftverek, valamint a geotermikus
tevékenységhez kapcsolddé vagyoni érték( jogok talalhatdak.

A szoftverek alapvetéen kils6, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitdgépes szoftverek a beszerzéshez és (zembe helyezéshez kapcsolédd koltségek
alapjan szamitott bekerilési értéken keriilnek aktivalasra. A bekeriilési érték 3-5 éves becsult hasznos
élettartam alatt kerdiil leirdsra, a szoftver jellegének megfeleléen.

A védjegyek, licencek, vasarolt know-how-k hatarozott hasznos élettartammal rendelkeznek és
halmozott amortizacidval csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatdsra. A védjegyek és licencek
bekerilési értéke linedris mdodszerrel kertil amortizalasra 15-25 éves becsiilt hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immateridlis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tdrsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovdbbra is haszndlja a Tarsasag.
Ennek az elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente,
minden forduldnapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam modositaskor a
fordulénapig elszdmolt amortizacid és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 amortizacio
kozotti kilénbozet az eredményben vagy tékében keriil elszdmoladsra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatdsa targyidGszakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerilési értékkel

rendelkez6 immateridlis eszkdz beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag nem
tekinti materialisnak, ezen 0©sszeghatdr alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
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beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

3.8. Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndlatra még nem alkalmas immaterialis eszkdzokre a
Tarsasag nem szamol el amortizacidt, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja.

Azok az eszkdzok, amelyekre a Tarsasdg amortizaciét szamolt el, szintén felllvizsgalatra kerilnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kényv szerinti érték nem teljesen fog megtériilni.

Amennyiben a Tdrsasag olyan jeleket tapasztal, amely alapjan esély mutatkozik arra, hogy a targyi
eszkozok és immateridlis javak realizalhato értéke a konyv szerinti érték ala kertilhet, akkor értékvesztés
feltlvizsgdlatra kerill sor. Amennyiben a realizalhatd érték a konyv szerinti érték ala keril, a bekerlési
értéken kezelt eszk6zok vonatkozdsdban értékvesztést kell az eredmény terhére elszdmolni. A
realizalhaté érték az eszkdz hasznalati értéke és piaci értéke kozll a magasabb. A piaci érték az az
osszeg, amely fuggetlen felek kdzo6tti tranzakcid sordn az eszkézért megkaphatd, mig a hasznalati érték
az eszkoz folyamatos haszndlatbdl és hasznos élettartamdnak végén torténd értékesitésbdl szarmazé
cash flow-k nettd jelenértéke.

A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsolddd egyedileg nem, csak geotermikus rendszer
szintén értelmezhet6 eszkdzeinek az IAS 36 standard fogalmi meghatarozasa kdzott szerepl6 aktiv piaca
nincsen, igy piaci érték hianyaban a realizalhatd érték ezeknél az eszk6zoknél az eszkbzok folyamatos
haszndlatbdl eredd, a pénztermel§ egységnél keletkezé jovSbeni cash flow-k nettd jelenértéke.

A realizalhaté érték meghatarozasa — mivel az eszk6zonként egyedileg nem lehetséges - pénztermeld
egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a kordabban
elszamolt értékvesztés okai fenndllnak-e még. A kordbban elszamolt értékvesztés visszairdsara csak
akkor van lehetGség, ha az utolsd értékvesztés megdllapitasa sordn figyelembe vett korilményekben
valtozds kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasara csak olyan szintig van lehet&ség, hogy az eszkoz
konyv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtérilési értékét, vagy az eszkz értékcsokkenéssel
csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamoldsara nem kerdil
sor.

3.9. Kutatds Fejlesztés elszamoldsa

A sajat el6allitdsu immateridlis eszk6zok megjelenitésének vizsgdlata soran a Tdarsasag az eszkoz
el6allitasanak folyamatat felosztja kutatdsi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis eszkoz
sajat el6allitasara irdnyuld projekten beliil a Tarsasag nem tudja a kutatdsi szakaszt megkiilonboztetni
a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsoldédé raforditast ugy kezeli, mintha az kizardlag a kutatasi
szakaszban keletkezett volna. A kutatdsbdl (vagy egy belsé projekt kutatdsi szakaszabdl) szarmazd
immaterialis eszkdzt nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmeril6 raforditdst a Tarsasag annak
felmerilésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy bels6 projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazé immateridlis eszkdzt a Tarsasag a

befektetett eszk6z6k kdzo6tt mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkez6ket:
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= az immateridlis eszkoz elGallitasanak olyan miszaki kivitelezhetGségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

= a3z egység szandékat az immateridlis eszkdz befejezésére, és felhasznalasara vagy
értékesitésére;

= azegység képességét az immateridlis eszkoz felhasznalasara vagy értékesitésére;

= azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszk6z jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

= egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell azimmaterialis eszk6zb6l szarmazoé terméknek,
vagy maganak az immaterialis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az belséleg keril
felhasznalasra, az immaterialis eszk6z hasznossagat;

= megfelel6 mUszaki, pénziigyi és egyéb forrdsok elérhetdségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszk6z felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

= az egység képességét az immateridlis eszkodz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithatd
raforditds megbizhatd mérésére.

3.10. Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasban ingatlanként a geotermikus hétermeléshez és
hé értékesitéshez kapcsolodo épllet jellegl targyi eszk6zok (h6kozpontok, héfogyaszté csatlakozasi
pont funkcidju épiletek), valamint egyéb épitmény jelleggel geotermikus tavvezeték rendszerek, illetve
termel6- és visszasajtold termalkutak szerepelnek. Ezen tulmenéen a Tarsasag a fétevékenységhez nem
kapcsoldddan, értékesitési célu (és az értékesitésig befektetési jelleggel hasznositott) iroda éplletekkel
és termelésre alkalmas ipari létesitményekkel (ipari csarnokokkal) is rendelkezik.

A Tarsasag a targyi eszkd6zok mindsitése kapcsan élesen elklloniti az értékesitésre szant, tartott
befektetett eszkozoket, a befektetési céli ingatlanokat és az ezeknek a specidlis mindGsitési
kategdridknak nem megfeleld, IAS 16 ald tartozd ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.

3.10.1. Befektetési célu ingatlanok

Az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, éplletek
(épuletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési célu ingatlanként kezel és tart nyilvdn minden olyan
ingatlant, amelyet bérbeadas céljabdl vagy értékndvekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok elGallitdsaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi célokra,
illetve a szokdsos Uzletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

3.10.2. Ertékesitésre tartott befektetett eszkézék

A Tdarsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkdzt értékesitésre tartottnak, amennyiben az
eszkdz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtérilni, nem pedig folyamatos haszndlata
soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard elBirdsaival 6sszhangban olyan allapotban kell lennie, amely
alapjan kijelenthetd, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités valdszinliségének nagynak
kell lennie. A Tarsasdg az értékesités valdszinliségét nagynak mindGsiti, és ezaltal értékesitési célu
eszkdzként torténd nyilvantartds alapfeltételének tekinti:

= ha a Tarsasag legf6bb szerve/vezetSsége igazoltan elkotelezett az értékesités terve mellett, és

az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtaldlasara vonatkozé terv;
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= ha a Tdarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kovetSen aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkdz értékével Gsszhangban |évé aron, a minél révidebb id6tavon és minél
kedvezébb feltételekkel torténd értékesités céljabol;

= ha nem valdszin(, hogy az értékesitési terven jelent6s valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavonasara valdszintileg nem kerl sor;

= ha az értékesités a tervek alapjan a mindGsités id6pontjat kovetd egy éven belll varhaté.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb idGszakra kerl
kiterjesztésre. Ilyen eset, amikor a Tarsasag ellenGrzési korén kivil es6 események vagy
korilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegend6 bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazddlkodo egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladasanak terve mellett.

A Tarsasdg abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési célu befektetési
eszk6zzé minGsit egy eszkdzt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkdz értékcsokkenését, a
mindgsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csdokkentett valds értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasdg az értékesitésre tartottnak minGsitett befektetett eszkozoket a tdbbi eszkdztél
elkilonitetten mutatja be az IFRS-ek szerint dsszedllitott pénziigyi kimutatasaiban. Az atminésitéshez,
kés6bbi értékelésekhez kapcsolddd, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszdmolt halmozott
bevételek vagy raforditasok 6sszegét elkilonitetten mutatja be a Tarsasag.

A Tarsasag a tulajdondban lév6, még a PannErgy Csoport szint( stratégiai profilvaltast megel6z6
mUianyagipari gyartas f6tevékenységhez kapcsoldédd idészakban beszerzett, foldrajzilag a Budapest XXI.
keriletben és Debrecenben taldlhaté telephelyen nyilvantartott ingatlanokat (telkek, épuletek,
épitmények) értékesitési célu ingatlanokként tartotta nyilvan a targyidGszak soran az eszk6zok kozott,
mivel ezeket a PannErgy Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hétermeléshez és értékesitéshez
kozvetlenil és kdzvetve sem kapcsoldédéd ingatlanokat a Tarsasdg aktiv értékesitési tevékenységgel
tdmogatva rovidtavon értékesiteni szandékozik.

3.10.3. Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozo tdrgyi eszkbz6k

A Tarsasag az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard elGirdsaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartds eszkdzt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszk6zok kategdridaba. Ezek olyan tartds (tobb, mint egy Uzleti peridduson at
haszndlt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellendrzése alatt allé eréforrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatdan jovébeni gazdasdgi haszonra
tesz szert, a bekerilési értékik megbizhatéan mérhets, és amelyeket a termelés vagy szolgdltatas
nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekeriilési értéken
kerllnek kimutatasra. A targyi eszk6zok bekeriilési értéke az elGallitas, bekeriilés madjatdl fugg. Egyedi
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beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekerilési érték, lizleti kombinacidé soran torténd akvizicid
esetén a valds érték, sajat el6allitasu eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmerilt raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetlenil kapcsolddd koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utan a kés6bbi koltségek csak akkor kerllnek az eszkdz kényv szerinti
értékét novel6 vagy kilon eszkdzként megijelenitésre, ha a Tarsasag valdszinlleg részesiil a tételbdl
szarmazo jovGbeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkdzok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keril. A targyi eszkdz (izembe helyezése
utan felmerilt koltségeket, mint példaul a javitasi és karbantartdsi koltségeket az eredmény terhére
szamolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmeriiltek.

A bekertlési érték modell segitségével értékelt targyi eszk6zoknél a bekerilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitasra keril az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekerilési érték értékcsdkkenése torténik a hasznos élettartam alatt,
amely a targyévi IFRS-ek szerint Osszeallitott eredménykimutatasban keril kimutatasra. A Tarsasag
maradvanyértékként veszi figyelembe azt az 0sszeget, amelyet az eszkdz hasznos élettartamdnak a
végén, a varhatd elidegenitési kdltségek levonasa utan varhatdan realizal.

Minden targyi eszkdz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezdltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti fellilvizsgalata, sziikség esetén Ujrabecslése szlikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkdz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene kertljon, ugyanakkor a hasznos élettartam
becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is haszndlja a Tarsasag. Ennek az
elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsdkkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente, minden
fordulénapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam moddositaskor a forduldnapig
elszamolt értékcsokkenés és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 értékcsdkkenés kozotti
kiilonbozet az eredményben vagy t6kében keriil elszamoldsra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatasa targyid6szakot vagy azt megel§z6 értékcsokkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasdg nem
tekinti materialisnak, ezen 0©sszeghatdr alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a tdrgyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet rdluk a Tarsasag.

A PannErgy Csoport a telkekre értékcsokkenést nem szamol el. A Tarsasag az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenését linearis mdodszerrel szamitja ki, melynek soran az eszk6z6k bekerilési
értékét vagy atértékelt Osszegeit az aldbbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig

csokkenti:
Ingatlanok (kdzte a geotermikus projektek ingatlanjai) 20-50év
Termeld gépek (kdzte a geotermikus projekt termel6 gépei) 3-25év
Egyéb berendezések 2-8¢év
Jarmvek 5év

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
28
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2018.12.31.

Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirasra keril a megtéril6 értékre, ha a konyv szerinti értéke
meghaladja a becsilt megtérils értékét.

A pénzligyi lizing keretében beszerzett targyi eszkbzoket a sajat tulajdonu targyi eszk6zokkel azonos
maodon a varhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az esetben, ha
ésszer(i bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidd végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kerll megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
keril elszdmolasra.

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas targyi eszkdzokre a Tarsasag
nem szamol el amortizacidt, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja. Azok a targyi
eszkozok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén felllvizsgdlatra keriilnek
értékvesztés szempontjdbdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos, hogy bekovetkezik.
Amennyiben a megtéril6 érték a konyv szerinti érték ald keril, a bekerilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A megtérilé érték az eszkoz
haszndlati értéke és értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke kozil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kdzotti tranzakcid
soran az eszkozért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos hasznalatdbdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazéd
cash flow-k netté jelenértéke. A megtérilé érték meghatarozasa eszkdzonként egyedileg, illetve
amennyiben ez nem lehetséges, pénztermel6 egységenként torténik.

A Tarsasag a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas fordulénapjan megvizsgalja, hogy a korabban
elszamolt értékvesztés okai fenndllnak-e még. Az értékvesztés visszairdsara csak akkor van lehetGség,
ha az utolsé értékvesztés megallapitasa sordn figyelembe vett koriilményekben valtozas kdvetkezett
be. Az értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehet&ség, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke
nem haladhatja meg annak megtériil6 értékét, vagy — amennyiben ez kisebb — az eszkoz
értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés
elszamolasara nem kerdl sor.

3.10.4. Beruhdzdsok, geotermikus projektek

A beszamoldban a targyi eszk6zok értéke tartalmazza a beruhazasok értékét is, ezek a folyamatban 1évé
geotermikus energetikai és egyéb jellegli beruhdzdsok aktudlis bekeriilési értékei, az értékcsokkenés
elszdmolasa a beruhazas Gzembehelyezését kbvetben torténik.

A geotermikus projektek megvaldsitasa sordn tipikusan egy el6készitd, tervezési-engedélyeztetési
szakaszt kdvetSen egy kitermel6 kit (szivattyuval, sz(irével, gaztalanitéval), egy a kitermelt geotermikus
fluidum foldrétegbe torténd visszajuttatdsat szolgdld visszasajtold kut, egy hGcserélét és az egész
rendszerre vonatkozd irdnyitastechnikat tartalmazé hdékozpont, a fogyasztokkal torténd
Osszekotési/csatlakozasi pontok, valamint a komplett geotermikus rendszer fent felsorolt elemeit
0sszekotd tavvezeték rendszer kerdiil kialakitasra.
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Az IAS 11 Beruhdzdsi standard elGirasait figyelembe veszi a PannErgy Csoport a tobb beszamolasi
idGszakot érint6 projekteknél, a szerz6déses Utemezések ugy kerlilnek megallapitasra, hogy az
0sszhangban legyen a megvaldsitas koltségeinek felmerilésével és a szamlazas litemezésével.

3.10.5. Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Tarsasag nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozé elemeit. A standard
elGirasai szerint a jelentGs érték(i eszk6zoknél, ha f6bb 6sszetevéi, gazdasagi jellemz6i nagyon eltérék,
akkor a f6 komponensek kiilon keriilnek nyilvantartasba vételre, kiilon amortizaciés id6tartamokkal.

A Térsasag a geotermia specialis jellemzGi miatt az egyes targyi eszkOzeit egységnek tekinti, a targyi
eszkoz 6sszetevlbinek gazdasagi jellemzdit, élettartamat miszaki szempontok mentén azonosnak itéli

|”

meg. A ,major overhaul”, jelent6s atvizsgalds koltségei sem kerlilnek kilon komponensként
meghatdarozasra és elkilonitetten szamviteli Gzembehelyezésre, mivel a geotermiara jellemzd, hasznos
élettartamot befolydsold mliszaki tényezék (példaul geodéziai viszonyok, vizminGség hosszu tavu
hatdsai) miatt az (zembehelyezéskor ezek a koltségek nem egyértelmlien becsiilhet6k. A Tdrsasag
ezeket az el6re nem becsiilhet§, jov6ben felmeriild jelents atvizsgalasi, kapacitasnovel§ koltségeket

raaktivalas jelleggel, elkllonitve tartja nyilvan.

3.11. Befektetések

A Tarsasag az IAS27 standard altal a befektetések értékelésére vonatkozdéan meghatdrozott médszerek
kozil a bekertilési érték modszert alkalmazza valamennyi részesedésére vonatkozdan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatdrozott id6szakonként torténé értékvesztés
vizsgalat, a Tarsasag az IAS 36 standard el6irdsai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti pénziigyi
kimutatasok, éves beszamolé 0Osszedllitdsakor a részesedések értékvesztésének vizsgdlatat.
Amennyiben arra utald jel mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatdrozni a
részesedés megtérild értékét. A megtérilé érték a hasznalati érték (jellemzéen a Tarsasag jovére
vonatkozo, részletes pénzigyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow mddszerrel meghatarozott érték),
illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt médon meghatdrozhatd piaci
benchmark informdaciok alapjan) kozil a magasabb érték. Amennyiben a megtériilé érték alacsonyabb,
mint az eszkoz bekerilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi eredménykimutatas egyéb
raforditasok sordban kerll bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszdmolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek szerint
osszeadllitott pénzigyi kimutatdsok forduldnapjan a kényv szerinti érték a varhatéan megtérilé értéket
meghaladja. A Tarsasag értékvesztésre utald jelként definialja, ha birtokaba keril olyan informdcid,
amely a lednyvallalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerzé képességének bazisaul szolgdld vevéi
szerz6dések megsz(inésérdl, a lednyvallalat szdmara el6nytelen atalakitdsardl, a kiils6 finanszirozasi
struktdra a lednyvallalat szdmara el6nytelen atalakitasardl, egyéb cs6d veszélyrdl szél.

3.12. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immateridlis eszk6zoket, amelyek valamilyen eszkoz
vasarlashoz kapcsolddnak, oly médon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszkdzbdl szarmazd jovSbeni
gazdasagi hasznokra vonatkozd vdarakozasai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
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azonosithatdk, azaz nem kothetGek egyértelmden, kdzvetlenil a meglévs, eszkoz vasarlassal érintett
targyi eszkdzok, immateridlis eszk6zok kozil egyre sem.

A goodwill bekeriilési értéke az az 6sszeg, amennyivel az Uzleti kombinacidért fizetett Gsszeg
meghaladja az azonosithatd eszkdzok, kotelezettségek és fliggs kotelezettségek valds értékébdl a
Tarsasagra, mint felvasarlora juto részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell aldvetni, amely sordn a Tdrsasdg megvizsgalja a
goodwill értékének megtériilését, amely sordn a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill biztositotta
kombinaciokbdl eredd szinergidkbdl részesedd pénztermeld egységeinek jovBbeni diszkontalt
pénzaramainak a pénztermel6 egységekhez kapcsolédd eszkozokon feliili része és a goodwill értéke
keril 6sszehasonlitasra.

3.13. Pénziigyi eszk6zok koncesszios szerzédéshez kapcsolodoan (IFRIC 12)

2006. november 30-4n a Nemzetkodzi Pénziigyi Beszamoldsi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) kdzzétette az
IFRIC 12 Szolgdltatasi koncesszidos megallapoddsok értelmezést, amely a szolgdltatasi koncesszids
megallapoddsokra vonatkozik, egyértelm(siti, hogy a koncesszié Uzemeltet6jének miként kell
megjelenitenie a beszdmoldban a szolgdltatasi koncessziés megdllapodasba tartozé infrastrukturat,
azok épitési és lzemeltetési szakaszait, hogyan kell elszamolni a bevételeket és raforditasokat. Az IFRIC
12 két moédszert kiilonboztet meg ez utdbbiak elszamolasara, a pénziigyi eszk6z és immaterialis eszk6z
modellt, a koncesszié lizemeltetSjének jovébeni bevételeinek bizonytalansagai faktorai alapjan.

A PannErgy Nyrt. konszolidacidba bevont, geotermikus projektek tizemeltetésével foglalkozé tarsasagai
szerz8déses kapcsolatban allnak olyan 6nkormanyzati tulajdonu tadvhGszolgdltatd tarsasaggal, amely az
adott varos lakossaga és a tavhé hdldzatba bevont kdzintézmények, illetve ipari fogyasztok szamara
nyujt tavhé szolgaltatast, ugyanakkor ezeknek a szerz6déses kapcsolatnak a jellege, az lgylet jogi és
gazdasagi tartalma alapjan nem koncesszids szerz6dések, ezért a Tarsasag nem alkalmazza az IFRIC 12
értelmezést, ezek az ligyletek nem tartoznak az értelmezés hataskorébe az aldbbi indokok mentén:

= Bar a Tarsasag hdbenergia szolgdltatdsa, mint ,beszallitd” érinti a kozszolgdltatasi
infrastrukturat, de a Tarsasdg tulajdonaban nem 3all a kozszolgaltatas nyujtasahoz szikséges
infrastruktura, illetve semmilyen befolydssal nem bir a kbzszolgaltatasi infrastruktura felett. A
Tarsasag nem épitette ki, illetve nem vett at semmilyen kdzszolgaltatds nyujtasahoz sziikséges
infrastrukturat, szolgaltatast csak a tdvhdszolgaltatok felé nydjt;

= A Td4rsasdag és az érintett tdvhGszolgaltatd tarsasagok kozotti szerz6dései hGatvételrél és annak
feltételeirél rendelkeznek, kdzszolgaltatas nyujtasara vonatkozd jogokat és kotelezettségeket

nem tartalmaz, a jogi feltételek hianydn tul a kdzszolgaltatds nyujtasa fizikailag sem lehetséges;

= ATdarsasag még részben sem felel6s az érintett tavhdszolgdltatd tarsasagok infrastrukturajanak
és szolgaltatdsdnak lizemeltetéséért, teljesen fliggetlenek egymastdl;

= A Tarsasag semmilyen rdhatassal nem bir a kbzszolgdltatas araira;

= A Tdrsasag eszkozei felett kizardlag a Tarsasag gyakorol ellenérzési jogokat;
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= Az IFRIC 12 értelmezés ald tartozd megallapodasokban jellemz6en az Uzemelteté a
megallapodds idGszakanak végén koteles az infrastruktirat meghatarozott allapotban egy
csekély ellenérték fejében atadni az atengeddnek, a Tarsasag és az érintett tavh6szolgaltato
tarsasagok kozotti megallapodasok nem tartalmaznak ilyen elGirdsokat.

A fentiek alapjan a Tarsasag tulajdondban |évG, a kozszférabeli tavhdszolgaltatd tarsasagok szamadra
torténé hGértékesitést biztositd targyi eszkdzeinek IFRS kezelésére vonatkozdan az IAS 16 standard
rendelkezései az irdnyaddak. Ezek az eszk6z6k nem kozszolgaltatds nyudjtasara haszndlt infrastruktarak,
nincsenek a kozvetlen kozszolgaltatdsra kozvetlen hatassal. Az ezekkel az eszkdzokkel realizalt bevételt
a Tarsasag az IAS 18 Bevételek standard (2018. janudr 1-t6l az IFRS 15 Vevéi szerz6désekbdl szarmazd
megallapodds és aktivitds a partnerek kozott, amely alapjan pénzigyi eszkdzként vagy immaterialis
eszkozként kellene kimutatni a hészolgaltatasbdl szarmazo bevétel egy részét.

A fentiek aldl egy kivétel van, a Tarsasag Gydri Geotermikus Projekthez kapcsolddd koncesszids
projektje. A Tarsasag lednyvallalata, a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. Gyér terilet
vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsdra és kinyerésére, tovabbd hasznositasara 35 éves
hatarozott id6tartamra sz6l6é (amely egy alkalommal 17 és fél évvel meghosszabbithatd) koncesszids
szerz6dést irt ald a Magyar Allammal. A koncesszids szerz6dés hatalya alatt, szerz6déses feltételei
mentén megvaldsitdsra keriil6 projekt jogi és szamviteli minGsitését tekintve megfelel az IFRIC 12
értelmezésnek, ez alapjan a projekt keretében eddig megvaldsitott beruhdzas értéke a befektetett
eszkozok kozott, mint pénziigyi eszkdz keriil a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban bemutatdsra,
ahol a bemutatott beruhazasi érték megfelel, azaz fedezve van a beruhdzas késziiltségi fokaval aranyos,
a koncesszids szerz8dés 35 éves idStartama alatt varhaté diszkontdlt cash-flow-k értékével.

3.14. Készletek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletek donté tobbsége a geotermikus projektek
kivitelezéshez kapcsoldédd aru (példaul béléscsd) illetve befejezetlen termelés és félkész termék,
valamint a geotermikus projektek lizemeltetési szakaszaban felhasznalni tervezett fenntartasi anyag
jellegl készlet. A készletek bekeriilési értéken, vagy nettd realizalhaté értéken kerlilnek bemutatasra,
a kettd koziil az alacsonyabb értéken.

A készletek bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket
foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helylikre és allapotukba keriiléséhez sziikségesek. A
bekerilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és marketing koltség, értékesités
koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet beszerzéjénél annak érdekében
merdltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti magat a készletért fizetett ellenértéket,
az importhoz kapcsolddo terheket, a vissza nem igényelhet6 addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket,
minden egyéb kifizetést, amely kozvetlenll az adott készlet beszerzéséhez kothet6. A beszerzési
koltséget csokkentik a kapott engedmények és rabattok. A netté realizdlhaté érték alatt a varhaté —
normal Gzleti koriilmények kozotti — eladasi drat definiadlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még
felmerilS befejezési és értékesitési koltségekkel. A nettd realizédlhatd értéket minden fordulénapon
Ujra kell becsiilni és a leirast évente Ujra meg kell hatarozni. Ha a készlet nettd realizalhatd értékében
olyan valtozas all be, amely alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairasa szlikséges, az
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a Tarsasagnal megvaldsithatd, de csak a korabban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirast és
visszairast is az egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairasat) abban az
id6szakban kell elszamolni, amelyben azt megdllapitottak.

A Tarsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 Készletek standard elGirasai altal felsorolt értékelési
madszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

3.15. Pénziigyi instrumentumok

Az Eurdpai Unié 2016/2067. szamu rendeletével 2016. november 22-an adoptalta, befogadta az IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standardot, amelynek alkalmazdsa 2018. januar 1-jén és ezt kovetGen
kezd6d6 Uizleti évekre hatdlyos. A PannErgy Csoport a standard korai alkalmazasdval nem élt, 2018.
januar 1-t6l alkalmazza.

Az IFRS 9 ,,Pénziigyi instrumentumok” cim(i standard a pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a kordbbi IAS 39 standard pénzigyi
instrumentumok besoroldsara és értékelésére vonatkozd részeit valtja fel. Az IFRS 9 standard a
pénziigyi eszkozok valds értéken értékelt és amortizdlt bekerilési értéken értékelt kategoéridakba
torténé besoroldsat irja el6. A pénziigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategdriakba besorolni.

Az IFRS 9 standard 2018. januar 1-i bevezetése nem okozott valtozast a Tarsasag altal alkalmazott
besorolasi elvekben, azokat a pénziigyi instrumentumokat, amelyek eddig is valds értéken szerepeltek
a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaiban, tovabbra is igy kerlilnek bemutatdsra, és ugyanez igaz az
amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi instrumentumokra is. A "Held to maturity"
kategdridba sorolt eszk6zokbél a Tarsasag amortizalt bekertlési érték( kategdriat alakitott ki,
alapvet6en azért, mert a Tdarsasag Uzleti modelljében nincs értékesitésre tartott, értékesitési célu
kovetelés. Az "Available for sale" kategodria alapvetéen csak értékpapirokra vonatkozik és a "Held for
trading" kategodria pedig csak a szarmazékos ligyletekre.

Pénziigyi instrumentumnak mindstlilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszedllitott konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kdlcsondk, kapott koélcsonok, vasarolt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részesedések mas Tarsasagban,
vevik, szallitdk, hataridds lgyletek és swap lgyletek.

A pénzigyi instrumentumok (beleértve az Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgdld
szerz6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkdz-, forrds- vagy tékeelemmé,
kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkdzoket a Tarsasag. A pénzlgyi instrumentum valés értéke
az az ar, amelyet az eszkdz értékesitésekor kapna a Tarsasag, illetve a kotelezettség atruhazasakor
kifizetne a Tarsasag normal piaci szerepl6i viszonyokat, normal Gzletmenetben létrejott lgyletet
feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valds érték meghatdrozdsa torténhet egzakt piaci arak alapjan vagy, ennek hidnydban, értékelési
modellekkel. A modellek kivalasztasa és kialakitdsa soran az instrumentum jellemz&inek megfelel6
modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe venni.
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3.15.1. Kezdeti megjelenités valds értéken

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénzigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az Ggyletkotés idGpontjaban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget vallal
az eszkb6z megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakciés koltségeket is, amelyek kozvetlenil a pénziigyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatasahoz kapcsoldédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok
kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az eredménykimutatasban
keriilnek elszamolasra.

A pénzigyi instrumentumok besorolast a pénzigyi eszk6zok beszerzésének célja, a pénzigyi
instrumentumok jellemz&i és az IFRS 9 pénziigyi instrumentum kategéridkra vonatkozd definicioi
hatarozzak meg. A pénzigyi eszk6z6k besoroldsat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatarozza meg.
A kés6bbi megjelenités szempontjabdl a pénziigyi instrumentumokat a kdvetkez6 kategériakba lehet
sorolni:

3.15.2. Kévetelések

A PannErgy Csoport az értékvesztés elszamoldsara bevezette az IFRS 9 konform, varhatd hitelezési
veszteségeken alapuld modelljét, felvaltva az IAS 39 standard felmeriilt veszteség modelljét. Ez az IFRS
9 standard valtozds az értékvesztés teriiletén a targyid6szakban nem gyakorolt hatast a Tdrsasag
pénziigyi kimutatdsaira a kovetelések értékvesztése terén, a Tdarsasdg kovetelés portfolidja és
tevékenységének, szerz6déses kapcsolatainak jellege miatt.

A vevbkovetelések a vev6ktdl a szokdsos Uzletmenet sordn eladott arukért vagy nyujtott
szolgdltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzdk. Ha az 6sszegek varhatéan egy éven belil befolynak,
akkor a forgdeszkozok kozé keriilnek besoroldsra, egyéb esetben a befektetetett eszkozok kozott
kerllnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevlOkovetelései szinte kizardlag belfoldi vallalkozdsokkal allnak fenn, hosszd tavu
szerz6déses kapcsolat alapjan. Az eddigi tapasztalatok szerint a 2018-as (izleti évre vonatkozd
mingsitésnél megallapitasra kerilt, hogy a Tarsasag vevGi kdveteléseivel kapcsolatban nincs szlikség
standard beszedési folyamatra, mivel a vev6 partnerek a fizetési hatdridét figyelembe véve, minden
esetben hatdrid6ben, fizetési késedelem nélkil utalnak. Ett6l fliggetlenil, a Tarsasag a ,varhatd
hitelezési veszteség” modell alapjan hatarozza meg 2018. januar 1-t6l a varhaté értékvesztést, azaz a
jovébe tekinté informaciokat is figyelembe vevé multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés
matrixot alkalmaz, kiilén vevé tipusonként, a vevé partnerrel meglévé kapcsolat jellege (szerz6dés
hossza, szerz6dés stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag dltal valasztott értékvesztés maddszertan a
Staging mddszertan, amely soran egyértelmiien meghatarozasra kerililnek a stage mindsitések (1-3)
portfolid értékvesztési szempontok figyelembevételével, a mindsités mogotti egzakt indokok. Ezen
tulmen6en a Tarsasdag mérete, kis szamu vevS partnere lehetévé teszi az egyedi mindsités
szabalyrendszerének alkalmazdasat.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolnda a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat. Ugyanakkor a Tdrsasdg alkalmazza a portfolid értékvesztési modult, amely soran kilén
kategdridban kezeli a geotermikus projekteket Uzemeltet§ tarsasagokkal hosszd tavu Gzleti
kapcsolatban 1évS tavhészolgaltatd tarsasagok (MIHO Miskolci Hészolgéltatd Kft., Gyér-Szol Zrt.,
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Szentl6rinci Kézlizemi Nonprofit Kft.), tovdbba kiemelt stratégiai tzleti partner (Audi Hungaria Zrt.) felé
fennallé kovetelések mindsitését, illetve az ezen portfolion feliili kbvetelések mindsitését.

A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralds intézményét, ha el6fordulna ilyen, akkor valés
értékeléssel torténne az ilyen kovetelések bemutatasa.

3.15.3. Adott kélcsoéndk

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kolcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidacios korbe bevont vallalkozasok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintl cash-flow tervezéstdl fligg, a Tarsasag ezekre az adott
kolcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejaratig tartandd pénziigyi eszkbzoket amortizalt
bekerilési értéken értékeli a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban. A Tarsasag 2018. januar 1-t6l
elvégezte és dokumentalta az Un. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt,
konszolidacids korbe nem bevont félnek nyujtott koélcsonokre, figyelembe véve, hogy a hitelek valtozo
kamatozasuak-e. A tesztek soran a kdlcsondk amortizalt bekerilési értéke megfeleld volt.

A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott adott kélcsénoket, hiteleket a vérhatd
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6l 3-ig terjeds kategéridkba sorolja, és ennek megfelel6en keril
megallapitasra az értékvesztés. A Tarsasag az értékvesztés vizsgalat soran nem veszi figyelembe egyedi
mindsitésként az egyes kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt vallalkozdasoknak nyujtott
kolcsonoknél a kitettségek kilon kezelésének értékelésre gyakorolt hatdsa nem relevans. A teljeskor
dokumentaldsi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidacids korbe bevont tarsasagra is elvégzésre
keriltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg miatt a tovdbbi vizsgalat és hatdselemzés
nélkil is 1-es kategdria keril meghatarozasra, azaz értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakciés koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a hitel
amortizalt bekerilési értékének és effektiv kamatldbanak szamitdsakor figyelembe kell ket venni),
amennyiben valdszin(sithetd, hogy a rendelkezésre allo hitel adott része lehivasra keriil. Ebben az
esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatarolasra keriil. Ezzel szemben, amennyiben nem valdszind,
hogy a hitel adott része lehivasra kerdl, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak id6szaka alatt kerdl
elszdmolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra keriilnek, melyek kozvetlenil olyan
mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy el6allitasahoz kapcsolddnak, amely eszkoz
esetében jelentds id6 szilkséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhaté vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkdz bekertlési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en haszndlhato vagy értékesithet6 nem lesz. A minGsitett
eszkozh6z kapcsolédéan még fel nem hasznalt egyedi hitelek atmeneti befektetésébdl szarmazod
bevétel levonasra keril az aktivalhaté hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség a felmerilés id6szakdban az eredményben keril megjelenitésre.

3.15.4. Fedezeti- és szdrmazékos ligyletek

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard altal a fedezeti lgyletekre és szarmazékos Ugyletekre
vonatkozo szabdlyokat, valds értéken szerepelteti az ilyen jellegi ligyleteket, kiilén dokumentdlva és
adminisztralva.

" il ™

35

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2018.12.31.

A PannErgy Csoport az IFRS-ek szerint dsszedllitott konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitasa
soran alkalmazza a fedezeti szamvitelt. A cégcsoport egyes tarsasagai eseti jelleggel kotnek olyan
hatarid6s deviza ligyleteket, amelyek fedezeti jelleglinek min&sithet6k, mivel direkt kapcsolat van a
hataridés ligylet és a tarsasagok jovSbeni deviza vasarlasa kozott. Ezeket az eseti jellegli Ugyleteket a
Tarsasag a jelentds értékli, egyedi devizds beszerzései esetén alkalmazza az eszkbzbeszerzésre
vonatkozd szerz6désben szereplS konkrét fizetési hataridére, mint hatdridére vonatkozéan. Nem
fedezeti jellegli hataridés devizaligyleteket nem kot a cégcsoport. A cégcsoport alkalmazza az ilyen
Ugyletekre az IFRS 9 fedezeti elszdmoldsat, azaz december 31-én, a beszamolé fordulénapjan a nyitott
hataridds Ggylet varhatd nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek megfelel6en meghatarozasra kerl
és a pénzlgyi instrumentumokkal (eszk6zokkel) szemben egyéb pénziigyi bevételként/veszteségként
elszdmolasra keril. Az (igylet kovetkez6 évi zardsakor ennek a fordulénapi értéknek a
figyelembevételével torténik a tényleges realizalt eredmény és a december 31-én elszamolt eredmény
kiilonbozetének konyvelése.

A hataridGs deviza ligyleteken kiviil a Tarsasag hosszu tavra rogzitett, beruhazasi hiteleihez kapcsolodo
kamatswap Ugyletekkel rendelkezik, itt a mérleg fordulénapjan nyitott igyletekre vonatkozdan szintén
elszdmolasra keril az adott kamatperiédus végén rogzitett varhatd veszteség 0sszege, a pénzintézeti
igazolas alapjan. Ezekben az esetekben a fedezeti lgylet és fedezett ligylet kbzotti gazdasagi kapcsolat
egyértelm, fedezeti aranyként az eddigi, a kockazatkezelés soran haszndlt aranyszam alkalmazando,
az eddigiekhez hasonldan tovabbra is valds értéken szerepelteti majd ezeket az ligyleteket.

A fentieken tul elmondhatd, hogy devizakockdzat fedezésére a Tarsasdg natural hedge stratégiat kovet,
azaz devizaban (jellemzéen eurdban) felmerilt bevételei szinte teljes egészében fedezik az adott
id6szakban devizaban felmeril6 szallitoi kotelezettségeit, devizds beruhazasi hiteleihez kapcsolédd
addssagszolgalatat.

3.15.5. Pénzeszkbzbk

Mivel a pénzeszkdzok megfelelnek az amortizalt bekerulési értéken valé megjelenités kritériumainak,
ezért a “varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasdg nem alkalmazza az értékvesztés
elszamolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmingsit(i, azaz kockdzatmentes pénzintézetnél
tartja pénzeszkozeit.

3.15.6. ErtékesithetS pénziigyi eszk6z6k

A Tdrsasdg értékesitheté pénzligyi eszkozként tartja nyilvan a tézsdén és t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli a
pénziigyi kimutatasokban. A t6zsdén nem jegyzett tarsasagban fennalld részesedések értékelésénél a
valds érték meghatdrozasahoz fliggetlen szakért6t von be a Tarsasag.

A Tdrsasag a valds érték valtozasabdl ered6 kiilonbozeteket az eredménykimutatasban jeleniti meg.

3.15.7. Hitelek

A Tarsasag csak finanszirozd pénzintézet altal folydsitott beruhazasi célu hitelekkel, illetve forgdeszkoz
hitelekkel rendelkezik. A hitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek besoroldsra, ha
torlesztésik egy éven beliil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé kertilnek
bemutatasra. A hitelek kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a késébbiekben pedig az
effektiv kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekerilési értéken keriilnek értékelésre.
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3.15.8. Halasztott bevételek

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkoz hasznos élettartama alatt egyenls részletekben szdmolja el az eredménnyel szemben.
Egy visszafizetend6vé vald dllami tdAmogatdst a szamviteli becslés médositdsaként kell elszamolni.

Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasaban kilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat atjan elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasdg szinten. A halasztott bevételek révid lejaratu, éven
bellil felmerulG része a rovid lejaratu kotelezettségek kézott szerepel, szintén kilén soron megjelenitve.
Az egyes pdlydzati projekthez, az ennek keretében kapott tdmogatdsokhoz kapcsolodd fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvdntartott tdmogatas visszairdsok
Utemét, mert azok a tamogatott eszk6zok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos élettartam
alatt a tdmogatott eszkdzok targyidészakot érints értékcsdkkenése és a tamogatds intenzitdsa alapjan
kerGl meghatarozasra a halasztott bevétel targyidGszaki, a konszolidalt eredménykimutatasban az
egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

3.15.9. Szdllitdi kételezettségek

A szallitdi kotelezettségek a szokasos Uzletmenet sordn a szallitdktdl kapott arukért és szolgaltatasokért
fizetend6 Osszegeket foglaljdk magukban. A szallitdi kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé keriilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven beliil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozé keriilnek bemutatdsra. A szallitéi kotelezettségek kezdetben valds értéken
kerlGlnek megjelenitésre, a késGbbiekben pedig az effektiv kamatldb moddszerével meghatarozott
amortizalt bekerulési értéken kerulnek értékelésre.

3.15.10. Egyéb pénziigyi kbtelezettségek

A Tdarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvdn minden mds, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénzligyi kotelezettségek értékét a Tarsasag
amortizalt bekerilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint dsszeallitott pénziigyi kimutatdsokban. A
valds érték valtozasat csak a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok jegyzeteiben kell bemutatni. Az egyéb
pénziigyi kotelezettségek jellegli pénziigyi instrumentumokndl a Tdarsasdg alkalmazza az effektiv
kamatlabbal torténé értékmeghatdrozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénzigyi instrumentumokhoz kapcsolddd kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamoldasra a pénzigyi
mveletek raforditdsa soron. Az Osszetett pénziigyi instrumentumok esetében el6szor azok
kotelezettség része keriil értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként kertil meghatarozasra.

3.15.11. Effektiv kamatldb meghatdrozdsa

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jovébeli, varhatd cash-flow-k diszkontalasra kerlilnek —azt
a szerz6déses forint és eurd alapu fix kamatlabat tartja, amelyre tarsasagai kamat csere lgylet korében
lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelentds valtozasa az eredeti bekerdilési érték
valtozasat eredményezi, ilyen valtozasra nem keriilt sor.
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3.15.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek akkor keriilnek kotelez6en nettdsitasra és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsban nettd Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett Osszegek nettd
elszdmolasa jogilag megengedett és a Tdarsasdg az Osszegeket nettdé mddon kivanja rendezni, vagy
egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

3.16. Pénz és pénzeszkéz-egyenértékesek

A Tarsasdg IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénzigyi kimutatasaban és cash-flow
kimutatasaban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a Tarsasdg forint és valuta pénztaraiban
fordulénapon taldlhatd pénzeszkoz allomanyt, a Tarsasag altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus
szamlakon taldlhaté szabadon felhasznalhaté bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag altal
pénzintézeteknél elkilonitett szamlakon vezetett, korldtozottan felhasznalhaté bankszamla
egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan talalhatd egyenlegeket, valamint a latra sz6l6
bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénzligyi kimutatasban és cash-flow
kimutatasban a pénzintézeteknél vezetett folydszamlakon taldlhatd negativ egyenlegek, azaz
folydszamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek soron jelennek meg.

3.17. Sajat téke, jegyzett téke

A Tdarsasdg IFRS-ek szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatdsdanak sajat tékéje az eszkdzok és
kotelezettségek kiilonbozete.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke a létesité okiratban meghatdrozott jegyzett t6ke, amennyiben az
t6keinstrumentumnak mindsil. A Tdrsasdg cégjogi formaja nyilvdnos részvénytarsasag, a Budapesti
ErtéktSzsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett t6keként tartja nyilvan. Az
Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenil hozzarendelhet6 jarulékos koltségek a sajat tékét
csokkentd tételként jelennek meg.

A t6ketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének dsszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett tGke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adozott
eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott - és a
tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott
eredmény javara vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa cim( standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsoroldsi mdédositasok kivételével -
nem tartalmazhat. Az igy keletkezett 6sszeget csdkkenteni kell a fizetett pdtbefizetés IFRS-ek szerint
eszkozként kimutatott 6sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolodd, az IAS 12
Nyereségadok cim( standard alapjan szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa cimU standard szerinti atfogd

jovedelem kimutatdsban szereplé egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogd
jovedelmet is tartalmazo Gsszege.
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Az addzott eredmény az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa cim( standard szerinti egyéb atfogd
jovedelemkimutatas eredmény szakaszaban vagy a kiilonalld eredménykimutatasban szerepld, a
folytatddd és a megszlint tevékenységekre bemutatott addzas utdni netté eredmény egyiittes dsszege.
A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszege, névelve
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12 Nyereségadok cim(i standard alapjan
szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

3.18. Visszavdsdrolt sajat részvény

A Tdrsasag visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén, illetve a t6zsdén kiviili piacon vasarolhat az
aktualis kozgydlési felhatalmazassal Gsszhangban és az IFRS-ek szerint Gsszeadllitott pénziigyi
kimutatasokban, éves beszamoldban sajat tékét csokkents tételként, elkiilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre térténé forduldnapi
értékelésének hatasa kozvetlenll a sajat t6kében, a visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék
soron keril elszamoldsra.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem nyereség,
sem veszteség a Tarsasag eredményében, a sajat részvények barmilyen vdltozasa (vdsarlasa,
értékesitése, kibocsatasa vagy torlése avagy forduldnapi atértékelése) esetén.

3.19. Az egy részvényre juté nyereség

ATarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozd eredményt
és az adott idészak zard, az idészak utolsd napjan a Tarsasag tulajdonat képezd visszavasarolt sajat
részvénnyel csokkentett részvény darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre juté nyereség meghatarozasanal minden higité tényez6t figyelembe vesz. A
Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek szamat jelenti, kibGvitve a
warrantokkal (a Tarsasadg altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és atvaltoztathato
kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.

Ezen tulmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatdrozdsanal a
targyidGszakban aktualis részvényopcios programban szerepld részvények darabszamat is figyelembe
veszi, mint sajat részvényt csokkent6 tétel, abban az esetben, ha részvényopciés programban
meghatdrozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszamold készitésének idépontjaban teljesiil, és az
adott sajat részvények még nem kerltek lehivasra.

A higitott egy részvényre jutdé nyereség a fent emlitett korrekcidknak koszonhetden figyelembe veszi a
részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizalhaté felhigulasat, ezaltal csokkenti az egy
részvényre jutd részvényesi vagyon mértékét.

3.20. Tényleges és halasztott nyereségado

Az IAS 12 Halasztott add standard elGirasai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott addkbdl
allnak. A konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban szereplé nyereségadd raforditds a tényleges addfizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditds 0sszege. Ennek megfelel6en a Tarsasdg IFRS-ek szerint
Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsaban az évente fizetendd tdrsasagi adé mértéke a
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magyarorszagi jogszabalyok alapjan meghatarozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely
korrigdlasra keril a halasztott adé raforditas 6sszegével.

A tényleges add, az adott id&szakra vonatkozd adokoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetendd (realizalhatd) nyereségado 6sszege. A jovedelemaddk kézé minden olyan hazai
és kiulfoldi add beletartozik, amely az addkoteles nyereségen alapul. A targyidészakra és korabbi
id6szakokra vonatkozdéan a Tarsasag a tényleges adokotelezettségeket (addkoveteléseket) az
addéhatdsag felé varhatdan fizetendS (vagy az addhatédsagtdl varhatdan visszatéril§) mértékben
értékeli, azon addkulcsok és adéjogszabalyok felhasznaldsaval, amelyeket a beszamolasi id6szak végéig
jogszabalyba foglaltak.

A tényleges ado (kotelezettség/eszk6z) a fizetendd/levonhatd add 6sszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetendé/levonhatd addosszegek kilénbdzhetnek a tényleges addk kdzott kimutatott
Osszegekt6l. Ezek a mddositasok a becsilt fizetend&/levonhatd adddsszegek valtozasait tikrozik.
Hacsak nincs arra utald jel, hogy a mddositds hibabdl fakad, ezek a tényleges add valtoztatasok
szamviteli becslésben bekdvetkezett vdltozdsként kezelend6k. Ezek a moddositasok az
adoraforditasok/bevételek kozott kerlilnek kimutatdsra, abban az idGszakban, amikor a mddositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelel6en torténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes ligylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozd addjogszabalyok szerint helyi ipar(izési add és innovacids jarulék fizetésére is
kotelezett, amely jelent6s hatdssal van a Tdarsasdg eredményére. A Tarsasag az IAS 12 standard
addkoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipar(izési add és innovacios jarulék
adénemek kapcsan fizetend6 addkat nem nyereségaddként kezeli, hanem mikddési raforditasként, az
egyéb raforditdsok kozott kimutatva.

A Tarsasag halasztott adoként az IAS 12 standard elGirasaival 6sszhangban a jov6beni id6szakok
vonatkozasaban fizetend6/megtérild nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtérilése biztositott és
felmertlésiik multbeli tgyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszk6zh6z add szempontjdbdl hozzarendelt 6sszeg, amely az eszk6z megtérilésekor levonhatd.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkételesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti értékkel.
Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez add szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, azaz a
kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabdl a késGbbiekben levont barmilyen
Osszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a jovébeni nem
addkoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az atmeneti kilénbozet a szamviteli kdnyv szerinti
érték és az addalap kiilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhato 6sszeg a megtérilést, rendezést
kovetéen. Amennyiben addkoteles az dtmeneti kilonbozet halasztott addkotelezettségrél, mig
levonhato dtmeneti kiilonbozet esetén halasztott addkovetelésrél beszéliink.

A halasztott adokovetelés forrdsai a levonhatd atmeneti kiilonbozetek, a fel nem haszndlt negativ

addalapok és fel nem hasznalt adéjévairdasok lehetnek. A halasztott adé megtérilésének forrasai a
jovBbeni adokoteles nyereség és az adokoteles atmeneti killonbozetek.
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Halasztott adokotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adét megjeleniteni. Ezzel
szemben halasztott adokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben lehetséges, ha
rendelkezésre all majd olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben a levonhatd dtmeneti
kiilonbozetek felhasznalhatdk. A halasztott add megjelenitése ugyanott térténik, ahol a mogottes
Ggyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott addkovetelés és halasztott adokotelezettség egymassal szembeni beszamitasa kotelezd,
ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdgnak a tényleges adokovetelések és kotelezettségek
beszamitasara és ugyanarra az adéhatdsagra vonatkozd nyereségaddkrél van szo.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamoldsa kozott id6beli kilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozo addkulcsok felhasznaldsaval
torténik, amikor az id6beli kilonbség miatti eltérések varhatdan visszafordulnak. A halasztott add
kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fenndllé adévonzatat. Halasztott add kovetelés
csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban, ha valdszinUsithet6, hogy a
Tarsasag jovGbeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott add eszkdz érvényesitést fog nyerni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok forduldnapjan a Tarsasag szdmba veszi a meg nem térilt halasztott
add kovetelését és kotelezettségét, valamint ezek megtériilését jov6beni nyereségeire vonatkozd
diszkontalt cash-flow szamitassal ellenérzi.

A halasztott addk szamitdsanal a Tarsasag az IAS 12 elGirdsaival 6sszhangban nem alkalmaz
diszkontalast.

3.21. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan (itemezés(, vagy 0sszegl kotelezettséget mutatja ki,
amelyeknél:

= akapcsolddd kotelem multbeli eseménybdl ered;

= apénzigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fennall;

=  jogivagy vélelmezett kotelem;

= vdrhatdan gazdasagi hasznossaggal bird javak kidramlasaval jar a rendezése és;

= akotelem nagysaga megbizhatdan becsiilhetd.

A Tdrsasag fliggl kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:
= olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek [étezését csak egy
vagy tobb, nem teljesen a Tdrsasdg ellen6rzése alatt 3all6, bizonytalan jovébeli esemény
bekodvetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;
= olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszin(i, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesité
eréforrdsok kidramldsat fogja igényelni; vagy a kotelem Osszege nem mérhet6 megfeleld
megbizhatdsaggal.
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A pénzigyi helyzet kimutatas forduldnapjan torténd fenndllds és multbeli eseményhez kapcsolddas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6 olyan koltségekre, amelyek a jovébeni miikédés
érdekében merilnek fel.

Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kételmet a Tarsasag szamdra, ha az esemény rendezésére
vonatkozdan nincs mas redlis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi, hogy
a kotelem egy szerz6désbdl, jogszabalybdl vagy egyéb jogi muiveletbdl szarmazik. Vélelmezett kotelem
esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibdl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli gyakorlat,
nyilvdnossagra hozott politikdak vagy egy megfelelGen részletezett targyid6szaki bejelentés altal a
Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felelGsségeket vallalni fog és ily mdédon olyan jogos
varakozasokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi kotelmét.

Annak eldontésére, hogy a céltartalék potencialis alapjat képezd esemény, kotelem teljesitése jarhat-e
gazdasagi hasznokat megtestesit6 er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekdvetkezés valdszinlségét
vizsgalja. Valdszinlinek a Tarsasag azt az eseményt tekinti, ahol a bekdvetkezés valdszinlisége nagyobb,
mint a be nem kodvetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem valdszin(, hogy az esemény
bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggs kotelezettségként tartja nyilvan az adott kotelmet és fliggd
kotelezettségként teszi kozé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet kimutatasban nem szerepelteti.

A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsolddd 6sszes kotelem rendezéséhez sziikséges 6sszegben mutatja
ki, ez az 6sszeg a sziikséges Osszes raforditas forduldnapi informacidk alapjan megallapitott legjobb
becslése, figyelembe véve minden kockdazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel kapcsolatban
felmerilhet.

Amennyiben a pénz id6értéke jelentésen befolydsolja a kapcsolddd kotelem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiaddsok jelenértékének
osszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6 mulasat jelenté diszkontfeloldassal a céltartalék értéke évrdl
évre nd a diszkonthatassal, a névekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként kerdil
elszdmolasra az egyéb raforditasok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtéril. Ezt
figyelembe véve kizardlag akkor lehet megjeleniteni a megtériilést, ha lényegileg biztos, hogy megkapja
a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A megtériilésként kapott
O0sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtérilést elkilonitett eszkdzként kell
megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az eredménykimutatdsban a megtérilés
Osszegével nettdsitva is kimutathato.

ATarsasagot a jelenleg mar m(ikodé, tizemelS geotermikus projektjei kapcsan nem terheli rekultivacios,
kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban céltartalék képzésére nem kerdil sor.

3.22. Részvényopcids program, részvényalapu kifizetések

A Tdrsasag részvényopcids programot mikodtethet, kozgylilési felhatalmazas alapjan, amely tobbéves
ciklusra meghirdetett programban a PannErgy részvény t6zsdei arfolyam meghatdrozott szintjeinek
elérése esetén a részvényopciés program jogosultja meghatdrozott darabszamu részvények
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A Térsasag a részvényopcids program értékelésének 6sszegét rovid lejaratu kotelezettségként mutatja
ki a t6ketartalékkal szemben, az adott forduldnapon a PannErgy részvény aktualis piaci arfolyama,
volatilitdsa és a részvényopcids programban meghatarozott részvény arfolyam szintek elérésének
valdszinlsége alapjan, Black-Scholes médszerrel torténé értékelés eredményétdl fliggben.

A részvényopcids program értékelése soran tortént tényleges részvényalap kifizetések elszamoldsara
vonatkozdan a Tarsasag az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések standard el6irasait alkalmazza. Abban az
esetben, ha a részvényalapu kifizetések tékeinstrumentumban torténnek, akkor a kifizetésekkel
kapcsolatban felmerilt koltségek a sajat tékével szemben, mig pénzeszkézben torténd teljesités
esetén, a pénziigyi kotelezettségekkel szemben keriilnek elszamolasra, személyi jellegl raforditasként.

A részvényopcios programon tuli egyéb részvényalapu kifizetésekre is a IFRS 2 Részvény alapu
kifizetések standard el&irasait alkalmazza a Tarsasag, bar ezek nem jellemz6k a Tarsasag gyakorlataban,
és nem fordult el6 jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok id6szakaban ilyen jellegl részvényalapu
kifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehetGség biztositott a teljesités mddjardl a Tarsasag
részérél, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkozben torténé rendezésre,
akkor pénzeszkdzben teljesitendd tranzakcioként kezelendS. Ha a szerz6dés megkotésekor nem
keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténd rendezésre, akkor a megallapodas tékeinstrumentumban

rendezendd tranzakcioként kezelendd.

Ha a valasztasi lehet&ség a masik fél (jellemz6en a Tarsasag munkavallaléja lehet) részére biztositott,
akkor a Tarsasag részérdl dsszetett pénzigyi instrumentum kerl kibocsatdsra, amely szétvalasztandé
t6keinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkdzben teljesitendd részre, és ennek megfelelGen
jelenitendé meg a konszolidalt eredménykimutatdsban és pénziigyi helyzet kimutatasban.

A munkavallaldk szamara nyujtott részvényalapu juttatasok nem azonnal keletkeztetnek kételmet a
Tarsasag szamara, hanem a juttatasok koveteléséhez kapcsoldédo jog egy meghatarozott idészak (un.
megszolgaldsi idGszak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem megszolgdlasi feltételek
teljesitése utdn lép életbe. A megszolgalasi idészak altalaban tobb éves periddus, ennek megfelel6en a
varhatdan felmerilé koltségeket id6aranyosan kell elszdmolni a megszolgalasi idészak alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatdrozdsa direkt és indirekt mddszerrel torténhet. A direkt
moddszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgéltatas valds értéke alapjan kerdil
meghatdrozdasra a részvényalapu kifizetés 6sszege. Az indirekt modszer hasznalata esetén a nyujtott
t6keinstrumentum valds értéke szolgalhat alapul a kifizetés Osszegének meghatdrozdsdhoz. A
tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a részvényalapu juttatds nyujtasanak
id6pontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének haszndlata a teljes megszolgalasi idGszak
alatt, avalds érték valtozasok elszdmolasa a sajat tékével szemben torténik. A pénzeszkdzben teljesitett
részvényalapu kifizetések a részvényalapu juttatds nyudjtdsdanak id6pontjdban érvényes
t6keinstrumentum valds értékének Ujraértékelése minden fordulénapon, a valds érték valtozasok
elszdmolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolédd koltségek minden esetben annak a Tarsasagnak az
eredményében keriilnek elszamoldsra, amely Tarsasdg a juttatdsra jogosult munkavallaldkkal
munkaltatdi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kdthet részvényalapu juttatdsrdl szolé
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szerz&dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallaldi. A megjelenitési és értékelési elvek ebben
az esetben is megegyeznek a munkavallaldi, részvényalapu juttatasok esetében alkalmazott elvekkel.

3.23. Arbevétel elszamoldsa

A pénzigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsara vonatkozé keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszamolasi idGszakban eszk6zok befolyasa, ndvekedése vagy kotelezettségek
csokkenése formajdban bekodvetkezett névekedése, amely azt eredményezi, hogy a sajat téke a
tulajdonosok hozzajaruldsatol eltéré okbdl né, a gazdalkodd egység szokasos lzletmenetébdl (aru
értékesitésébdl, szolgdltatas nyljtasabol, egyéb eszkéz hasznalatbol) szarmazik, a jovébeli gazdasagi
hasznok bedramlasa valdszin(i, a bevétel megbizhatéan mérhet6, a (felmerilt és varhato) koltségek
megbizhatdan azonosithatdk és mérhetdk.

Az Eurdpai Unid 2016/1905. szamu rendeletével 2016. szeptember 22-an adoptalta, befogadta az IFRS
15 Ugyfelektél szdrmazé bevételek standardot, amelynek alkalmazdsa 2018. januar 1-jén és ezt
kovetben kezdddd Uzleti évekre hatdlyos, korai alkalmazasa megengedett. A Tdrsasdg nem élt a
standard korai alkalmazasaval, konszolidalt pénziigyi kimutatasaira 2018. januar 1-t6l alkalmazza.

A standard szerint az arbevétel akkor jelenithet6 meg, ha a javak vagy szolgaltatdsok feletti kontroll
atszall a vevlre, azaz a vevl képes a felhaszndlds iranyitasara, illetve jogosult a javakbol vagy
szolgdltatasokbodl eredd hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot |épéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére vonatkozdan:

»  Ertékesitési szerz6dés azonositasa

= Ateljesitési kotelezettségek azonositdsa
= Tranzakcids ar meghatarozasa

=  Tranzakcids ar allokacidja

= Bevétel megjelenitése

Az IFRS 15 standard fokozottabb irdanymutatast ad a termékek vagy szolgaltatasok elkilonitésére
vonatkozdan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekinthetd elkilonithetének, ha az dnmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthaté mas tételektél. Valds értékelés helyett az ellenérték ugy keril
meghatdrozdsra, mint az az 6sszeg, amelyre a Tarsasag varakozasai szerint jogosult lesz. A valtozé
ellenérték hatdsat a Tdarsasdg szamitdasba veszi a tranzakcids ar meghatarozasakor. Emellett
amennyiben jelent6s finanszirozdsa komponense van a bevételnek, a pénz id&értéke is
figyelembevételre kerdl.

A kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel akkor jelenik meg a
Tarsasagnal, amikor a vev6 megszerzi az ellendrzés jogat, kontrollt a szolgaltatas/eszkoz felett. A
kontroll id6aranyosan, a feltételek teljesiilésével, illetve egy id6pontban keril at, ha a feltételek nem
teljesiltek.

A Tarsasag azokat a targyi eszkdz eladdsait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos lzletmenet
soran realizalédnak, nem mutatja ki arbevételként.
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Az IFRS 15 standard 2018. janudr 1-i bevezetésének konszolidalt pénzigyi kimutatasokra gyakorolt

hatésa:

A PannErgy Csoport nem rendelkezik olyan vevéi szerz6désekkel a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasok vonatkozo idGszakaban, amire az IFRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az
aldbbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevGi szerz8dések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentds
Osszegli koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek 6nalld eszkdzként torténd aktivaldsat és
késGbbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevdi szerz6dés megfelel annak a standard elGirasnak, hogy az eladd az arbevételt csak
akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast atadja a vevGnek és olyan 6sszegben,
amennyit az adott daruért vagy szolgdltatasnyljtasért jogosnak tart. A Tarsasag vevéi
szamlazasai hosszUtavl szerz6déseken alapulnak, amelyekben az dtadott termék/szolgaltatas
ara, jellege, atvételi pontja is egyértelm(ien definidlasra keril. Ezekkel a szerz6désekkel
kapcsolatban az elmult 6t évben jelent6s késedelem nem meriilt fel, egyetlen, elhanyagolhaté
arbevételt generald Uzleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés képzése nem volt indokolt;

3) azdrbevételek elszdmolasa megfelel az 5 Iépéses modellnek, azaz a vevdi szerz6dések minden
esetben irasbeliek, tizleti tartalommal birnak, azaz gazdasagi hasznot tartalmaznak a PannErgy
Csoport szamara, érvényesithet6 jogokat és kotelezettségeket tartalmaznak egyértelmden, a
felek elfogadtak a szerz6dést és elkotelezettek a teljesitésre, nagy a valdszinlisége, hogy a
Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas ellenértékét;

4) aPannErgy Csoport a szerz6dés teljesitésével kapcsolatos kdtelmeket kiilon kezeli, az esetleges
kedvezményeket (el6re vagy utdlag meghatarozott) kilon kotelemként kezeli. A teljesitési
kotelem minden esetben megallapithatd egyértelm(ien a szerz6désben, az igy szamlazott
arbevétel elszamolhaté;

5) az lgylet ara a PannErgy Csoport vevGi szerzGdéseiben egyértelmiien definialt, konkrét
teljesitményi 0sztonz6t alkalmaz egyes hdszallitasi szerz6déseinél a vev6 partner hGatvétel
novelési vallaldsdhoz kapcsoldddan, itt a kedvezménnyel érintett idészak arbevétele keriil
csokkentésre minden esetben az adott idGszakra vonatkozd kedvezménnyel. Az lgyletek
arbevétele minden esetben megegyezik a szamlazott 6sszeggel, nincs eltérés. Az emlitett
kedvezménynél egyértelmlen meghatdrozdsra keriil a felek kozott szerz6désben rogzitett
szamitasi formula alapjan az adott id6szak arbevételét csokkentd, igy ott elszamolt (helyesbité
szamlaval a targyidGszakot kovet6en elszamolt) kedvezmény 0Gsszege, becslésekre,
valdszinlségszdmitdsokra nincs szlikség;

6) a PannErgy Csoport vevGi szerzGdéseiben egyértelm(i hozzarendelés van az lgylet ara és az
Ggylet kozott, nincsenek olyan részteljesitések az tgyleten belll, ahol az drak megosztasara
lenne sziikség. Ha a Tarsasdag esetleg utélagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS 15
elGirdsaival Osszhangban, szétallokdlna a kedvezménnyel érintett id6szak teljesitéseire,

Ugyleteire;
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7) az arbevételt akkor szamoljak el a PannErgy Csoport tarsasagai, amikor az eladott eszkdz vagy
nyujtott szolgdltatas feletti kontroll atszall a vevére, és a vevs partner képes irdnyitani az eszkoz
hasznalatat, jogosult hasznai szedésére;

8) aPannErgy Csoport nem értékesit visszavdasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyujt ezekhez
kapcsoléddan garancidkat, nem alkalmaz vevéi opcidkat, Gigynoki dijazasokat.

3.24. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasag a holding mikodéséhez, iranyitasahoz kapcsoldddan nyljtott kblcsénei utan kamatbevételt
is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utan osztalék bevételt is realizalhat, ezek azonban
konszolidacid soran kiszlirésre kertilnek. A Tarsasag a nem kapcsolt féltél szarmazo kamat és osztalék
bevételeit nem a szokasos lzletmenetbdl szarmazé bevételnek mingsiti, nem arbevételként kezeli, a
pénziigyi mliveletek bevételei kozott kerilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatlab maddszerrel keril megjelenitésre. A kolcsondk és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtérilé értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabdaval diszkontalt, becsiilt jov6beli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adédé kiilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kdlcsonokbdl és kdvetelésekbdl szarmazé kamatbevétel az értékvesztés szamitasahoz
haszndlt effektiv kamatlab alkalmazasaval keril megjelenitésre, a pénziigyi eszk6z nettd értékére
szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az osztalékra.

3.25. Lizingek

A konszoliddlt pénziigyi kimutatasok készitésekor a Tarsasag az IFRS 16 Lizing standard korai
alkalmazasaval nem él, az Uj lizing standard el&irdsait 2019. januar 1-i hatdllyal fogja alkalmazni. Jelen,
IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok készitésekor az IAS17 Lizingek standard
el6irasait alkalmazza a lizing szerz6désekkel kapcsolatos elszamoldsok bemutatdsara.

A Tdrsasag az IAS 17 Lizingek standard elGirasaival 6sszhangban minden olyan megallapodast lizingnek
tekint, amellyel a lizingbe add a szerz6désben rogzitett idGszakra egy fizetés vagy fizetések sorozata
fejében atadja az eszkdz haszndlatanak jogdt a lizingbe vevének. A lizingek mindsitése az operativ és
pénziigyi kategdridba torténhet meg annak alapjan, hogy a kockazatok és hasznok lényegében
atkerilnek-e a lizingbe vevéhoz.

ATarsasag pénzigyi lizingnek tekinti azokat a megallapodasokat, ahol az aldbbi feltételek koziil legaldabb
kettd egyidej(ileg teljesil:

= ahol a megallapodas alapjan a tulajdonjog atszall a futamidé végén,;

= ahol a megdllapodas tartalmaz egy a futamidd végére vonatkozd, kedvez6 vasarlasi
lehetGséget, amellyel — a lizing kezdetekor — valdszind, hogy a lizingbe vevé élni fog;

= alizing futamideje megegyezik a lizing targyat jelentd eszkdz hasznos élettartamanak tulnyomo
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= a minimalis lizingfizetések jelenértéke legalabb lényegében megegyezik a lizingelt eszkoz teljes
valds értékével;
= alizingelt eszk6zok egyediek.

A Tarsasdg a lizingelt eszkozoket a targyi eszkdz nyilvantartasaval 6sszhangban lizingelt targyi
eszkozként tartja nyilvdn az IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénzligyi kimutatdsaiban a
kotelezettségekkel szemben, ahol a kotelezettségek a szerz6dés alapjan fizetend6 minimalis
lizingkotelezettségek jelenértékének felel meg. Az igy nyilvantartasban lévé eszkdzre a maradvanyérték
és hasznos élettartam vagy lizing élettartam becslés alapjan értékcsokkenés elszamolasa torténik, meg
a lizing finanszirozashoz kapcsolddd finanszirozasi kamat terhek pénzigyi raforditasként keriilnek
elszdmolasra a Tarsasag eredménykimutatasaban.

A Tarsasag, mint lizingbe vevsd a bekeriléskor a lizingelt eszkdz és kapcsolddd lizing kotelezettség
kimutatasa kozil az alacsonyabb értéken mutatja be vagy a minimalis lizingfizetések jelenértékét vagy
valds értékét.

Az értékcsokkenés elszamoldsanal a lizing futamideje és a lizingelt eszkdz hasznos élettartama kozil a
rovidebb idGtartamot kell valasztani értékcsokkenés alapjaul kivéve, ha kell6en biztos, hogy a lizingbe
vevd a futamid6 végén megszerzi a tulajdonjogot a lizingelt eszkoz felett.

A Tarsasag a futamidd végéig fizetendG finanszirozasi terheket, kamatokat az effektiv kamatlab
madszerével, a lizing implicit kamatlabanak hasznalataval szamolja el.

A Tdrsasagnal csak lizing kotelezettség fordulhatnak el§, lizing kbvetelések nem.

A Tarsasag a visszlizingeket a lizingekkel 6sszhangban kezeli. A visszlizing magdban foglalja egy adott
eszkoz értékesitését és ugyanannak az eszkdznek a vissza lizingelését, finanszirozasi célbdl. A lizingdij
és az eladasi ar rendszerint kdlcsonosen fliggenek egymdstdl, mivel egylttesen targyalnak azokrol. A
visszlizing lgyletek szamviteli kezelése attél fliggben eltér, hogy operativ vagy pénziigyi visszlizingrél
van-e sz6. A pénzlgyi visszlizing esetében a konyv szerinti értéket meghaladd barmely értékesitési
bevételt nem lehet bevételként azonnal elszamolni az eladé-lizingbevev6nél. Ehelyett a nyereséget el
kell hatdrolni, és a lizing futamideje alatt amortizalni kell. Az amortizalds oka, hogy a pénzigyi visszlizing
esetén a lizingbeadd finanszirozast nyujt a lizingbevevének, igy a konyv szerinti értéket meghaladé
értékesitési bevételeket nem helyénvalé bevételként kezelni.

Amennyiben a valds érték alacsonyabb az eszkdz konyv szerinti értékénél, a konyv szerinti érték és a
valds érték kozotti kiilonbozetettel azonos 0sszegli veszteséget nem szabad elszamolni. Mig az operativ
lizing esetében azonnal, egy Osszegben kell elszdmolni a veszteséges értékesitésbdl szarmazd
veszteséget, a pénziigyi lizing esetén a veszteség megjelenitése nem lehetséges. Azonban sziikséges
megvizsgalni, hogy tortént-e értékvesztés, amely esetben az IAS 36 standarddal 6sszhangban a konyv
szerinti értéket sziikséges lecsdokkenteni a megtérils értékre.

A 2019. januar 1-t6l alkalmazandd Uj lizing standard elGirasainak (lasd 3.3. fejezet) megfelel6
prezentalashoz a Tdrsasdg a 39.3.4. Lizingek fejezetben részletezi a targyidészakra vonatkozé
lizingszerz6déseihez kapcsoldédd, az Uj standard szerint megszerzett vagyoni értéki jog (az eszkoz
bizonyos id6szakon keresztiili hasznalatdra vonatkozoé jog) és az ezzel kapcsolatos bérleti dij fizetési
kotelezettség adatokat.
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3.26. Osztalékfizetés

A Tarsasdg részvényeseinek fizetend6é osztalék a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban
kotelezettségként kerll bemutatasra abban az idGszakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot
jévahagytdk. A fizetendd osztalék a sajat t6ke kozvetlen csdkkentéseként keriil elszdmolasra.

3.27. Allami témogatdsok, kapcsolodo halasztott bevétel elszamoldsok

Az allami tamogatdsok valds értéken kerlilnek elszamolasra, ha ésszerlien biztos, hogy a Téarsasag
megkapja a tdmogatast, mivel teljesiteni fogja a tdmogatashoz kapcsolddé feltételeket.

A jovedelem-megkozelités elszamoldsi mddszer alapjan a Tarsasag a tamogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az 6sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolddé raforditasok is felmerultek.

Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tdmogatas utdlagos elszamolason alapul, azaz a tdmogatas célja a mar
felmerilt raforditdsok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jov6beli, kapcsolddd koltség nélkil
adott azonnali pénzligyi tdmogatasok. Ezeket a tdmogatasokat a Tarsasag akkor szamolja el
bevételként, amikor lehivhatéva valnak.

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.
Egy visszafizetend6vé vald dllami tdmogatdst a szamviteli becslés médositasaként kell elszamolni.

Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasaban kilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat utjan elnyert vissza nem téritendd
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzdk PannErgy Csoport szinten. A halasztott bevételek rovid
lejaratu, éven belil felmeril6 része a rovid lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel, szintén kiilén soron
megjelenitve.

Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatdasokhoz kapcsolédéd fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatas visszairdsok
Utemét, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos élettartam
alatt a tdAmogatott eszkozok targyidGszakot érint6 értékcsokkenése és a tamogatas intenzitasa alapjan
kerGl meghatarozasra a halasztott bevétel targyidGszaki, a konszolidalt eredménykimutatasban az
egyéb bevételek kozott elszdmolt visszairdsa.

3.28. Osszehasonlité idészaki informdciok

A bazis és targyévi adatok a konszolidalt pénzligyi kimutatdasokban azonos értékeléssel torténtek, kivéve
a bdazis adatokban tortént atsoroldsokat, amelyek a 43. jegyzetben keriltek kifejtésre. Annak
érdekében, hogy a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsai
megfeleljenek az IAS 1 standardnak, a Tarsasag pénzligyi kimutatdsai minden esetben tartalmaznak egy
0sszehasonlité id6szakot.

Osszehasonlité id6szak alatt a Tarsasag az adott iizleti év pénziigyi kimutatdsahoz kapcsoléddan az
Uzleti évet megel6z6 Uizleti évre vonatkozdan készitett pénziigyi kimutatasok targyiddszaki adatait érti.
Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell6 részletezettséggel kell kozélni, hogy a pénziigyi kimutatasok
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatast és konszolidalt
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3.29. Szegmens jelentések

Szegmensek definidldsa, targyévet megelz6 Uzleti évben tortént felllvizsgalat

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikddési szegmenseket kell bemutatnia. A PannErgy Csoport
a bazisid6szakot megel6z6 idGszakban két mikddési szegmenst mutatott be a konszolidalt
beszamoldjaban: Energetika és Vagyonkezelés szegmenseket. Az Energetika mikodési szegmens ald a
Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé termelése és értékesitése, valamint az
ezekhez kapcsolddd beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése tartozik. A Vagyonkezelés mikddési
szegmensként definidlt szegmensen belll a PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a
korabban Pannonplast Nyrt. altal m(ianyag gydrtasi célt szolgald, Budapest XXI. keriiletében (Csepelen),
illetve Debrecenben talalhatd ipari létesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek ingatlan hasznositasat
definidlta, amely ingatlan hasznositas elsGsorban villamos energia és egyéb kozmi dijak tovabb
szamlazasat és kisebb mértékben irodabérleti dijak beszedését jelentette, illetve ezen tulmendéen a
vallalatcsoport pénziigyi holding jelleg(i és t6zsdei kibocsatoként vald kezelésére és vezetésére irdnyuld
koltségeket.

A Tarsasag az el6z6 évi IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsokhoz megvizsgalta a
két fent emlitett szegmens IFRS 8 M(ikodési szegmensek cimi standardnak valé megfelelését, a
szegmensekre vonatkozd bemutatasi kotelezettségét. A mikodési szegmens definialas felllvizsgdlat
soran megallapitast nyert, hogy a PannErgy Csoportndl egy miikdodési szegmens, az Energetika
azonosithatd, a korabban Vagyonkezelésként definidlt szegmenst a Tarsasdg a jovében nem
azonositja be szegmensként az IFRS 8 Miikodési szegmensek standard elGirasai, azon belll is a
szegmensekre vonatkozdé vezetdi megkozelitések, illetve a miikodési szegmensek bemutatdsara

vonatkozo kritériumok alapjan.

A miikodési szegmensek bemutatdsa, a szegmens felilvizsgadlat megalapozasa

Az IFRS 8 MUkodési szegmens standard alapelve, hogy a gazddlkodd egységeknek olyan mélységi
informaciét kell kdzzétennilik, amely lehet6vé teszi pénzigyi kimutatasaik felhaszndldi szdmara, hogy
értékeljék a gazdalkodo egység altal folytatott Uzleti tevékenység jellegét és pénziigyi hatdsait, valamint
mikodésének gazdasagi kornyezetét [IFRS 8.1]. A standard alkalmazandd azon anyavallalatnal a
vallalatcsoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira, illetve azon gazdalkodd egység egyedi vagy
kiilonallé pénzigyi kimutatadsaira, amelynek addssag- vagy tékeinstrumentumai nyiltpiaci forgalomban
vannak [IFRS 8.2]. Ebbél kifolydlag a PannErgy Nyrt. koteles mikodési szegmenseket bemutatni.

A m(ikodési szegmensek bemutatasa a gyakorlatban az alabbi 6t Iépésen keresztil térténhet meg:
= Alegfébb mikodési dontéshozdk azonositasa;
= A mikodési szegmensek azonositdsa;
= A mi(kdodési szegmensek 6sszevonasa;
= A bemutathatd szegmensek meghatarozasa;
= Aszegmens informacidk kozzététele.

A szegmens definidlas feliilvizsgdlata sordn a PannErgy Csoport a fenti 6t [épésen keresztiil vizsgalta a
potencialis mikodési szegmenseket. A m(ikodési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense,
amely arbevétellel és raforditasokkal (ide értve az ugyanazon gazdalkodé egység mas komponenseivel
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folytatott ligyletetekhez kapcsolddd arbevételt és raforditasokat is) jard Gzleti tevékenységet folytat,
amelynek m(ikodési eredményei a gazdalkodd egység legfébb miikodési déntéshozdja rendszeresen
attekinti annak érdekében, hogy déntést hozzon a szegmenshez rendelendd eréforrasokrél és hogy
értékelje annak teljesitményét kiildnbdz6 szempontok alapjan.

A Tarsasag konszolidalt pénzlgyi kimutatdsai alapjan megallapithatd, hogy az Energetika, mint
m(ikodési szegmens egyértelmlien beazonosithaté a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezet6i
megkozelitése a PannErgy Csoport miikodésével kapcsolatban, hogy teljes eréforrasaval — 6sszhangban
a befektet6i elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb m(ikodésére fdokuszal, a
Tarsasag tulajdonaban 4ll6 ingatlanok hasznositasa minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a
m(ikodésnek, vezetSi megkozelités alapjan nem tekintheté mikodési szegmensnek.

Szegmensek felilvizsgalatahoz kapcsolddd hatarértékek vizsgalata

A targyévet megel6z6 évben Vagyonkezelés miikddési szegmensként bemutatott szegmens nem képezi
kozponti elemét a PannErgy Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent6
tevékenység teljesitményértékelése elhanyagolhaté mérték( a Tarsasdg operativ vezetésének és
legf6bb szerveinek munkajaban, a kapcsolddd bels6 kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kilon
kiemelve az ingatlanok hasznositdsdra vonatkozé informdacidk, mivel ezek allandé bevétel
(tovabbszamlazott kozm(i dijak és bérleti dij) és koltség (kozmd dijak) oldallal rendelkezd ligyletek, a
tevékenység dont6 hanyada ,,atfolyo jellegti tételekbdl” all.

A PannErgy Csoport vezet6i megkozelitése alapjan, illetve a mikddési szegmensek bemutatdsara
vonatkozo kritériumok alapjan egy mikodési szegmens, az Energetika azonosithatd a Tarsasagnal, igy
a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgalata nem relevans, de ettdl fliggetlenil a Tarsasag
megvizsgdlta ezeknek a hatarértékeknek a teljesilését (42. Szegmensek fejezet).

A tdarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges
megfelelnie, ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és el6z6 évi adatai megegyeznek a
gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénzigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertilnek.

Terileti szegmensek bemutatdsa

A Tarsasagnal definialt egy miikbdési szegmensen, az Energetikan belll terileti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidészakban beazonositasra, nagysagrend alapjan. A Tarsasag ezek
eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett kilon is vizsgdlja, a mikodésikre
vonatkozdan kilon terveket készit. A projekteknek megfelel§ teriileti szegmensek bemutatdsara a 42.3.
pontban kerdl sor.

3.30. Brutto cash-flow és EBITDA definicio

A konszolidalt eredménykimutatasban szerepld brutté cash-flow és EBITDA kategdridk definidlasa:

A bruttd cash-flow az értékesités darbevételének és értékesités koltségének kilonbodzeteként
meghatdrozott bruttd fedezet, valamint a pénzmozgdssal nem jaré kozvetlen értékcsokkenés dsszege.
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A Tarsasag EBITDA-ként (kamat és amortizacid el6tti eredmény) a miikodési eredmény, a kozvetlen
értékcsokkenés (lasd 6. Igazgatasi és altalanos koltségek (Kozvetett koltségek) jegyzet), a kozvetett
értékcsokkenés (lasd 7. Ertékesitési koltségek (Kozvetlen koltségek) jegyzet) és a targyi eszkozok,
immaterialis javak terven feliili selejtezése, értékvesztése 0sszegét (lasd 9. Egyéb raforditasok jegyzet)
definialja.

4, LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljdk a pénzigyi kimutatasokban szerepl6 0Osszegeket. A Tarsasdag a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezék, igy az adott korlilmények kozott ésszeriinek
gondolt jovSbeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tdrsasag az IAS 8 Szamviteli Politika, a szdmviteli becslések vdltozdsai és hibdk standard, valamint az
IAS 10 Mérlegforduldnap utdni események standard elGirdasainak megfelel6en alkalmazza a korabbi
id6szaki lényeges hibakra, a szamviteli becslések mddositasara, illetve a forduldnap utani események
kezelésére vonatkozdan.

4.1, Pénziigyi kimutatdsok fordulonapja utdni események

A pénzigyi helyzet kimutatds forduldnapja és a pénziigyi kimutatdsok jovahagyasanak id6pontja kozotti
események kapcsan a Tdarsasdg megvizsgdlja, hogy az érintett esemény a fordulénapon fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben a pénziigyi kimutatds mdodositasara van sziikség. Ha az
esemény a fordulénap utan felmerilt kévetelményekre utal, akkor csak kozzétételre van szikség, de
csak lIényeges esetekben.

4.2. Lényeges hiba

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok készitése soran hiba a szdmviteli politika alkalmazdsa sordn
elkdvetett matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagyasabdl vagy helytelen értelmezésébdl
addédhat. A Tarsasag f6 elvként ezen hibak javitdsdra vonatkozdan azt vallja, hogy amennyiben
lehetséges, technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi idGszaki lényeges hibdkat
visszamendéleg kell helyesbiteni a hiba feltardsat kovet6 elsd, kozzétételre jovahagyott pénziigyi
kimutatasban, éves beszamoldban. A Térsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja
alkalmazni, ha minden t6le ésszerlien elvarhatét megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kovetkez6k szerint definidlja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatasai akkor |ényegesek, ha azok egyenként vagy egyittesen képesek a felhasznaléknak a
pénzigyi kimutatasok alapjan hozott dontéseit befolydsolni. A lényegesség a kihagyas vagy téves
adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombinacidja a donté tényezd, altaldnos elvként az IFRS-
ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas f60sszegének 1%-at meghaladd 6sszegd
hibdkat definidlja a Tarsasag |ényeges hibaként.
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4.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott szamviteli politika alkalmazasa sordn a Tarsasag a jovGre vonatkozdan
bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbél eredd szamviteli becslések, bar a Tarsasag
jelenlegi eseményekre vonatkozod legjobb ismeretein alapulnak, — a definicidbdl adéddan — csak ritkdn
egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Azok a
becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentGs mértékben modosulhat az eszkdzok és forrasok
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban szerepl6 értéke a kovetkez6 pénziigy év soran, az
aldbbiakban kerilnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen
kifejtésre kerlilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

= Addkedvezmények a jovében, illetve megfelel6 mértékl addalapot képz6 jovGbeni nyereség
realizaldsa, amellyel szemben a halasztott addeszk6zok érvényesithetdk;

= Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele;

= Pénzlgyi instrumentumok valds értékének meghatdrozasa;

=  Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak megallapitasa;

= Atdrgyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa;

= A céltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések médszertandban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések valtozasa
alatt azt érti, amikor valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy az eszkoz
id6szaki felhaszndldasa 6sszegének moddositasa sziikséges. A szamviteli becslés megvaltoztatadsa az
eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolédo varhaté
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtoztatdsait
valamely (j informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en ezek nem mindsilnek
hibajavitasnak.
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5. ERTEKESITES ARBEVETELE

5.1. Azdrbevétel megoszldsa f6 tevékenységenként

2018. 2017.

eFt eFt

Energetika 4.152.313 4.199.226
Ingatlankezelés * 526.783 499.985
Osszesen 4.679.096 4.699.211

*A bazis id6szakban Vagyonkezelés szegmensként definialva, a targyid6szakban nem 6nallé szegmens
(lasd 40. Szegmensek fejezet).

5.2. Az drbevétel féldrajzi megoszldsa

2018. 2017.

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 4.677.838 4.698.179
EU-n belili értékesités arbevétele 1.258 1.032
EU-n kivili értékesités arbevétele - -
Osszesen 4.679.096 4.699.211

5.3. Azdrbevétel tevékenységek-szolgdltatdsok szerinti részletezése

2018. 2017.

eFt eFt

HE értékesités 3.948.334 4.024.233
Villamos energia értékesités 489.557 480.002
Kozvetitett és tovabbszamlazott szolgdltatas 94.167 117.780
Termék, aru értékesités 120.940 66.252
Epiletek és targyi eszkdzok bérleti dija 26.098 10.944
Osszesen 4.679.096 4.699.211

A targyidGszakban a Tarsasag konszolidalt arbevétele 20.115 ezer forinttal csokkent az el6z6 id6szakhoz
képest, ami 0,4%-os mérsékl6dést jelent. Az arbevétel tevékenységek-szolgdltatasok szerinti
részletezése alapjan megallapithatd, hogy a hGértékesitésbbl szarmazé arbevétel 2%-kal csokkent az
el6z6 évhez képest, ami 75.899 ezer forint arbevétel kiesést jelent. Ennek oka mindenekel6tt a
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targyid6szak kedvezétlen id6jarasi korulményei, a 2017/2018-as f(itési idény vartnal, el6z8 éveknél
hamarabb torténé befejezése. A 2018/2019-es fiitési idény targyiddszakra esd részének elsé
szakaszdban tapasztalt enyhébb idGjarasi kérilmények negativan befolydsoltdk a PannErgy Csoport
arbevétel termel6 képességét. A villamos energia értékesités 2%-kal novekedett a targyidészakban,
ezen belll 462.378 ezer forint a PannErgy Nyrt. csepeli és debreceni ingatlanjainak Gzemeltetéséhez
kapcsolddod, a bérl6knek és az érintett osztatlan kozos tulajdonu ingatlan tovabbi tulajdontdrsainak
tovabbszamlazott villamos energia, ami nem a geotermikus hétermeléshez kapcsolodik. A villamos
energia értékesitésbdl ezen felill jelentkezd 27.179 ezer forint arbevétel 6sszeg a Tarsasag berekflirdGi
projektjéhez kapcsolddd villamos energia értékesités. A Tarsasag a targyidészakban 120.940 ezer forint
arbevételt realizalt aruk értékesitésén, ez elsGsorban olyan béléscsoveket jelentett, amelyeket a
Tarsasag értékesitési céllal a készletek kozott tartott nyilvan, mivel mdlszaki jellemzéik alapjan ezeket a
jov6ben nem kivanja felhaszndlni a geotermikus projekt kivitelezéseknél, karbantartasi munkalatoknal.
Az éplletek és targyi eszk6zok bérleti dija tobb, mint dupldjara emelkedett a targyiddszakban, ez az
értékesitésre szant ipari ingatlanok hasznositasahoz kapcsolédik, 6sszhangban azzal a céllal, hogy az
aktiv értékesitési tevékenység mellett az ingatlanok eladasaig minél nagyobb hanyadban bérleti
szerz8désekkel realizaljon bérleti dij jellegli arbevételt a Tarsasag.

5.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszk6zok foldrajzi szegmensenkénti

megoszldsa
2018. 2017.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Belfoldi termelésben hasznalt eszkdzok 22.780.107 21.663.193
EU-n bellli termelésben hasznalt eszk6zok - -
EU-n kivili termelésben hasznélt eszk6z6k - -
Osszesen 22.780.107 21.663.193

5.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozo informdciok

A Tarsasag hdrom olyan vevd partnerrel rendelkezik, amelyektdl a Tarsasag Osszes arbevételének
legaldbb 10%-a szarmazik:

2018. dsszes 2017. 6sszes
2018. arbevételhez 2017. arbevételhez
viszonyitva viszonyitva
Jelentds vevoktdl szarmazo arbevétel
. 3.812.047 81,47 % 3.882.146 82,61%
Osszesen
Ertékesités arbevétele 4.679.096 100,00 % 4.699.211 100,00 %
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6. IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2018. 2017.
eFt eFt
Irodai és Uzemeltetési koltségek 121.914 128.160
Szakért6i dijak, kbnyvelés, konyvvizsgalat dijai 118.444 126.996
Kozvetett személyi jellegi raforditasok 102.848 112.393
Nyilvdnos és t6zsdei jelenléttel, ill. tarsadalmi 59911 69.385
szerepvallalassal kapcsolatos kéltségek
Banki koltségek 34.322 31.953
Biztositasi dijak 10.665 9.950
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 7.536 11.793
Kozvetett értékcsdkkenés (ingatlanok, gépek, berendezések) 220 1.706
Osszesen 455.860 492.336

A PannErgy Csoport a kdzvetett miikodési koltségek kozil szamos terileten koltségesdkkentést tudott
elérni az el6z6 évhez képest.

Az egyik legnagyobb csokkenés a kozvetett személyi jellegl raforditasokndl lathatd, ahol 9.545 ezer
forint értékben, 8%-kal csokkentek a koltségek az el6z6 id6szakhoz képest. A PannErgy Csoport
targyidGszak végi munkavallaloi |étszama csokkent az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest, 2018.
december 31-én a tényleges munkavallaléi Iétszam 18 f6, szemben a 2017. december 31-i allapotnak
megfelel6 20 fével, ugyanakkor az egész évre vetitett atlagos statisztikai |étszam a targyidészakban 32
fére emelkedett a bdzis id6szaki 28 f6s adatrdl, a PannErgy Csoport targyiddszaki beruhdazasi
aktivitasaval 6sszhangban.

A bér jellegl kifizetések 0sszesitését a 8. jegyzet tartalmazza.

A személyi jellegli raforditasokon tul a szakért6i, tanacsadéi dijak is csokkentek, 8.552 ezer forint
értékben, 7%-os alacsonyabb szintet jelentve az el6z6 év hasonld id&szakdhoz képest. A
targyidGszakban felmerilt szakértGi koltségek a geotermikus projektek finanszirozasahoz és szamviteli
projektekhez kapcsolddd tligyvédi, tandcsaddi koltségek, illetve palydzatokhoz kapcsolddd szakértSi
koltségek, tovabba altaldnos, az operativ miikodést tdmogatd tanacsaddi, illetve ligyvédi koltségek.

Pozitiv valtozas tortént az el6z6 év hasonlé idGszakdahoz képest az irodai és Gzemeltetési koltségeknél
is, amelyek 6.246 ezer forinttal mérséklédtek, ami 5%-os csokkenést jelent.

Ez a koltség csokkenés is az lizemeltetési koltségek terén jelentkez6 hatékony koéltségracionalizalasi
intézkedéseknek kdszonheté.

A kozvetett értékcsokkenés a targyidGszakban kismértékben csékkent, de nagysagrendje azonos az
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el6z6 évi szinttel.
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A fentiekben felsorolt kdzvetett koltség elemeken tul tovabbi csokkenés tortént a targyidészakban a
kozvetett koltségek kozott szerepl6 nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségeknél is. Ez utdbbival
kapcsolatban megjegyezhetd, hogy a PannErgy Csoport tovabbra is fontosnak tartja tarsadalmi
felelGsségvallalasi szempontbdol a miikodd projektek helyszinéll szolgald varosok és vonzaskorzete
sportéletének, illetve egyéb tdrsadalmi kezdeményezéseinek, igy a geotermikus energia
végfogyasztdinak tdmogatasat.

A banki koltségek és biztositasi dijak el6z6 id6szakhoz viszonyitott, csekély mértékl emelkedését a
targyid6szaki intenziv beruhazasi tevékenység okozta.

7. ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2018. 2017.

eFt eFt

Kozvetlen értékcsokkenés (geotermikus eszkdzok) 1.316.786 1.298.728
Karbantartasi, Uzemeltetési koltségek 626.118 756.991
Eladott druk beszerzési értéke, kdzvetitett szolgaltatasok 596.206 536.983
Villamos energia kdltségek 530.507 518.387
Létesitmény fenntartasi koltségek, bérlési koltségek 352.985 364.171
Visszasajtolasi koltségek 263.637 278.752
Biztositasi kdltségek (kbzvetlenil termeléshez kapcsolédd) 23.114 25.906
Fenntartasi anyagok 824 21.277
Egyéb kozvetlen koltségek 15.531 19.496
Osszesen 3.725.708 3.820.691

A PannErgy Csoport értékesitési, kozvetlen koltségei az értékesités arbevételével kozel ardnyosan
csokkentek. Az ,Eladott druk beszerzési értéke, kozvetitett szolgdltatasok” kategdrian beltl 463.012
ezer forint a nem geotermidhoz kapcsolddo értékesitési koltség, ezek a csepeli és debreceni ingatlanok
hasznositdsahoz kapcsolddd tovabbszamlazasok, elsésorban villamos energia.

A kozvetlen értékcsokkenésnél tapasztalhaté novekedés a 2018. évben évkozben tortént
kapacitdsnovel6 és potldlagos beruhdzdsok lizembehelyezésének hatdsat tikrozi, illetve egyes
eszkdzcsoportokndl miszaki fellilvizsgalatot kbvetéen a hasznos élettartam igazitasara kerilt sor, ami
az értékcsokkenés kis mértékl ndvekedését eredményezte.

A karbantartasi koltségeknél tapasztalhatd csokkenés a geotermikus projektekhez kapcsolddd
Uzemeltetési és karbantartasi koltségek alacsonyabb szintjéhez kdthet6, amit a kedvezétlen idGjarasi
korilmények miatti alacsonyabb termelési szint okozott.

A hétermeléshez és héértékesitéshez sziikséges villamos energia koltségek a villamosenergia aranak
emelkedéséhez kothet6k, mig a létesitmény fenntartdsi koltségek, visszasajtoldsi koltségek a hé
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értékesités, hGtermelés alacsonyabb szintje miatt mérséklGdtek, a termelési szerkezetet is
figyelembevéve.

A fenntartasi anyagok csokkenése annak koszonhetS, hogy a targyidGszakban a karbantartasi és
Uzemeltetési koltségek dont6 részben mar tartalmazzak az ilyen jellegUl koltségeket.

8. LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2018. 2017.
Atlagos statisztikai létszam (f8) 32 28
Bérkoltség (eFt) 74.242 82.780
Személyi jellegl egyéb kifizetés (eFt) 11.462 8.984
Bérjarulékok (eFt) 17.144 20.629
Osszesen 102.848 112.393

A PannErgy Csoport 2018. évre vonatkozé atlagos allomanyi létszama 32 f6, ami 15%-0s novekedés a
2017. évi 28 f6s atlagos statisztikai allomanyi l[étszamhoz képest. A novekedés a Tarsasdg targyidGszaki
intenziv beruhdazasi tevékenységéhez, a gy6ri koncesszids projekt keretében torténdé harmadik gydri kat
furdsahoz kothet6. 2018. december 31-én a PannErgy Csoport tényleges munkavallaléi létszama 18 f6,
ami 2 f6 létszam csokkenést jelent a 2017. december 31-i 20 f6s munkavallaléi létszdamhoz képest, az
atlagos statisztikai dllomanyi [étszam és a tényleges munkavallaléi létszam kozotti kiilonbség az egyes
tagvallalatok kozotti részmunkaidés foglalkoztatdsokbdl ered.

A PannErgy Csoport 2018-ban nem fizetett 6nkéntes nyugdijpénztari hozzajaruldst nyugdijalapoknak
munkavallaléi utdn, ugyanez a hozzajarulas 2017-ben 240 ezer forint 6sszegben jelentkezett a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban, 1 f6 munkavéllaléhoz kapcsolédéan. Az Onkéntes
nyugdijpénztarakba befizetett 6sszegeket a munkavallalék hatdrozzak meg a PannErgy Csoport minden
munkavallaldja szamara elérhet6 és egységes Béren kivili juttatdsi rendszer keretében, a PannErgy
Csoport altal meghatarozott korlatozasok figyelembevételével.
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9. EGYEB RAFORDITASOK

2018. 2017.

eFt eFt

Helyi addk, illetékek, birsagok 100.869 98.918
Banyajaradék 65.090 67.933
Céltartalék képzés varhato kotelezettségekre 18.449 -
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 9.412 1.593
Immateridlis és targyi eszkozok terven felili selejtezése 7.978 17.758
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2.235 2.205
Koltségek ellentételezésére adott tdmogatas 1.600 1.350
Kovetelésekre képzett értékvesztés 78 7.167
Illetékek, hozzajaruldsok 23 57
Készletek hidnya, selejtezése - 10.689
Egyéb 3.463 3.740
Osszesen 209.197 211.410

Az egyéb raforditdsok targyévi 209.197 ezer forintos értékén beliil kiemelhetd, hogy a legjelentGsebb
tétel 100.869 ezer forintos értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek mikddési helyszinein az
onkormanyzatoknak fizetett helyi addk, elsGsorban ipar(izési add. Ezen tilmenden jelentbs tétel a
geotermikus h6termeléshez kapcsoldddan fizetendd banyajaradék, ezen a jogcimen 65.090 ezer forint
raforditdsa merdlt fel a Tarsasagnak a targyidészakban. A geotermikus projektekkel kapcsolatban 7.978
ezer forintos értékben keriilt sor targyi eszkodz selejtezésére.

A targyidGszakban 18.449 ezer forint céltartalék képzésre keriilt sor, a Tarsasag becslése alapjan a
jov6ben pénzigyileg varhatdan felmeriild, targyidészakot érinté kotelezettségekhez kapcsoldoddan. A
targyidGszakra vonatkozd egyéb raforditasokkal kapcsolatban elmondhaté, hogy az el6z6 év hasonld
id6szakatol eltéréen jelentds egyszeri tételek (pl. jelentSs 6sszegli terven felili leirdsok, értékvesztések)
nem jelentkeztek.
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10. EGYEB BEVETELEK

2018. 2017.

eFt eFt

Fejlesztési célra kapott tamogatas 299.120 303.894
Kapott birsag, kartérités 134.450 70.139
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek 79.276 213.410
Ertékesitési célu ingatlanok valds értékelése 69.057 70.469
Targyi eszkoz értékesités nyeresége 317 978
Utdlag kapott engedmények - 82.148
Egyéb 35.577 7.178
Osszesen 617.797 748.216

Az egyéb bevételek targyévi 617.797 ezer forintos értékén beliil a legjelentdsebb a kapott tdmogatasok
értéke, a targyid6szakban fejlesztési célra kapott tdmogatdsként kimutatott bevétel a halasztott
bevételek targyévi értékcsokkenéssel ardnyos visszairdsat tartalmazza. Ezen tulmenden jelentds
nagysagrendet képviselnek az egyéb bevételeken bellil a korabbi és targyiddszaki kivitelezési
kapcsolatos bevételek a bazisid6szaknal csekélyebb, egylittesen 213.726 ezer forint értékben, ezek gép
meghibasodashoz, lizemsziinethez kapcsolédd — kvazi elmaradt bevételt kompenzald - biztositdi
kartéritések, illetve szallitotdl kapott/elismert kotbérek, kartéritések.

A targyidGszak végén az értékesitési tervek, intézkedések és rendelkezésre allé informacidk alapjan a
Tarsasag értékesitési célu befektetett eszkdzként nyilvantartott ingatlanjai valds értékelésére keriltek.
A valés értékelés sordn az érintett ingatlanokra vonatkozé fliggetlen piaci értékbecslésekben szereplé
piaci, forgalmi érték kerilt dsszehasonlitdsra a konyv szerinti értékkel, az ipari jellegl ingatlanok
értékesitésének rovid tavon bellil térténé megvaldsulasat figyelembevéve. Ez alapjan 69.057 ezer forint
—a bazisid6szak értékével szinte megegyez6 — értékben keriiltek az érintett értékesitési célu ingatlanok
felértékelésre, az egyéb bevételeket névelve.

Az el6z6 évi konszoliddlt pénzligyi kimutatdsokban az egyéb bevételeken belll utdlag kapott
engedményként kimutatott 82.148 ezer forint kerllt kimutatasra, a targyid&szaki prezentacidval
osszhangban az ilyen jellegl utdlag kapott engedmények a kozvetlen koltségek karbantartdsi és
Uzemeltetési koltségei kozott kerililnek csokkentd tételként bemutatasra, mivel ezek az utélag kapott,
engedmény jellegli bevételek kozvetlenll a targyid6szakot érinté karbantartasi és Uzemeltetési
koltségekhez kapcsolédnak.
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11. PENzUGYI MUVELETEK BEVETELE

2018. 2017.
eFt eFt
Deviza hitelek, koélcsonok arfolyamnyeresége 7.101 33.408
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 12.448 6.334
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 8.624 4.223
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 12.162 2.150
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 7.184 1.833
Szarmazékos Ugyletek nyeresége 14.466 652
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 322 1
Részesedések értékesitésének, megszlinésének 64.187 -
arfolyamnyeresége
Egyéb pénzigyi bevételek 201 -
Osszesen 126.695 48.601

A pénzigyi mlveletek bevételei kozott 7.101 ezer forint értékben jelentkezett a Tarsasag eurd alapu
beruhdazasi hiteleihez kapcsolddé arfolyamnyereség. A szarmazékos ligyletek 14.466 ezer forint targyévi
arfolyamnyeresége hataridés deviza lgyleteken keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizdban
felmerdlt szallitéi kotelezettségeivel 6sszhangban kotott a Tarsasag.

A részesedésekhez kapcsoldddan a targyiddszakban 64.187 ezer forint pénziigyi bevétel keletkezett a
targyidGszakban, ez a konszolidacidba kordbban nem bevont német leanyvallalat PannUnion Service
GmbH. targyid&szaki, végelszamoldsi folyamatot kovet6en torténé megszlinéséhez kapcsolddd
vagyonfelosztds soran a Tarsasdg, mint tulajdonos altal kapott eszkézok (pénzeszkdz) részesedést
meghaladoé értéke.

12. PENzUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2018. 2017.

eFt eFt

Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 265.871 280.565
Deviza hitelek, kolcsonok arfolyamvesztesége 219.379 21.681
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 5.624 11.882
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 12.661 5.545
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 1.268 3.709
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség 312 2.447
Egyéb pénzigyi raforditasok 2.546 20.225
Osszesen 507.661 346.054

A pénzigyi muveletek raforditasa 507.661 ezer forint volt a targyidGszakban, ami 161.607 ezer forinttal

kedvezGtlenebb az el6z6 id&szak pénzligyi mliveletek raforditasaihoz képest.
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Ezt a raforditds novekedést els6sorban az eurd forinthoz képest viszonyitott arfolyamanak targyid&szaki
mozgasai okoztak, amelyhez kapcsoldddan az id&szak végi devizas atértékelés hatdsa 186.132 ezer
forint. A PannErgy Csoport a forinttdl, mint funkciondlis pénznemtdl kilonbdz6 devizaban
nyilvantartott monetdéris tételei az IFRS elGirdasoknak megfeleléen az id&szaki végi arfolyamon
atszamitasra kerilnek forintra, az atszdmitdsbdl ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkiléonbozet
az eredménykimutatasban a pénzigyi mveletek soron keril bemutatasra. Az id6szak végi atértékelés
jelent6s vesztesége a forint eurdhoz viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest
tortént szignifikans csokkenésének a kovetkezménye.

A Tarsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt hatdsatol fuggetleniil ténylegesen nincs kitéve
jelent6s arfolyamkockazatnak a mikodése soran, mivel természetes fedezési pozicidval rendelkezik
tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban felmeriilt bevételei kozel teljes mértékben fedezik a
devizadban felmerilt koltségeit (jellemzGen villamos energia koltségek), illetve a beruhazasi hiteleket
folydsito finanszirozd pénzintézetek felé vallalt szerz6déses, devizaban felmerilé addssagszolgalatat. A
Tarsasag esetében a fent emlitett devizas tételeknél a pénznem minden esetben eurd.

A devizas tételekre vonatkozo kedvezGtlen targyidGszaki drfolyamvaltozason tul a fizetett kamatok és
kamatjellegl raforditasok a legjelent6sebbek, ezek a targyid6szakban 265.871 ezer forint értékben
meriltek fel, amely 0sszeg 14.694 ezer forinttal, 5%-kal alacsonyabb az el6z6 évi fizetett kamat
raforditds szintt6l, ez elsGsorban a korabbi id6szakokban tortént gy6ri és miskolci refinanszirozds
pozitiv hatasat tiukrozi.

A fizetett kamatok és kamatjellegli raforditasokon beliil 1.268 ezer forint kamat csere lgyletekhez
kapcsolddik, amely sordn a PannErgy Csoport valtozd kamatozasu hiteleit fix kamatozasu kondicidkra
cserélte a targyévi elszdmolasi idszakokban.

Az egyéb pénzigyi raforditasoknal 2.546 ezer forint értékben a hosszu lejaratu kévetelések amortizalt
bekerilési értékéhez kapcsolddé effektiv kamat raforditas talalhatd.

A fentiekbél ered6en a targyidészakban a PannErgy Csoport 380.966 ezer forint veszteséget mutat ki a
pénziigyi mliveletek eredményeként.

13. PENzUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2018. 2017.
HUF/EUR arfolyam el6z6 év december 31-én 310,14 311,02
HUF/EUR arfolyam targyév december 31-én 321,51 310,14
HUF/EUR arfolyam kilonbozet 11,37 -0,88

Az év végi devizds atértékelésekhez kapcsolddd, ténylegesen nem realizalt eredmény Gsszeségében
186.132 ezer forint veszteség, szemben az el6z6 évi 21.133 ezer forint nyereséggel, ami elsGsorban az
eurd alapu beruhazasi hitelek atértékeléséhez kapcsolddik.
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PannErgy Nyrt.

14. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto értek

Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2018.12.31.

adatok ezer Ft-ban

Goodwill Geoterm. Vagyoni Vasarolt Osszesen
know-how értékii jogok szoftver
2017. januar 1. - 983.472 161.484 35.420 1.180.376
Beszerzés 174.462 - - - 174.462
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolés 343.075 80.640 -80.640 - 343.075
2017. december 31. 517.537 1.064.112 80.844 35.420 1.697.913
Beszerzés 950 - 24.780 - 25.730
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - - - - -
2018. december 31. 518.487 1.064.112 105.624 35.420 1.723.643
Halmozott értékcsdkkenés
Goodwill Geoterm. Vagyoni Vasarolt Osszesen
Know-how  értékii jogok szoftver
2017. januar 1. - 202.433 63.179 22.277 287.889
Novekedés - 36.601 36.750 7.817 81.168
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - 31.342 -31.342 - -
2017. december 31. - 270.376 68.587 30.094 369.057
Novekedés - 62.158 5.873 186 68.218
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolés - - - - -
2018. december 31. - 332.534 74.460 30.280 437.275
Netto érték

2018. januar 1. 517.537 793.736 12.257 5.326 1.328.856
2018. december 31. 518.487 731.578 31.164 5.140 1.286.369

o
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A goodwill 518.487 ezer forintos 0sszege egyrészt a korabbi id6szakokban megvasarolt 6,91% PannErgy
Geotermikus Erém(ivek Zrt. kisebbségi részesedéshez kapcsolédik, ahol a részesedés vasarlas soran
517.537 ezer forint goodwill keletkezett, masrészt 950 ezer forint goodwill keletkezett a SzentlGrinci
Geotermia Zrt. konszolidacidba bevont tarsasagot érinté targyidGszaki kisebbségi részesedés
megvdsdrldsa kapcsan.

A goodwill értékére vonatkozéan a Tarsasdg 2018. december 31-én elvégezte a kapcsolddd
pénztermelG egységek jov6beni diszkontalt cash-flow elGrejelzéseire éplil6 értékvesztés tesztet, ennek
soran bizonyossagot nyert, hogy a goodwill 518.487 ezer forint értéke valds érték, értékvesztés
elszamolasa nem indokolt.

A goodwill értékén kivil a Csoport egy jelentésebb fejlesztést, mint geotermikus know-how-t
szerepeltet azimmateridlis javak kozott, ez a geotermikus feltarasokhoz, furasokhoz kapcsolédik. A mar
megvaldsitdsra kerilt sikeres furasok esetén a know-how a projekttel érintett tagvallalatokban
taldlhatd és értékcsokkenés elszamolasa torténik. Ezenkivil a geotermikus Uzletaghoz, a jovébeni
geotermikus feltarasokhoz kapcsolddé know-how a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt-ben van
nyilvantartva. Ennek a nagyérték( immateridlis eszkdznek a beszamoldban valé szerepeltetése
indokolt, mivel konkrét, az adott eszkéznek tulajdonithaté jov6beni hasznok kapcsolhatdk hozza. A
Csoport vezetésének legjobb becslése mellett készitett év végi kalkulacidk alapjan szamszerUsithet&ek
a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban szerepl6 fejlesztések hasznositasabél szarmazé jovébeni
pénzaramok. Ezek a pénztermelé egységekre lebontott pénzaramok diszkontalast kovetSen
osszehasonlitasra keriiltek a pénztermel6 egységek targyi eszkdzein és goodwill-en tul a Csoport altal
birtokolt geotermikus know-how konyv szerinti értékekkel, és ez alapjan a targyidészakban nem
indokolt értékvesztés elszamolasa.

A csoportszintli egységes szamviteli kezelés érdekében egyes immateridlis eszk6zoknél egyedi
atminGsitést kovetben a targyid&szakban atsorolasok torténtek a kilonbozé immateridlis javak
kategdridk kozott, egy jellegét tekintve.
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15. TARGYI ESZKOzZOK

adatok ezer Ft-ban

Brutto érték Ert. céld  Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok jarmivek

2017. januar 1. - 16.142.058 7.253.393 29.789 23.425.240
Beszerzés - - - 494.035 494.035
Aktivélas - - 329.269 -329.269 -
Ertékesités - - -1.222 - -1.222
Valds értékelés hatdsa 70.469 - - - 70.469
Atsorolas goodwill kozé - -343.075 - - -343.075
Atsorolds értékesitési 272.531 -347.456 - - -74.925
céld ingatlanba/bdl

Egyéb mozgasok, - 27.160 -17.358 - 9.402
selejtezés

2017. december 31. 343.000 15.478.687 7.564.082 194.555 23.580.324
Beszerzés - - - 1.562.893 1.562.893
Aktivalas - 61.931 489.725 -551.656 -
Ertékesités - - -7.035 - -7.035
Valos értékelés hatdsa 69.057 - - - 69.057

Atsorolas goodwill kozé - - , . 3

Atsorolas értékesitési -1.463 1.463 - - -
céld ingatlanba/bdl

Egyéb mozgasok, -191 -7.209 -25.949 - -33.349
selejtezés

2018. december 31. 410.403  15.534.872 8.020.823 1.205.792 25.171.890
Halmozott Ert. célu Ingatlanok Gépek és Beruhazas Osszesen
értékcsokkenés ingatlanok jarmiivek

2017. januar 1. - 931.402 1.782.678 - 2.714.080
Novekedés - 457.314 761.952 - 1.219.266
Ertékesités - - - - -
Atsorolas, selejtezés, - -74.925 - - -74.925
értékvesztés

2017. december 31. - 1.313.791 2.544.630 - 3.858.421
Novekedés - 452.719 796.070 - 1.248.789
Ertékesités - - -6.974 - -6.974
Atsorolas, selejtezés, -191 191 -25.371 - -25.371
értékvesztés

2018. december 31. -191 1.766.701 3.308.355 - 5.074.865
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Netté érték Ert. céli  Ingatlanok Gépek és Beruhdazas Osszesen
ingatlanok jarmiivek

2018. januar 1. 343.000 14.164.896 5.019.052 194.955 19.721.903

2018. december 31. 410.594 13.768.170 4.712.468 1.205.792 20.097.025

A Tarsasag Budapest, XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecenben taldlhato ipari ingatlanjai 410.594 ezer
forint értékkel, mint értékelési céll ingatlanok szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban. A
Tarsasag ezekre az ingatlanokra vonatkozdan aktiv értékesitési tevékenységet folytat, 6sszhangban
azzal, hogy ezek az ingatlanok nem kapcsolédnak a PannErgy Csoport fGtevékenységét jelentd
energetikahoz.

A targyidGszak végén az értékesitési tervek, intézkedések és rendelkezésre all6 informacidk alapjan az
értékesitési célu ingatlanok valds értékelésre kerdlt sor. A valds értékelés soran az érintett ingatlanokra
vonatkozo flggetlen piaci értékbecslésekben szerepld piaci, forgalmi érték kerilt 6sszehasonlitasra a
konyv szerinti értékkel, az ipari jellegli ingatlanok értékesitésének rovid tdvon belll torténd
megvaldsulasat figyelembevéve. Ez alapjan 69.057 ezer forint értékben keriltek az érintett értékesitési
célu ingatlanok felértékelésre, az egyéb bevételeket novelve.

A targyid6szak folyaman az értékesitési célu ingatlanok koziil 1.463 eFt értékben atsorolas tortént az
ingatlanok kozé, egy az érintett telephelyeken taldlhatdé, de nem értékesitési célu ingatlanra
vonatkozdan.

Az egyéb mozgdsok, selejtezések kdzott geotermikus gépek, berendezések targyidészaki terven felili
értékcsokkenésének, selejtezésének az értéke szerepel 7.978 ezer forint értékben.

Egyes ingatlanok és gépek a fenndlld beruhazasi hitelek biztositékaul szolgalnak. Ehhez kapcsoldéddan
az aldbbi materialisabb jogcimkorlatozdsok, elzdlogositasok érvényesek 2018. december 31-én az
ingatlanok, gépek, berendezések tekintetében:

Targyi eszkdzoket

PannErgy Tarsasag Finanszirozé terhel6 biztositék Biztositékok
Osszege
Kuala Kft. 4.500.000 eurd és Egyuttes, vagyont terheld

UniCredit Bank 2292675 ezer keretblztos'lfcekl Jelzalog,
Hungary Zrt. (valamennyi ingatlanra és

Miskolci Geotermia Zrt. forint ingdsagra), PEGE Zrt. Uzletrészére
Arrabona Geotermia Kft. 14.477.861 eurd és EEyUt;cS.s,tva%[y’T(r'\F tlelif;elo
CIB Bank Zrt. 1.149.455 ezer eretbiztositeki jeizalog
forint (valamennyi ingatlanra és
DD Energy Kft. ingdsagra), PEGE Zrt. Uzletrészére

Vagyont terheld keretbiztositéki
Szentl6rinci Geotermia Zrt. | Széchenyi Bank Zrt. | 540.000 ezer forint | jelzadlog (valamennyi ingatlanra és

ingdsagra)
. . Zalogjog a kovetelésekre
PannErgy Koncesszios Kft. CIB Bank Zrt. 27.700.000 eurd .
vonatkozdan
PannErgy Nyrt. Budapest Bank Zrt. | 200.000 ezer forint Részvénydvadék

A targyid6szakban nem keriilt sor targyi eszkdzok atértékelésére.
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15.1. Nagy értékii targyi eszk6zok év végi értékelése

A PannErgy Csoport a geotermikus projektek specidlis jellege miatt tobb leanyvallalataban is
nagyértéki eszkdzokkel (termeld és visszasajtold kutak, mint ingatlanok, hékézpontok, tavvezetékek,
egyéb eszkozok) rendelkezik, amelyek pénztermelS képessége a projekt jelleg miatt csakis az adott
projekthez kapcsolddo, 6sszes targyi eszkozre, mint pénztermel6 egységre vetitve értelmezhetd. Ezt
alatamasztando az egyes projektek kiilon gazdasagi egységekbe szervezettek, egy adott eszkdzcsoport
csak egy piacon kerl felhasznalasra.

Az értékvesztési teszt minden olyan PannErgy tagvallalatnal megtortént 2018. december 31-én, ahol a
Tarsasagok eszkozeinek dénté hanyada termelésben résztvevd, vagy ahhoz kozvetlenil kapcsolodo
targyi eszkoz, fliggetlendl attdl, hogy a Tarsasag értékvesztési jelt észlelt-e vagy sem.

Ertékvesztési jelként a PannErgy Csoport azt értelmezte, ahol az el6z8 években és a targyévben
veszteségek keletkeztek, ami lehet annak a jele, hogy az eszk6z6k gazdasagi teljesitménye gyengébb az
Uzembehelyezéskor megfogalmazott elvarasi szinttdl.

A geotermikus tevékenység specidlis jellege miatt a piaci 6sszehasonlitas, illetve koltségalapu értékelés,
valamint rezidudlis cégérték modszer helyett a jovedelemtermeld képességen alapuld értékelés kerlt
alkalmazasra a nagy értékl eszkdzok év végi értékelésénél, értékvesztés tesztjénél. A mddszer soran
szamszerdsitésre kerilt, hogy a nagyérték( eszkdzok tulajdonlasabdl milyen el6nyok szarmazhatnak a
jov6ében a PannErgy Csoport szdmara, ezeknek a szamszerdsitett el6nydknek, mint jovébeni cash flow-
nak a jelenérték becslése tortént meg. El6nyként a jovedelemtermeld képesség keriilt alapként
meghatdrozdasra, azaz a kovetkez6 évekre vonatkozd részletes modell alapjan jelzett pénzaramok
diszkontalt jelenértéke kerllt kalkuladlasra. Az értékvesztés teszt soran az igy kalkuldlt érték, mint
december 31-i kbnyv szerinti értékével.

A megtéril6 érték szamitasara vonatkozé modell tartalmazza:

= az egyes pénztermel6 egységként definialt Tarsasagok szamadra az eszkdzokbél szarmazéd
jovébeni cash flow-k tervezett mértékére vonatkozo becslését;

= ezeknek a jov6beni cash flow-k 6sszegét és idGbeli teljestlését;

= a3 pénzidGértékét;

= egyéb, iparagi sajatossagokon alapuld tényezbket.

Az elvégzett értékvesztési tesztek alapjan az IAS 36 standard elGirdsaival 6sszhangban a Csoport
eszkozei a megtériilé értékiket meg nem haladé értéken vannak nyilvantartva, azaz a konyv szerinti
értékik meghaladja az eszkdz hasznalatdnak vagy értékesitésének révén megtérilé Osszeget,
értékvesztés elszamoldsara nem keriilt sor.
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16. BEFEKTETESEK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Pannunion Service GmbH. - 22.935
Osszesen - 22.935

A PannErgy Csoport az el6z6 évi konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdasban a Tartds befektetések
kozott mutatta ki a Pannunion Service GmbH., mint befektetésként megszerzett, de nem konszolidalt
tarsasagok konyv szerinti értékét, ennél a tarsasagnal a PannErgy Csoport részesedése 91% volt. A
PannErgy Nyrt. nem vonta be a konszolidaciéba a Pannunion Service GmbH-t, mivel a tulajdonosok a
tdrsasag végelszamoldassal torténd megsziintetése mellett dontottek és a bevonds nem volt lényeges
hatassal a konszolidalt pénzligyi kimutatasokra. A Pannunion Service GmbH. végelszamolasi folyamata
2018-ban kerill befejezésre. A végelszamolasi folyamat sordn, a vagyonfelosztdsndl a Tarsasag
befektetése teljes egészében tériilt.

17. PENzUGYI ESzKOzOK (KONCESSzIOS PROJEKT KERETEBEN  KIALAKITOTT

TERMELOKUT)
2018. 2017.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
PannErgy Koncesszids Kft. gySri beruhazasa 1.068.432 64.740

A PannErgy Csoport 1.068.432 ezer forint értékben tart nyilvan koncessziés szerz6déshez kapcsolddd
pénziigyi eszkozt 2018. december 31-én a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban, az IFRIC 12
értelmezés elbirdsaival 6sszhangban. Ez a pénziigyi eszkdz a Tarsasag Gybri Geotermikus Projekthez
kapcsolédd, 2018-ban  megvaldsuld  koncessziés projekt keretében kialakitott termel6kut
megvaldsitdsdnak koltségeit tartalmazza.

A Tarsasag leanyvallalata, a PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. Gyér terilet vonatkozasaban
geotermikus energia kutatdsara és kinyerésére, tovabbd hasznositasara 35 éves hatarozott id6tartamra
sz06l6 (amely egy alkalommal 17 és fél évvel meghosszabbithatd) koncesszids szerzédést irt ala a Magyar
Allammal. A PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. erre a projektre 2017-ben egy kiilén koncesszids
tarsasagot alapitott, a PannErgy Koncesszids Kft-t.

A PannErgy Koncesszids Kft. a koncesszids projekt keretében a targyidészakban kialakitotta a BON-PE-
03 jelzési termel6kutjat, a kapcsolddo kutatdsi zaroriport benyujtasra és elfogaddsra kerdilt, jelenleg a
termeldSkut kitermeléshez sziikséges vizjogi engedélyeztetési folyamata zajlik.

A koncesszids szerz6dés hatalya alatt, szerz6déses feltételei mentén megvaldsitasra kerils projekt jogi
és szamviteli minGsitését tekintve megfelel az IFRIC 12 értelmezésnek, ez alapjan a projekt keretében
eddig megvaldsitott beruhazas értéke a befektetett eszkdzok kozott, mint pénziigyi eszkdz szerepel a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban. A koncesszids projekt keretében furt BON-PE-03 jelzésu
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termel6kat a sziikséges engedélyezési eljarasokat kovet6 Gyéri Geotermikus Rendszerbe torténd
integralasaval szamottevGen novekszik a gy6ri projekt konszolidalt arbevétel és EBITDA
termel6képessége. Ez alapjan, az IFRIC 12 értelmezéseit alapul véve pénzligyi eszkdzként bemutatott
y,koncesszids” termel6kut bemutatott értéke megfelel6, azaz fedezve van a beruhazas késziiltségi
fokaval ardnyos, a koncesszios szerz6dés 35 éves id6tartama alatt varhatd diszkontalt cash-flow-k
értékével.

18. HO0SSzU LEJARATU KOVETELESEK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb kovetelések 99.095 203.784

A PannErgy Csoport 99.095 ezer forint értékben tart nyilvan hosszu lejarati koveteléseket 2018.
december 31-én a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban. Ezek az amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott kovetelések olyan adasvételi lgyletekhez kapcsolddnak, ahol a vételar egy részére
hosszu lejaratu, egy éven tuli fizetési itemezésben adllapodott meg a vevd partnerrel a Tarsasag.

19. LizZINGKOVETELESEK

A targyid6szakban és a bazis id6szakban a PannErgy Csoportnak lizing kovetelése nem all fenn.

20. KESZLETEK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Anyagok - 22.955
Aruk . 97.518
Osszesen - 120.473

A 2017. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban kimutatott készletek dént6 tobbsége aruként
nyilvantartott, korabbi geotermikus projekt megvaldsitdsok soran beszerzett, de felhasznalasra nem
kerll6 béléscsoveket jelentett, kisebb részben fenntartdsi anyagokat. Ezek a targyidészakban teljes
egészében értékesitésre, illetve felhasznalasra keriiltek, igy a Tarsasag az IFRS-ek szerint 6sszeallitott
konszolidalt pénzligyi kimutatasokban nem szerepeltet készleteket.
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21. VEVOKOVETELESEK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

VevGkovetelések 1.518.957 1.376.329

Ifetfes kovejcelfeseI.(re klerl)zett 5632 7167
értékvesztés és visszairas

Osszesen 1.513.325 1.369.162

A PannErgy Csoport tagvallalatai koncentralt, kisszamu vev6é partner felé végeznek értékesitési
tevékenységet, altalaban hosszu tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevéi kapcsolatok stabil jellege
alapjan a PannErgy Csoportnal nem jellemz6 a vevéi kovetelésekre torténd értékvesztés, a
targyidGszakban egyetlen partner kapcsan keriilt sor 78 ezer forint értékvesztés képzésére, ezenkivil
értékvesztés visszairasra kerilt sor a kétes kovetelésekhez kapcsoldédd targyidGszaki pénziigyi
rendezések alapjan (lasd 38. Ertékvesztések fejezet). A vevékovetelések nem kamatozdak, és altaldban
30 napos futamidejliek.

A vevOkovetelések a bazis id6szakkal 6sszehasonlitva 11%-os novekedést mutatnak, ami a készletek
értékesitéséhez kapcsolddik.

22. EGYEB KOVETELESEK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb add kovetelések 161.062 79.837
Kovetkezd id6szak elhatarolt tételei 110.738 118.177
Utdlag kapott, elismert engedmények 100.000 39.000
Adott el6legek 25.146 11.102
Kareseményekhez kapcsolddd kovetelések 5.709 130.438
Egyéb adott kdlcsonok 3.143 3.405
Szarmazékos Ugyletekkel kapcsolatos kovetelések - 9.300
Kovetelések munkavallaldkkal szemben - 58
Egyéb - -
Osszesen 405.798 391.317

Az egyéb kovetelések kozott 5.709 ezer forint értékben jelennek meg kareseménnyel kapcsolatos
bevételek, amelyek gép meghibasodashoz, lizemsziinethez kapcsolddod elismert jogalapu, részben a
jov6ben teljesitendd kartéritések.

o
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A Tarsasag a targyidészak végén 100.000 ezer forint értékben tartott nyilvan elismert kdveteléseket
igénybevett szolgdltatasokhoz kapcsolddo, utdlag kapott engedmények alapjan, ezek jelen pénzigyi
kimutatasok id6pontjdig pénziigyileg rendez6dtek.

A kbvetkezd idGszak elhatarolt tételeinek 6sszegébdl 1.382 ezer forint arbevételhez, 109.356 ezer forint
koltségekhez kapcsolddik. Az egyéb add kovetelések Gsszegét részletezve az lathatd, hogy az altalanos
forgalmi adé kovetelés a legjelent6sebb 130.551 ezer forint értékben, illetve a tarsasagi addval
kapcsolatos kovetelések 3.479 ezer forint értékben, tovabba az ipar(izési addval kapcsolatos
kovetelések 24.385 ezer forint értékben.

Az ado jellegli kovetelésekbdl kiilon soron kiemelve szerepelnek az elére fizetett nyereségadok, a
targyidGszakban 3.479 ezer forint kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, szemben az el6z6 id6szak 20.062
ezer forintos értékével.

23.  ERTEKPAPIROK (ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK)

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Lejaratig tartando értékpapirok 25 200.027

Az el6z6 évhez képest jelent6sen csokkent az értékpapirok értéke a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban, ennek oka, hogy az el6z6 id6szak végén a miskolci refinanszirozast kovetéen a
PannErgy Csoport korabban 200.000 ezer forint 6sszeget rovid lejaratu allampapirba (diszkont
kincstarjegy) fektetett atmeneti jelleggel, a gy6ri koncesszids beruhazas soran torténé geotermikus kut
furas 2018. masodik negyedévben varhatd kezdetéig. Ezek az értékpapirok a beruhdazasi aktivitassal,
annak finanszirozas igényével 6sszhangban a targyid6szakban értékesitésre keriltek.

24. JEGYZETT TOKE

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Jegyzett tGke 421.093 421.093

2017. december 31-én a jegyzett t6ke 421 093 ezer forint volt, amely 2018-ban nem valtozott. A
pénziigyi beszamoldkban a jegyzett téke a teljes kibocsatasnak megfelel6en, mig a részvény darabszam
a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keril kimutatasra.

A jegyzett t6ke 21.054.655 db, egyenként 20 Ft névértéki szavazati jogot biztositd részvénybdl all.
Ebbél 2018. december 31-én 2.642.637 darab volt a Tarsasdg és konszolidaciéba bevont tagvallalatai
birtokdban, ami 22%-os csokkenés az el6z6 id6szakhoz képest, a tdrgyidGszakban tortént
részvényopcids programhoz kéthet6 lehivasokhoz kapcsoldddan.

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt. a Pannonplast Mianyagipari Nyrt. HUO000073440 ISIN kéddal ellatott
torzsrészvényei tekintetében a Terméklista adatait 2007. november 21. napjaval médositotta:
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ISIN azonositd uj adat régi adat:
HUO0000089867 HUO0000073440

Ertékpapir névértéke: 20 Ft 100 Ft
T6zsdére bevezetett értékpapir (db) 21.054.655 4.210.931

A Cégbirdsag 2007. oktéber 12-i hatdllyal a cégnyilvdntartasba bejegyezte a Tarsasag 2007. augusztus
31-én megtartott kozgylilésének a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének a Tarsasag
jegyzett t6kéjének nagysagat nem érint6 stock-split (névérték daraboldsa) eljdrasra vonatkozé
hatdrozatait. A 100 Ft névértékd részvények utolsé tézsdei kereskedési napja 2007. november 20-a volt.

25. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

Visszavasarolt sajat részvény (db) 2.642.637 3.375.638
Névérték (eFt) 52.853 67.513
Bekeriilési érték (eFt) 2.480.246 3.169.955

2018. december 31-én 2.642.637 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokdban, amely
733.001 darabbal kevesebb, mint a 2017. december 31-i sajat részvény allomany. A valtozason belll a
sajat részvény novekedés 8.000 darab, mig 741.001 darab sajat részvény csokkenés tortént a
targyidGszakban, a részvényopcids programhoz kapcsoléddan.

A targyid6szakban tortént 8.000 darab sajat részvény névekedés 6sszhangban van a Tarsasag 2018.
aprilis 27-én megtartott kozgy(ilésének vonatkozd hatarozatdval, amelynek értelmében a PannErgy
Nyrt. 2018. aprilistdl sajat részvény visszavasarlasi programot inditott. A program elsé napja 2018.
aprilis 28., utolsé napja 2019. aprilis 27. A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1.000 millié
forint értékben vasarol sajat részvényt kizardlag t6zsdei forgalomban, legaldbb 1 forintos és legfeljebb
950 forintos maximalis részvényenkénti arfolyamon. Az Igazgatétanacs a vonatkozo jogszabalyi kereten
beliil legfeljebb annyi 20,- Ft, azaz hudsz forint névérték{ torzsrészvény megszerzésére jogosult a
programban, hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvénydllomdanyra vetitve a 25%-
ot a felhatalmazds hatalya alatt egy idGpillanatban se haladja meg.

A kozgydlési felhatalmazas mellett a targyid6szakban ezzel a programmal kapcsolatban az emlitett
8.000 darab sajat részvény vasarlas tortént, a program keretében tortént tovdbbi sajat részvény
vasarlasok 2018. december 31-ét kévet6 idészakban valdsultak meg.

A sajat részvény tranzakciok tekintetében a nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciot.
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26. TARTALEKOK

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kovetkezdk:

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

T6ketartalék 10.515.993 10.515.993
Eredménytartalék 1.429.717 1.700.805
Egyéb tartalék -955.953 -955.953
10.989.757 11.260.845

Osszesen

A tGketartalék két multbeli eseményhez kothet6, egyrészt a részvénytdrsasagi formava torténd
atalakulasnal tortént jegyzett t6ke leszallitasbol, masrészt a részvénykibocsatasbol szarmazo arfolyam
nyereséghdl tevidik Ossze. A téketartalékként nyilvantartott 6sszeg a 2017. és 2018. (izleti évek kozott
nem valtozott.

Az eredménytartalék soron kimutatott ©6sszeg a PannErgy Csoport korabbi évek felhalmozott
eredményeinek a tulajdonosoknak kifizetett osztalékkal csdokkentett értékét tartalmazza. A 2017. és
2018. években osztalék kifizetés nem kerdlt jévahagyasra.

Az egyéb tartalékon a korabbi években értékesitett kilféldi leanyvallalatok konszolidalasabdl adodd
arfolyamkilonbozeteket, valamint a sajat részvény eladasabdl keletkezé arfolyam veszteségeket
mutatja ki a Tarsasag.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsaban kiilon soron szerepel a visszavasarolt
sajat részvények miatti tartalék és az altalanos tartalékok Gsszevont Osszege. Az elszamolds és a
bemutatas maddja az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds standard és IAS 33 Egy részvényre
juté eredmény standard elGirasoknak felel meg.

A sajat t6ke valtozasairdl készilt konszolidalt kimutatas , Visszavdsdrolt sajat részvények” oszlopa az
aktuadlis sajat részvény dllomanyok és mozgdsok konyv szerinti, bekertlési értékét mutatja, miga ,Sajdt
részvény eladds” sor , Tartalék” oszlopahoz tartozé Osszeg az értékesitéshez tartozd — konyv szerinti
értékhez képest elszamolt — arfolyam kiilonbozetet tartalmazza. Sajat részvény vasarlas esetén
eredmény nem merdil fel, igy a sajat tékén belll a tartalékok kozé nem kerdil érték.
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27. KISEBBSEGI RESZESEDES

2018. 2017.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Egyenleg januar 1-jén 24.540 183.372
Lednyvallalatok targyévi eredményébdl a kisebbségi 084 16.670
(lednyvallalati kils6) tulajdonosokra jutd rész
Leanyvallalati Uzletrész eladdsa/ vasarlasa miatti
. ) L ! . , -50 -175.502
kisebbségi részesedés csdkkenése/ novekedése
Egyenleg december 31-én 25.474 24.540

27.1. A kisebbségi részesedéseket érinté egyéb targyévi mozgdsok

A PannErgy Geotermikus Er6mi(ivek Zrt. a targyid6szakban 1.000 ezer forint vételdrért megszerezte a
Szentl6rinci Geotermia Zrt-ben fennallé 0,2% kisebbségi részesedést, a kapcsolédd 2018. marcius 22-i
részvény addasvételi szerz6dés alapjan. Az addsvételhez kapcsoléddan a 1.000 ezer forint vételdrért
megvasarolt kisebbségi részesedés IFRS szerinti értéke 50 ezer forint volt, igy 950 ezer forint goodwill-
ként keriil kimutatdsra a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

28. HO0SSzU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2018. 2017.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt

Hosszu lejaratu hitelek, kélcsonok, lizingek
- Biztositékkal fedezett EUR alapu hitel 5.788.889 7.369.710
- Biztositékkal fedezett HUF alapu hitel 3.578.145 2.533.599
- Pénziigyi lizing kotelezettség - 51.008
- Rovid lejaratu hitelek kozé atsorolt éven beliili rész -1.114.509 -1.159.562
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6sszesen 8.252.525 8.794.755

A hosszu lejaratu hitelek csokkenése a targyid&szakban tortént hiteltorlesztések kovetkezménye.

28.1. Hosszu lejaratu hitelek sulyozott dtlagos kamatldba

Az euréban fennadllé hitelek kamatlabanak alapja a Gy6ri és Miskolci Geotermikus Projekt tarsasagainal,
flggetlendl a finanszirozd pénzintézettdl 3 havi EURIBOR. Ezt és a szerz6déses kamatfeldrat figyelembe
véve a biztositékkal fedezett EUR alapu hitelek sulyozott atlagos kamatldba 2018. december 31-i
allapotnak megfelel6en 2,47%, ami megegyezik a 2017. december 31-i 2,47%-kal. A sulyozott atlagos
kamatlabak nem tisztan EURIBOR alapon, hanem a kapcsolédd kamatcsere ligyletek hatasat tikrozve

kerultek kalkulalasra.
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A biztositékkal fedezett forint alapu hitelek kozoétt fix 2,5% kamatozasu, 1 vagy 3 havi BUBOR alapuak.
Ezek sulyozott dtlagos kamatldba 3,07% a targyidészakban, ami az el6z6 év hasonlé id6szakdnak 3,10%-
os adatahoz képest kismértékd csokkenés, ugyanakkor ez BUBOR alapon magasabb lenne, itt a kamatok
szinten tartasaban a kamatcsere tgyletek pozitiv hatasa tikrozédik.

28.2. Hosszu lejaratu hitelek lejarati datumai

A hosszu lejaratu kotelezettségek 8.252.525 ezer forintos 6sszegébdl 6.954.015 ezer forint 1-5 év
kozotti lejarattal, mig 1.298.510 ezer forint 5 éven tuli lejarattal rendelkez6 kotelezettség.

28.3. A hosszu lejaratu hitelek k6zott szerepld lizing kételezettségek részletezése

A Tarsasag 2018. december 31-én nem szerepeltet lizing kotelezettséget a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban, mivel az el6z6 id6szakban kimutatott, Berekfirddi Projekt m(iszaki berendezéseihez
kapcsolddo lizing kotelezettség a targyid6szakban végtorlesztésre keriilt.

28.4. Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel

2018. 2017.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 4.260.978 4.562.809
Hosszu lejaratu bevételek éven beliili része -275.660 -291.481
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 6sszesen 3.985.318 4.271.328

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoléddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek kdzott
mutatja ki a projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem téritendd tamogatdsok éven tuli részét, mig
a rovid lejaratd rész a rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel, ez utdbbi a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszamoldsra a palydzattal érintett eszkdzok
amortizaciéval ardnyos visszairdsa kdvetkeztében.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek a geotermikus projektekhez pdlyazat Utjan elnyert vissza nem
téritend6 tamogatdsok éven tuli részét tartalmazzak PannErgy Csoport szinten, az egyedi mérlegekben
az atmend passzivak kozott szerepelnek. A rovid lejaratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott
szerepel.
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28.5. A halasztott bevételhez kapcsolodo tamogatdsok részletei

adatok millié forintban

Projekt Elszamolhato Elnyert Lehivott T:TT;OgatéS
Tagvallalat et beruhdzasi _, - Yor ) ) alasztott
azonosito e s tamogatdas tamogatas bevétel
koltség . .
(kotelezettség)
e . KEOP-4.2.0/B-09-
Szentldrinci Geotermia Zrt. 2009-0026 883 442 427 350
i . KEOP 4.4.0/A/09-
Berekflrdd Energia Kft. 5009-0009 250 125 125 63
. e s GOP-1.3.1-11/A-
DoverDrill Mélyfuré Kft. 2011-0192 232 104 104 47
Miskolci Geotermia Zrt. KEOP 4.7.0-2010- 632 316 314 240
0001
. . . KEOP 4.2.0/B-11-
Miskolci Geotermia Zrt. 2011-0007 2.856 1.000 1.000 791
. . . GOP-1.2.1/B-12-
Miskolci Geotermia Zrt. 2012-0005 323 162 148 61
Kuala Kft. KEOP ~ 4.7.0/11- 619 309 309 276

2011-0003

KEOP-4.10.0/B-
Kuala Kft. 12-2013-0012 2.836 1.000 1.000 798

KEOP-4.10/B-12-

DD Energy Kft. 2013-0010 3.997 1.000 1.000 822
. KEOP-4.10/B-12-

Arrabona Geotermia Kft. 5013-0011 3.509 1.000 992 813

PannErgy Geotermikus PIAC_13-1-2013-

Er6mdvek Zrt. 0006 889 442 442

Tamogatdsok a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban 2018. december 31-én, 4.261

hosszu lejaratu és rovid lejaratu (éven beliili rész) halasztott bevételként (millié forint):

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP pdlyazatok
esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP pdlydzatokndl eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés. A PIAC_13 palydzathoz kapcsoléddan kapott tamogatds teljes egészében
elszdmolasra keriilt bevételként, a tdmogatas kapcsan kifejlesztett know-how értékesitése, illetve a
fejlesztéshez kapcsoléddan beszerzett eszk6zok projekt zarasig megtortént értékcsokkenése kapcsan.
Az egyes palyazati projekthez kapcsolédd fenntartasi id6szak lejarta nem érinti a tdmogatas
visszairasokat, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamdhoz kapcsolédnak.

A PannErgy Csoport kapott tamogatasi el6leghez kapcsoléddan 249.977 ezer forint kdtelezettséget tart
nyilvdn 2018. december 31-én, a DoverDrill Mélyfiré Kft. GINOP-2.1.2-8.1.4-16-2017-00166
azonositdszamu, ,Vallalatok K+F+l tevékenységének tdmogatasa kombinalt hiteltermék keretében”
palyazatahoz kapcsoloddan.
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29. ROVID LEJARATU HITELEK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1.114.509 1.159.562

Egyéb rovid lejaratu hitel 560.423 48.072

Osszesen 1.674.932 1.207.634

A rovidlejaratu hitelek kozott nem szerepel lizing kdtelezettség.

29.1. Egyéb hosszulejaratu, halasztott bevétel éven beliili része

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel éven beliili része 275.660 249.481

Osszesen 275.660 249.481

A geotermikus projektekhez palydzat utjan elnyert tdmogatasok egy éven belil felhasznalhaté része,
mely az eredmény kimutatdsban az egyéb bevételek kozott keril elszdmolasra a palyazattal kozvetlendl
érintett immaterialis javak és targyi eszk6zok amortizacidval aranyosan.

30. CELTARTALEKOK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Nyitd egyenleg januar 1-jén - 56.236
Céltartalék képzés 18.449 -
Céltartalék atsorolas - -56.236
Céltartalék feloldas - -
Zaro egyenleg december 31-én 18.449 -

A Tarsasag a targyidGszakban 18.449 ezer forint 6sszegben képzett céltartalékot a targyid&szakot
érint6, szerz6déses kotelembdl varhatd kotelezettségekre, illetve peres lgyekbdl varhatd pénziigyi
kotelezettségekre, annak kimenetelére vonatkozé becslés alapjan.

Az el6z6 idGszaki céltartalék felszabaditas a Tarsasag 2016-2019 id&szakot érinté részvényopcids
programjahoz kapcsolddik. A Tdarsasdg a bazisid6szakot megel6z6en a részvényopcids program
forduldnapi értékelése alapjan céltartalékot képzett annak figyelembevételével, hogy a jelzett
id6szakokban az opcidk lehivasahoz kapcsolddo feltételrendszer még nem teljesiilt maradéktalanul. A
bazisid6szaktdl kezd6dben a részvényopcids program értékelésének aktuadlis 6sszegét rovid lejaratu
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kotelezettségként mutatja ki a t6ketartalékkal szemben, az adott forduldnapon a PannErgy részvény
aktuadlis piaci arfolyama, volatilitasa és a részvényopcios programban meghatarozott részvény arfolyam
szintek elérésének valdszinlisége alapjan. Ez szamviteli politika vdltozast jelentett a bazis idészakban,
ez alapjan keriilt sor a céltartalék egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozé torténé atvezetésére,
felszabaditasara.

A PannErgy Csoport targyévi és megel6z6 évi konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban nem
szerepeltet céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacios jellegl kotelezettségekre.

A Tarsasag nem képez fedezetet a létszdmleépitéshez kapcsolédd koltségekre, a munkavallalék
nyugdijara és nincs ilyen kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.

31. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Palyazathoz kapcsolddé tamogatasi el6leg 249.977 -
Ado6- és jarulék kotelezettségek 157.259 177.940
Kovetkez6 id6szak elhatarolt tételei 84.682 137.658
Részvényopcids programhoz kapcsolédé kotelezettség 33.604 209.046
Bérek és tarsadalombiztositas 4.345 4.516
Szarmazékos lgyletekbél szarmazé kotelezettség 1.268 -
Egyéb 28.076 4.420
Egyéb rovid lejaratu kételezettség 6sszesen 559.211 533.580

A PannErgy Csoport kapott tdmogatasi el6leghez kapcsoldddéan 249.977 ezer forint rovid lejaratu
kotelezettséget tart nyilvan 2018. december 31-én, a DoverDrill Mélyfuré Kft. GINOP-2.1.2-8.1.4-16-
2017-00166 azonositdszamu, ,Vallalatok K+F+l tevékenységének tamogatdsa kombinalt hiteltermék
keretében” palyazatahoz kapcsoléddan.

A Tdrsasdg 157.259 ezer forint értékben tart nyilvdn ado- és jarulék kotelezettségeket, ezek kozil
kiemelhet6 az afa fizetési kotelezettségek 134.283 ezer forint értéke és a geotermikus h6termeléssel
foglalkozd projekt tarsasagok banyajaradék fizetési kotelezettségei 20.808 ezer forint értékben.

A 84.682 ezer forint érték( kovetkezs id6szak elhatarolt tételei kozott 55.453 ezer forint bevételekhez
kapcsolddik, mig 29.229 ezer forint a kovetkez6 id6szakhoz kapcsolddd koltségek Gsszege, ez utdbbi
értékébél 5.687 ezer forint kdvetkez6 id6szakra vonatkozé fizetend6 kamatokat jelent.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott 33.604 ezer forintban szerepel a 2016-2019. id&szakra

vonatkozo részvényopcids programhoz kapcsolddd, targyid&szak végéig le nem hivott részvényekhez
kapcsoldodod kotelezettség (lasd 37. Részvény alapu juttatasok fejezet).
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Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott 4.419 ezer forint értékben a részvények korabbi,
dematerializalt értékpapirra torténé atalakitasakor keletkezd kotelezettséget tart nyilvan a Tarsasag,
mig 23.663 ezer forintban értékben a halasztott bevételek kozil rovid lejaratu kotelezettségé atsorolt
kapott (de eredményben még el nem szamolt) tdmogatas Osszeget mutat ki, az érintett hatdsag
visszafizetésre vonatkozd hatdrozata alapjan, fiiggetlenl attdl, hogy a Tarsasag jogorvoslattal él.

32. ADOZzZAS, NYERESEGADO

32.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado

2018. 2017.

eFt eFt

Targyévi adokotelezettség 28.738 25.772
Halasztott add hatasa 61.788 95.235
Osszesen 90.526 121.007

A csoportszintd tdrgyévi tdrsasdgi adofizetési kotelezettség az egyes tarsasagok magyarorszagi
szabalyok szerint megdllapitott addzandd nyeresége alapjan keriilt meghatdrozasra. Az alkalmazott
tarsasagi nyereségadd kulcs a PannErgy Csoport valamennyi tagvallalata szamdra 9%, hasonldan az
el6z6 id6szakhoz.

A Tarsasag az 6nkormanyzatok felé fizetend6 helyi ipar(zési adot a szamviteli politikajaval 6sszhangban
nem a nyereségadok kozott, hanem az egyéb raforditdsok k6zott mutatja ki.

32.2. Halasztott ado kévetelés

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran az eszkdzok kozott kimutatott halasztott
adod kovetelés a kovetkezbk szerint kerlilt meghatarozasra:

2018. 2017.
eFt eFt
Elhatdrolt veszteségek miatti megtérilés 88.132 127.169
Szamviteli torvény és adotorvény 804 -1.285
szerinti értékcsokkenésbél eredé eltérés
Targyi eszk6zok értékcsokkenés 205.328 218.313
differencia konszolidaciobdl
Halasztott ado kévetelés (bruttd) 294.264 344.197
Halasztott ado kételezettség (brutto) -65.077 -53.222
Elszamolandé halasztott adé (nettd) 229.187 290.975
El&z8 évben elszamolt halasztott add 290.975 386.210
Halasztott add elszdmolds/visszairas 61.788 95.235
Halasztott ad6 kdvetelés december 31-én 229.187 290.975

* il ™

78

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2018.12.31.

A befektetett eszkdzok kozott kimutatott 229.187 ezer forint halasztott addkdvetelés egyrészt a
PannErgy Csoporthoz tartozd leanyvallalatok fel nem hasznalt negativ addalapjaira, masrészt egyéb
IFRS halasztott addé mdédositd tételekre vonatkozd 9% Tarsasagi add vonzatat foglalja magdban.

Az elhatarolt veszteségek miatti halasztott add kovetelés az érintett leanyvallalatok ellenérzott
halasztott add megtérilésén alapul. A Tarsasdg dontése alapjan az elhatarolt veszteségek
megtérilésénél a kordabban alkalmazott tiz éves id6tartam helyett 6t éves idGtartamot vesz figyelembe,
az IAS 12 standard ajanlasaival 6sszhangban, ez 20.576 ezer forint halasztott add kovetelés csokkenést
eredményezett.

A brutté halasztott add kovetelés Osszege 294.264 ezer forint, ezt tovabbi 65.077 ezer forinttal
csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz kapcsolddo targyévi halasztott ado kotelezettség Gsszege.

Mivel ezek a halasztott add kovetelések és kotelezettségek ugyanazzal az addéhatdsaggal szemben
merilnek fel, ezért az IFRS-ek elSirdsaival 6sszhangban nettdsitasra kerilnek, igy 229.187 ezer forint
halasztott addkovetelés szerepel a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban.

32.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szerepl6 egyedi addzas el6tti eredmények
és a Tarsasagokra vonatkozé érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
valamint az eredménykimutatdsban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadd kozotti kilonbség
levezetése a kovetkezs:

2018. 2017.
eFt eFt
Addzas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) 383.796 815.498
Tagvallala!tlok etedlmenyerle jutd, érvényben lévé addkulcs 34.542 74.712
(9%) alapjan szamitott add
Eltér6 adokulcsok hatasa (nyereségminimum add) 36.350 1.386
Nem levonhatd raforditasok addhatasa, értékcsokkenés
e B} . . ) -2.193 -2.535
kiilonbségek, egyéb add csdkkentd tételek hatasa
Addmentes bevételek - -
Addkedvezmények -26.132 -21.102
Korab,ban ki nem mutatot:c qfagatlvladoalapra targyévben 13.829 26,689
megképzett halasztott adokovetelés
Targyévi ado kotelezettség 28.738 25.772
Ne’ga‘t'lv ado’alap,o!(ra korabban megképzett halasztott 61.788 95.235
adokovetelés leirasa
Nyereségadd (eredménykimutatas szerint) 90.526 121.007
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33. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG

2018. 2017.
A Tarsasag részvényeseire juto targyévi netté eredmény (eFt) 433.652 487.860
A’ klb?csatott, saJat’ részvények darabszamaval csokkentett 18.412.018 17.679.017
részvények darabszama
Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) 23,55 27,60
Higitott egy részvényre juté
g i vrel 23,41 26,33

nyereség/veszteség (Ft)

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség kozotti
eltérés oka, hogy a Tarsasdag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatdrozasanal a
targyid6szakban aktudlis részvényopcids programban szerepld, még nem lehivott/transzferalt
részvények darabszamat is figyelembe veszi, mint sajat részvényt csokkentd tétel, abban az esetben,
ha részvényopcios programban meghatarozott opcid lehivasi feltételrendszer a konszolidalt pénziigyi
beszamolo készitésének id6pontjaban teljesil. A 2018. december 31-i allapot szerint a részvényopcios
programban szerepl§ 900.000 darab részvénybdl 790.001 darab részvény lehivast kbvet6 transzferaldsa
megtortént, igy 109.999 darab kerilt sajat részvény csokkents tételként figyelembevételre.

34. PENzESzKOzOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

A PannErgy Csoport 2017. december 31-i pénz és pénzegyenértékes dllomanya az aldbbi volt:

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Bankszamla és pénztar 614.969 699.238
Elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok 493.277 589.264
Pénz és pénzegyenértékes 1.108.246 1.288.502

A Bankszamla és pénztar soron szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a szdmlatulajdonos sajat lzleti
tevékenységétdl eltér6 felhasznalas el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajaruldsa.

Az elkiilonitett, zarolt pénzeszkdzok olyan, pénzintézeti folydszamlan taldlhatd dsszegeket jelentenek,
amelyek a hiteltorlesztés biztositékdul szolgalnak, a hitelfelvev6k szamdara nem hozzaférhetdk.

35. SzALLITOK

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Szallitdi kotelezettségek 1.177.750 899.575
Osszesen 1.177.750 899.575
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36. PENzUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Csoport pénziigyi instrumentumainak a kovetkez6 kategériakba sorolhatdk:

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2018. 2017.
dec. 31. dec. 31.
eFt eFt
Pénziigyi eszk6zok 2.021.722 2.207.287
Ertékesithet6 pénziigyi eszkézok (Available for Sale, AFS) 25 222.962
Tartds befektetések - 22.935
Ertékpapirok 25 200.027
Kolcsondk és kovetelések (Loans and Receivables, LAR) 1.922.602 1.771.241
Adott kdlcsonok 3.143 3.405
VevBkovetelések 1.513.325 1.369.162
Egyéb rovidlejaratu kovetelések, elére fizetett nyereségaddk 406.134 398.674
Lejdratig tartando pénziigyi eszk6z6k (Held to Maturity, HTM) 99.095 203.784
Hosszu lejaratu pénzigyi kdvetelések 99.095 203.784
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi i 9.300
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos lgyletek - 9.300
Pénziigyi kotelezettségek 11.670.565 11.435.544
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 11.669.297 11.435.544
Szallitéi kotelezettségek 1.177.750 899.575
Hosszu lejaratu hitelek 8.252.525 8.794.755
Rovid lejaratu hitelek 1.674.932 1.207.634
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 557.943 533.580
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi 1.268 )
kotelezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos lgyletek — kotelezettségek 1.268 -

A Tarsasag az értékesitheté pénziigyi eszkozok kozott szerepelteti elsédleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat és mas Tarsasagban lévé részesedéseket. Az értékesithet6
pénzigyi eszk6zok 50% vagy annal kisebb aranyu, illetve konszolidacidba egyéb okok miatt be nem vont
részesedéseket tartalmaznak. A Tarsasag nem tart nyilvdn befektetést a targyid6szak végén.

A Tarsasdg a kolcsondk és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat és jellegének megfelelSen itt szerepeltetheti a vevS kdveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kolcsonoket a forgdeszkozok kozott tartja nyilvan a Tarsasag. A kdlcsonok és kovetelések
értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kbvet6en amortizalt bekerilési értéken mutatja be az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénzligyi kimutatasokban a Tarsasdg, effektiv kamatlab mddszerrel.
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A Tarsasag lejaratig tartandd pénzigyi instrumentumként tartja nyilvan a fix vagy meghatarozhaté
kifizetésekkel és fix lejarattal biré, nem szarmazékos pénziigyi eszkozoket, amelyeket a Tarsasdg pozitiv
szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani. A Tarsasag lejaratig tartandd pénzigyi
instrumentumként szerepelteti az olyan eszkoz értékesitéshez kapcsolddo vételarhatralék kovetelését,
amely hosszu tavu, meghatdrozott itemezés( kifizetéseket jelent a Tarsasag szdmara, a kovetelés a
lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkbzként tartja nyilvan a hatdrid6s
Ugyletekhez, swap ugyletekhez kapcsolédd koveteléseket, mig a hasonld ligyletekhez kapcsolodo
kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetben szallitdi kotelezettségeket, kdlcson és hitel
kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket. A szallitoi kotelezettségek kezdetben valds
értéken kerilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatldb maddszerével
meghatdrozott amortizalt bekerilési értéken kerilnek értékelésre.

37. RESzZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tarsasag 2016. aprilis 28-an tartott éves rendes kozgy(lésén a Tarsasag Uj részvényopcids program
feltételrendszert fogadott el a 2016-2019. évekre vonatkozdéan, melynek teljes — aldbbiakon tuli —
részletei a Tarsasag honlapjan elérhetéek.

A részvényopciods program f6bb feltételei:
A jogosultak Osszesen 900.000 db részvényre vonatkozd feltételekhez kotott opcids vételi jogot
szerezhetnek a Tdrsasaggal szemben, a két6d6 opcids szerz6dések megkotése esetén. Az opcidk

amerikai tipusuak és 2019. 4prilis 30-i hatarid6vel gyakorolhatdk; az opcids jogok bizonyos t6zsdei
részvényar szintek elérése esetén nyilnak meg, tébb fazisban:

Az opciés ar megegyezik az Opcid megnyilasat (2016. majus 1.) megel6z6 60 kereskedési nap
forgalommal sulyozott t6zsdei atlagaraval, azaz 349,02 forint részvényenként.

Ha a t&zsde arfolyam az opcids program id&szakdban 15%-kal meghaladja a 349,02 forint
részvényenkénti rogzitett opcids drat, azaz eléri a 402 forintos arfolyamot, akkor 300.000 darab
részvényre nyilik meg a vételi opcio,

Ha a t6zsdei arfolyam az opcidés program id&szakban 30%-kal meghaladja a 349,02 forint
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri a 454 forintos arfolyamot, akkor Ujabb 300.000 darab
részvényre nyilik meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 600.000 darab részvényre,

Ha a t6zsdei arfolyam a jelzett id6szakban 45%-kal meghaladja a 349,02 forint részvényenkénti rogzitett

opcids arat, azaz eléri az 506 forintos arfolyamot, akkor Gjabb 300.000 darab részvényre nyilik meg a
vételi opcid, azaz 6sszesen 900.000 darab részvényre, a részvényopcids program teljes mennyiségére.
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A részvényopcids program targyiddszaki értékelése:

A 2018. december 31-i részvényopcids program valds értékének meghatdrozdsndl mind a harom, fent
részletezett megnyildsi szakasz figyelembevételre kerilt. A valds érték meghatarozasanal
figyelembevett piaci feltételeknek megfelelGen, a Black-Scholes formulat alkalmazva (2018. december
31-i zard részvény arfolyam: 758 forint részvényenként, volatilitds (12 hd): 24,9%, kockdzatmentes
kamatlab 0,99%) az opcidk valds értéke a teljes, az opcionyujtasi piaci feltételt teljesitd, ugyanakkor
2018. december 31-én még opcids lehivasi nyilatkozattal nem lehivott 109.999 darabos allomanyra
vonatkoztatva 6sszesen 33.604 ezer forint, amelyet egyéb rovid lejaratu kotelezettségként tart nyilvan
a Tarsasag 2018. december 31-én, t6ketartalékkal szemben. A tékével szembeni elszamolas indoka,
hogy a program kizardlag részvényalapu és az opcidk lehivasahoz kapcsolédd feltételrendszer
maradéktalanul teljestlt a targyidészakban, igy a program keretében 2018. december 31-i id6pont utan
a Tarsasagtol kikerulG sajat részvények a téketartalékot fogjak csokkenteni.

2018-ban a jogosultak 741.001 darab sajat részvényt hivtak le a részvényopcids program keretében. A
Tarsasag a részvényenként rogzitett 349,02 forint opcids ar jogosultak részérél torténé megfizetését
kovetSen transzferdlta a részvényeket, a kapcsolédd arfolyamkiilonbozet a sajat részvény jelleg miatt
t6ketartalékban kerilt elszamoldsra, a Tarsasag targyiddszaki eredményét nem befolyasolta.

38. ERTEKVESZTESEK

A PannErgy Csoport targyid&szaki értékvesztés mozgdasai az IAS 36 standard elGirasai alapjan:

2018 adatok ezer forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyito dllomany képzés visszairas zaro6 allomany

Targyi eszkdzok - - - -
Befektetések - - - -
Hosszu lejdratu kovetelések - - - -
Készletek - - - -
Vevék 7.167 78 1.613 5.632
Egyéb kovetelések - - - R
Ertékpapirok - - - -
Osszes értékvesztés 7.167 78 1.613 5.632

A targyid6szakban csak vevé kovetelésekkel kapcsolatban tortént értékvesztés képzés és értékvesztés
visszairds. A készletek és targyi eszk6zok kozott értékvesztés képzésére és visszairdsara nem kerdiilt sor,
ezeknél az eszkozoknél a targyiddszakban csak selejtezés, terven fellli értékcsokkenés jellegi
mozgasok torténtek.
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39. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

39.1. Szerzédéses és beruhdzdsi kételezettségek

2018. december 31-én a Tarsasagnak Gydr teriiletére vonatkozdan alairt koncesszids szerz6dés alapjan
van szerz6déses beruhazasi elkotelezédése, 812.000 ezer forint 6sszegben. A Magyar Allam nevében a
nemzeti fejlesztési miniszter, mint a banyaszati lgyekért felel6s miniszter a nemzeti vagyonrdl szolo
2011. évi CXCVI. térvény, a koncessziordl szold 1991. évi XVI. térvény, és a banyaszatrdl sz6l6 1993. évi
XLVIIl. térvény alapjan Magyarorszag meghatdrozott zart terileteire nyilvdnos palydzatot irt ki
geotermikus energia koncesszidos szerz6dés keretében torténé kutatasara, kinyerésére és
hasznositdsdra. A Gyé6r teriletére vonatkozd koncesszids palydzat nyertesének a PannErgy Nyrt.
lednyvdllalatat, a PannErgy Geotermikus Er6mivek Zrt-t nyilvanitottak. A fentiekkel 6sszhangban, a
PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. Gyor teriilet vonatkozasaban geotermikus energia kutatasara és
kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves hatarozott id6tartamra sz6lé (amely egy alkalommal 17 és
fél évvel meghosszabbithatd) koncesszids szerzédést irt alda a Magyar Allammal. A PannErgy
Geotermikus Erémdvek Zrt. altal erre a projektre 2017-ben alapitott koncesszids tarsasag, a PannErgy
Koncesszids Kft. a koncesszids szerzGdés altal megszerzett jogok keretein belil a targyidGszakban
megvizsgalta a térség koncesszids, 2.500 méter alatti mélységben rejl6 geotermikus adottsagait, és azt
kovetben egy Uj geotermikus kut furdsa mellett dontott, amelynek 2018. évi kivitelezése soran a kut
beruhazasi értékeként 1.068.432 ezer forint kerilt megallapitdsra, a szerz6déses 812.000 ezer forint
szerz8déses beruhdazasi elkotelez6dés 6sszegét meghaladva.

A koncesszids szerz8dés hatalya alatt, szerz8déses feltételei mentén megvaldsitdsra keriilé projekt jogi
és szamviteli mindsitését tekintve megfelel az IFRIC 12 értelmezésnek, ez alapjan a projekt keretében
eddig megvaldsitott beruhazas értéke a befektetett eszkdzok kozott, mint pénziigyi eszkdz szerepel a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, ahol a bemutatott érték megfelel, azaz fedezve van a
beruhdzas késziiltségi fokdval aranyos, a koncessziés szerz6dés 35 éves id6tartama alatt varhatd
diszkontalt cash-flow-k értékével.

A DoverDrill Mélyfaré Kft. a Gazdasagfejlesztési és Innovdaciés Operativ Program keretében
meghirdetett ,GINOP-2.1.2-8.1.4-16 Vdllalatok K+F+l tevékenységének tdmogatdsa kombindlt
hiteltermék keretében” cim( palyazati kiirasra nyujtotta be palyazatat, amelyhez 500.000 ezer forint
vissza nem téritendd tdmogatast nyert el, tovabba a palyazati konstrukcid keretében tovabbi 250.000
ezer forint kedvezményes kamatozasu hitelhez is hozzajuthat. A palyazatahoz kapcsoléddan 1.250.000
ezer forint szerz6déses beruhdzasi elkotelez6dése keletkezett, melynek jelentés része a
targyidGszakban megvaldsult.

39.2. Vagyonkezeldi tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvdllaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegl tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétele) sordn ésszer(i
garancidkat vallal a tranzakcié gazdasagi tartalmanak biztositdsara. A vallalt garanciakbdl eredéen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentls teljesitési kotelezettséget nem valdszin(sit.

39.3. Egyéb fiiggo kotelezettségek
39.3.1. Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolédo eszk6zék jogcimkorldtozdsok

Az idGszaki 3.878.144 ezer forint és 18.005 ezer EUR értékd, PannErgy Csoport tagvallalatai altal kotott
kilsé finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kilonboz6 tipusu biztositéknyujtas (zalogjog,
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kezességvallalas) a finanszirozé pénzintézetek felé. A finanszirozasi szerz6dések tékekintlévisége az
id6kozben teljesitett torlesztések miatt folyamatosan csokken, igy a kapcsoldodd fliggh
kotelezettségvallaldsok 6sszege is a bemutatott szerz6déses értékek alatt alakul.

39.3.2. Pdlydzathoz kapcsolodo filiggd kételezettségvallaldsok

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tdmogatasoknal 2015.
januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb egy
lezart, teljes Uzleti évvel és szerepel a NAV koztartozdsmentes addzdi adatbazisaban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport egy kivételtdl eltekintve mentesiil az ilyen, pdlydzathoz kapcsoldédd
biztositéknyujtasoktdl. A PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. PIAC_13 Piacorientalt kutatas-
fejlesztési tevékenység palyazati tdmogatasahoz kapcsoldddan 442.000 ezer forint sszegben létesitett
palyazat mogotti kezességvallalast, amely a projekt fenntartasi id6szaka alatt él.

39.3.3. Egyéb fliggl kételezettségvdllaldsok (készfizetd kezességek)

A PannErgy Geotermikus Erémuvek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoléddan az egyik héatvevs Ugyfél felé, az esetleges jovSbeni
kareseményekbdl ered6 kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millid forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkil.

A 2015-ben tortént visszasajtold kut értékesitéséhez, valamint a visszasajtolasi szolgaltatas szerz6déses
jogainak értékesitéséhez kapcsoléddan a PannErgy Geotermikus Er6mlivek Zrt. készfizet6 kezességet
vallalt a vev6é partner felé a visszasajtolasi szolgdltatds varhatd bevételeinek megfizetésére
vonatkozdan, illetve az elmaradt bevétel megtéritésére vonatkozdan, ha a visszasajtolasi szolgdltatas
mennyisége normal lzletmenet esetén nem éri el a szerz6désben vallalt mennyiségeket.

39.3.4. Lizingek

A fel nem mondhatdé operativ lizingek alapjan jov6ében minimalisan fizetendd Osszesitett lizing
kotelezettség 0sszegét az aldbbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategérianként:

2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

1 éven belil 17.779 24.552

1 éven tul, de 5 éven beliil 32.599 20.019

5 éven tul - -

.. 50.378 44,571
Osszesen

Az operativ lizing kotelezettség novekedése a targyévi, operativ lizing finanszirozassal érintett egyéb
berendezések, gépek, jarmUvek szerz6déseihez kapcsolddik.

Az IFRS 16 Lizingek standard 2019. januar 1-i bevezetéséhez kapcsoldddan a Tarsasag felmérte a lizing
szerz6dések részleteit, ez alapjan megdllapithaté, hogy a fenti lizing dijak nem tartalmaznak
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megszerzett vagyoni érték(i jog értéket, teljes egészében bérleti dij fizetésére iranyuld lizing
kotelezettségek.

A Tdrsasdg nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jellegd, és ez alapjan az IFRS 16 rendelkezéseit
kellene alkalmazni ra.

40. PENzUGYI KOCKAZATKEZELES
40.1. Pénziigyi kockazati tényez6k

A PannErgy Csoport tevékenységei altal az aldbbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belil arfolyamkockazat, arkockazat, valds érték kamatkockazat, cash flow kamatkockdzat, tovabba
a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

40.2. Piaci kockdzat
40.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kilfoldi devizdban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozd megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetéen a geotermikus projektek megvaldsitdsahoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhazasi hitelek, illetve ezen tdlmenden szamos kiilfoldi és
belfoldi szallitd partnerével eurd alapu az elszamolas, szdmlazas. Ezek a kiilfoldi devizanemmel érintett
eszkozok és kotelezettségek magukban hordozzdk a devizadrfolyamok, ezen beliil az eurd arfolyamanak
valtozdsdbdl adddod kockazatat, amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport
lecsokkenteni, elsGsorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmeriild hitel kotelezettségeket.

A Tarsasag 2018-ban tdbb hatarid6s deviza lgyletet kotott, amellyel biztositotta a jov6ben devizaban
felmertld szallitdi kotelezettségeire vonatkozd pénziigyi teljesitésénél keletkezd arfolyamveszteség
kockazatat. Ezek az ligyletek nem cash-flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az ligyleteken
keletkezett nyereségek és veszteségek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok pénziigyi bevételeiben,
illetve pénzligyi raforditasaiban keriilnek bemutatasra.

A PannErgy Csoport devizas kovetelés és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint
funkcionalis pénznemként szolgaldé magyar forint 2018. december 31-én érvényes arfolyamahoz
viszonyitott 10%-os arfolyam ndvekedést/csokkenést feltételezve, az aldbbi tablazatban kerdil
Osszesitésre az eredményre gyakorolt novel6/csokkentd hatésa:

Megnevezés EUR usbD
2018. 2017. 2018. 2017.

Eredményhatds eFt-ban 664.283 662.686 - -
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Az eurd alapu tételek részletezése a kdvetkezd (hatds ezer forintban):

10%-os 10%-os

EUR érték arfolyamvaltozas EUR érték arfolyamvaltozas

2018 eredményhatds 2017 eredményhatas

Hosszu lejaratu kdvetelés - - - -
Rovid lejaratu kovetelések 794.203 25.534 797.408 24.731
Szallitdi tartozasok 1.051.833 33.817 395.128 12.255
Egyéb kotelezettségek - - - -
Deviza hiteldllomany 18.815.317 604.931 20.174.754 625.700
Osszesen 664.283 662.686

40.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénzligyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockdazata.
Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabdlyozasi kockazat, hogy a PannErgy Csoport
geotermikus hé termeléssel és értékesitéssel foglalkozd tarsasdgaindl az értékesitett hdenergia
meghatdrozd részének értékesitési dra hatdsagi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes
armegallapitd szervezet, a Magyar Energetikai és K6zm{(-szabalyozasi Hivatal (MEKH) rendszeresen,
évente fellilbirdl és akar modosit. Ez befolydsolhatja a jov6beni értékesitési arakon keresztiil a PannErgy
Csoport eredményességét.

40.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat elsGsorban a beruhdazasi céld hosszu lejaratu hitelek okozzak. A
Tarsasag a valtozo kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozd kamatozasu pénzeszkdzok, igy a Tarsasag a fix kamatozdasu hitelek miatt valds
érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tdrsasag devizdban felvett hosszu lejaratu hitelek dllomanya 2018. végén 5.788.889 ezer forint
(18.005 ezer eurd) volt, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 3.878.144 ezer forintot tett ki, ezzel
szemben 2017. év végén a devizdban felvett hiteldllomany 6.256.998 ezer forint 6sszegben (20.175 ezer
eurd) jelentkezett, mig a forintban felvett hitelek 6sszege 3.697.319 ezer forintot tett ki. A deviza
hitelek kamatlabai jellemz&en 3 havi EURIBOR alapuak, a forint hitelek kamatlabai kdzott 1 és 3 havi
BUBOR alapu hitelek fordulnak elg, illetve a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Hitel Programjanak
keretében felvett, 2,5% kamatterhet visel6 hitelek talalhatoak.

A PannErgy Csoport a kamatkockdzati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehet6ségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatdkdnyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatldbmozgasok eredményre gyakorolt hatasat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozasaban azonos kamatldbmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a fébb kamatozo pozicidkat képviselS kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

A Tarsasag a kamatkockazat csokkentése érdekében a beruhazasi hitelei tekintetében a 3 havi EURIBOR
és 3 havi BUBOR bazisu, valtozé kamatozasu hitelei kamatbazisait kamatlabcsere (IRS) Ggyletekkel, a
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hitelek teljes hatralevé futamidejére rogzitett kamatlabra cserélte, kihaszndlva a jelenlegi rendkivdl
kedvez6 kamatkdrnyezetet.

Az Ugyletek kovetkeztében rogzitésre kerilt kamatlabak a jov6beni piaci kamatemelkedések esetén
sem valtoznak, igy annak kockazatat nem viselik. A kamat csere ligyletek eredménye a targyidészakban
a pénzigyi miveletek bevételei, illetve pénziigyi mlveletek raforditasai kozott kertilnek bemutatasra.

A Tarsasag kamatérzékenységét megvizsgalva elmondhatd, hogy a kamatlabak 1%-os névekedése a
csoport eredményére 2018. év végén 96.670 ezer forint tobblet jellegl hatast gyakorolna, szemben a
2017. év végén megallapitott 99.543 ezer forint tobblet kdltség jellegl hatdssal, a targyid6szaki és bazis
id6szaki forduldnaphoz képest valtozatlan t6kedllomanyt feltételezve. A kamatlabak 1%-os csdkkenése
esetén forditott a hatas. A Tarsasdg ugyanakkor a kamatcsere lgyleteivel, amely soran a beruhazasi
hitelek valtozo kamatfeltételeit fix kamatozasra cseréle, ezt a kamatkockazatot kikiszobolte.

40.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazd pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag veve partnere
nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez elsGsorban a vevék esetleges nem fizetésébdl eredé
kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu Ugyfél részére végzi értékesitési
tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciét jelent.

A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal lGzletmenetnek megfeleld fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel6z6en az Uj
Ggyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszk6zokbdl és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az energia
értékesitésekb6l adodd vevbkkel szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakciokat, amelyekre a tarsasag kotelezettséget vallalt.

A vev6k mingsitésénél a vevd hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi adatai, a
multbéli tapasztalatok és az egyéb tényez6k figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénziigy és
Treasury csoportja hatdrozza meg. A Tarsasag a hitelkeretek felhaszndlasat rendszeresen figyelemmel
kiséri, a vev6k minden esetben atutalassal fizetnek vasarlasaikért. A beszamolasi id6szak alatt
hitelkeret-tullépés nem tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébSl nem varhatd
veszteség.

A vevdi tartozasok (kinnlevéségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele egyenként, vevénként
torténik. A vevékovetelések lejarat szerinti bontdsat a kbvetkezd tablazatban foglaltuk 6ssze:

adatok ezer forintban

i 1-90 91-180 181-360 360
.. Hataridon
Osszesen beliili napon napon napon napon
beliili beliili beliili tali
Vevikovetelések 1.513.325 1.354.660 135.805 22.860 - -
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A hatdridén belili esedékesség alatt az olyan vevékovetelések értenddék, amelyek szamlan vagy fizetési
megallapodasban szereplG6 fizetési hatarideje még nem lejart a pénziigyi helyzet kimutatas
fordulénapjan. A hatariddn kiviili tételeknél az 1-90 napon belili kategéria a mar lejart, 1-t6l 90-ig napig
terjed6 esedékességgel rendelkez6 koveteléseket tartalmazza, ugyanez az elv igaz az ezt kovetd
korositdsi kategoridkra. A hataridé minden esetben a szamlan szerepl§ fizetési hatarid6t jelenti, ez kerdil
osszehasonlitdsra a beszamold forduldnapjdval, és a kiilonbségnek megfelel6 napok szamdnak
megfelel lejarati kategdridba keril az egyes vevd, illetve kotelezettség.

A hitelezési kockdzathoz kapcsoldddéan a PannErgy Csoport 2018.12.31-i pénzeszkozei lejarat szerinti
bontasban a kévetkez6k:

2018.12.31. adatok ezer forintban
Kondicidk Sulyozott <1 hdnap 1-3 3-12 1-5 >5év Osszesen
atlagos hénap hodnap év
kamatlab

Nem kamatozé

. o - 1.108.246 - - - - 1.108.246
vagy latraszolé
Valtozo kamatozasu - - - - - - -
Fix kamatozasu - - - - - - -
Osszesen 1.108.246 - - - - 1.108.246
2017.12.31. adatok ezer Ft-ban
Kondicidk Sulyozott <1 hdnap 1-3 3-12 1-5 >5év Osszesen

atlagos hénap hénap év
kamatlab

Nem kamatozé

. o - 1.288.502 - - - - 1.288.502
vagy latraszolé
Valtozd kamatozasu - - - - - - -
Fix kamatozasu - - - - - - -
Osszesen 1.288.502 - - - - 1.288.502

40.4. Likviditdsi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tdrsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd erdSforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé vdalnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
korilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriine fel vagy kockaztatnd a Tarsasag
hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodd alakitasa lévén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénzligyi és Treasury
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csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kdvetelményeinek teljesitésére
vonatkozo gordilé elérejelzéseket a miikddéshez szilkséges megfelels pénzeszkoz allomany biztositasa
érdekében, mikdzben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgdsteret
tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a
pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati mutatdszamokat. Ezek a szallitéi tartozasok pénzigyi
rendezésére, hitel torlesztésekre és szerz6déses és egyéb bevételek tervezésére éplls cash flow
el6rejelzések figyelembe veszik a PannErgy Csoport pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett
mutatdszamok betartasat, a kiils6 szabalyozdi vagy jogi el6irdsokat.

A pénzigyi kotelezettségek esedékesség szerinti megbontasa:

2018.12.31 adatok ezer forintban
. 0-6 hé 6-12ho 1-2 év 3-5 év 5 éven
Erték . v . . ,

kozott kozott kozott kozott tual

Nem szdrmazékos pénziigyi

kotelezettség

Hitelek 9.667.034  884.058 530.451 1.149.819 5.804.196 1.298.510

Szallitok 1.177.750 1.141.367 - 996 17.657 17.730

Egyéb pénzigyi

kotelezettségek 557.943  557.943 - - - -

(hataridGs tgyleteken kivil)

Szdrmazékos pénziigyi

kotelezettségek i i i i i i

Hatdridés ligyletek 1.268 1.268 - - - -

A fenti tabldzat a Csoport pénzigyi kotelezettségeinek amortizalt bekerilési értékeit mutatja be
lehetséges legkorabbi lejaratuk szerint.

A szallitéi tartozdsokon tul az egyéb rovid lejarata kotelezettségek a jellegiiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow elGrejelzésekben, azaz add- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegli kbtelezettségek a mogottes
szerz6déses, dokumentdcids tartalomnak megfelel6 id6pontban, de legkés6bb egy éven belil keriilnek
pénziigyileg rendezésre.

40.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megérizze a folyamatos mikodés képességét, annak
érdekében, hogy részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és optimalis
t6keszerkezetet tartson fenn a tGkekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag vezetése a
t6keszerkezet fenntartdsa vagy korrigaldsa érdekében dontést hoz vagy javaslatot tesz a
tulajdonosoknak kifizetendé osztalék 6sszegérdl, a tulajdonosoknak torténé téke visszafizetésérdl,
illetve szintén a t6keszerkezethez kapcsoléddan meghatdrozott esetekben a kozgylilés tamogatasaval
donthet Uj részvények kibocsatasardl vagy eszkozok értékesitésérSl. A vezetés megerdsiti, hogy a
Tarsasag megfelel a ra érvényes jogszabdlyi t6kekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran
a Polgari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. torvény elGirasait kdveti figyelemmel. A sajat t6két, illetve
annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranyat az aldbbi tablazat mutatja. A sajat t6ke pozitiv, a

targyidGszakban és az azt megel6z6 évben is jelentésen meghaladja a jegyzett t6két.
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2018. 2017.

dec. 31. dec. 31.

eFt eFt

Jegyzett t6ke 421.093 421.093
Sajat t6ke Osszesen 9.879.966 9.024.383
Sajat t6ke / Jegyzett t6ke aranya 23,46 21,43

40.6. Pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi kotelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényl nettd elszamolasi megallapodas vagy hasonlé megallapodas targyat képezd
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tdrsasdg és a madsik fél kozott létrejott
megallapodasok az adott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd elszamoldsat abban az esetben
teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nettd elszamolas mellett dont. A PannErgy Csoportnal ilyen jelleg(i
megallapodds és dontés nem sziiletett, ennek hidnyaban a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek
elszdmolasa bruttd alapon torténik.

40.7. Szabdlyozdsi kockdzat

Az 3dltalanos szabalyozasi kockdzat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatdrozé
részének értékesitési dra hatdsagi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes armegallapitd
szervezet rendszeresen fellilbirdl és akdr modosit korlatozva a Tarsasdg eredményességét. A jovGbeni
értékesitési arak tekintetében igy jelent8s bizonytalansag all fenn.

40.8. Technolégiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathaté kockdzatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre alldsa és egyben ezen kbdzeg kezelését végzé
berendezések nem szokvanyos m(ikodési kornyezet irdnti tolerancidja kbvetkeztében.
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41. RESZESEDESEK
41.1. A tdrsasdg konszoliddcioba bevont lednyvdllalatai

A tarsasag konszolidacidba bevont lednyvallalatai és a részesedés aranyok a kbvetkezdk:

Torzstoke Tulajdoni Szavazati jog Konszolidacioba

(mFt) hanyad (%) (%) bevonas aranya

PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfurd Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Berekflird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 90,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Arrabona Geotermia Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 90,00
PannErgy Koncesszios Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog ardanyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt.
lednyvallalatokban fennallé kézvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjak. A konszolidacidba
bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozo6tt nincs eltérés.

41.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté tdrgyévi mozgdsok

A PannErgy Geotermikus Er6mi(ivek Zrt. a targyid6szakban 1.000 ezer forint vételdrért megszerezte a
Szentl6rinci Geotermia Zrt-ben fennallé 0,2% kisebbségi részesedést, a kapcsolddd 2018. marcius 22-i
részvény adasvételi szerz6dés alapjan. Az adasvételhez kapcsolddéan a megvdsarolt kisebbségi
részesedés IFRS szerinti értéke 50 ezer forint volt, igy 950 ezer forint goodwill-ként keril kimutatasra a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban.

A PannErgy Nyrt. mint tulajdonos dontése és a FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga vonatkozd végzései
szerint a PannErgy Nyrt. 2018. julius 2-i hatallyal 1.000 ezer forint érték(, nem vagyoni hozzdajarulas
jellegli t6keemeléssel 16,67% tulajdoni hanyadot szerzett a TT-Geotermia Zrt-ben. A t6keemelést
kovetSéen a TT-Geotermia Zrt. konszolidacidba bevont lednyvallalat torzst6kéje az eddigi 5.000 ezer
forintrél 6.000 ezer forintra emelkedett, a konszolidacidba bevonas 100%-os aranya nem valtozott,
mivel az eddigi tulajdonos PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. részesedése 83,33%, ugyanakkor a
PannErgy Nyrt. részesedése 16,67%, egylittesen 100%.
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42. SZEGMENS BESZAMOLO
42.1. Miikédési szegmensek definidldsa, beazonositdsa

A Tarsasdgnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikoddési szegmenseket kell bemutatnia, ez alapjan a
bazisid6szakban a PannErgy Csoport két milkodési szegmenst mutatott be a konszolidalt
beszamoldjaban: Energetika és Vagyonkezelés szegmenseket. Az Energetika mikodési szegmens ald a
Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé termelése és értékesitése, valamint az
ezekhez kapcsolédd beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése tartozik. A bazisidGszakban a
Vagyonkezelés m(ikodési szegmensként definidlt szegmensen belil a PannErgy Csoport a Pannonplast
Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal manyag gyartasi célt szolgald, Budapest XXI.
kerlletében (Csepelen), illetve Debrecenben taldlhaté ipari létesitmények és kapcsolodo
irodahelyiségek ingatlan hasznositasat definidlta, amely ingatlan hasznositas els6sorban villamos
energia és egyéb kézm( dijak tovabbszamlazasat és kisebb mértékben irodabérleti dijak beszedését
jelentette, illetve ezen tulmenden a vallalatcsoport pénziigyi holding jellegl és t6zsdei kibocsatdként
valod kezelésére és vezetésére iranyuld koltségeket.

A Tarsasag az el6z6 évi IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsokhoz megvizsgalta a
két fent emlitett szegmens IFRS 8 M(kodési szegmensek cim({ standardnak valé megfelelését, a
szegmensekre vonatkozd bemutatdsi kotelezettségét. A mikodési szegmens definialas felllvizsgdlat
soran megallapitast nyert, hogy a PannErgy Csoportndl egy miikodési szegmens, az Energetika
azonosithatd, a korabban Vagyonkezelésként definidlt szegmenst a Tarsasag a jovGben nem
azonositja be szegmensként az IFRS 8 Miikdodési szegmensek standard elGirdsai, azon belll is a
szegmensekre vonatkozdé vezetdi megkozelitések, illetve a miikodési szegmensek bemutatasara

vonatkozo kritériumok alapjan.

Ez 6sszhangban van azzal, hogy az Energetika szegmensen tul a kordbbi pénziigyi kimutatdsokban
szegmensként megjelolt vagyonkezelési tevékenység mar ott sem alkotott teljesen 6ndllé komponenst,
inkabb integralt kiegészité funkciénak volt tekinthetd, illetve a Tdarsasdg tevékenységét kizardlag
Magyarorszag teriletén végzi, hasonld jogszabdlyi, technikai, gazdasagi és demografiai kornyezetben,
ezért terlileti szegmentalds sem indokolt, tovabbd a Tarsasag a vagyonkezelési tevékenység alapjaul
szolgdld ingatlanokat értékesiteni szandékozik.

A Tarsasag a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatds 3.29. Szegmens jelentések fejezetében részletezett
elvek mentén megallapitja, hogy az Energetika, mint mikodési szegmens egyértelmien beazonosithaté
a PannErgy Csoport esetében. A Tarsasag vezet6i megkdzelitése a PannErgy Csoport mikddésével
kapcsolatban, hogy teljes eréforrdsdval — 6sszhangban a befektetGi elvardsokkal — az Energetika
szegmens minél hatékonyabb miikodésére fdkuszal, a Tarsasag tulajdondban allé ingatlanok
hasznositdsa minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a mikodésnek, vezetbi megkozelités
alapjan nem tekintheté m(ikodési szegmensnek.

42.2. Miikodési szegmensek beazonositdsahoz kapcsolodo hatdrértékek vizsgalata

A targyévet megel6z6 évben Vagyonkezelés miikddési szegmensként bemutatott szegmens nem képezi
kozponti elemét a PannErgy Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositasat jelentd
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tevékenység teljesitményértékelése elhanyagolhaté mérték(i a Tarsasag operativ vezetésének és
legf6bb szerveinek munkajaban, a kapcsolddd belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kilon
kiemelve az ingatlanok hasznositdsdra vonatkozd informdcidk, mivel ezek alland6é bevétel
(tovabbszamlazott kozm dijak és bérleti dij) és koltség (kozmd dijak) oldallal rendelkezé ligyletek, a

IM

tevékenység dont6 hanyada ,,atfolyo jelleg(i tételekbdl” all.

A PannErgy Csoport vezet6i megkozelitése alapjan, illetve a mukodési szegmensek bemutatdsara
vonatkozo kritériumok alapjan egy mikodési szegmens, az Energetika azonosithaté a Tarsasagnal, igy
a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgdlata nem relevdns, de ettdl fliggetlenil a Tarsasag

megvizsgalta ezeknek a hatdrértékeknek a teljesiilését.

Arbevételét tekintve a Budapest XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecenben taldlhaté ingatlanok
hasznositdsahoz kapcsold arbevétel a targyid&szakban 526.783 ezer forintot tett ki, ami 11%-os aranyt
képvisel a PannErgy Csoport targyid&szaki arbevételéhez képest. Mivel ennek az arbevételnek jelentés
hanyada atfolyd tétel, azaz az ingatlanokhoz kapcsolédd kézm( dijak (elsésorban villamosenergia)
bérl6k szamara torténd tovabbszamlazasahoz kapcsolddik, az ingatlan hasznositas PannErgy Csoport
arbevételében bellli aranyardél pontosabb képet ad az ingatlanhasznositashoz kapcsolddé kézmd dijak
tovabbszamlazasanak nyereségtartalma, ami 39.594 ezer forintot tett ki az tzleti évben, ez 0,85 %-os
aranyt jelent az arbevételen belill. Az ingatlanhasznositasi tevékenységhez kapcsolodo bérleti dij
arbevétel targyévi Osszege 24.178 ezer forint, ami a PannErgy Csoport targyévi arbevételének
mindossze 0,5%-a.

A fentiek alapjan megallapithaté, hogy a Tarsasag az IFRS 8 standard szegmensekre vonatkozo
mennyiségi hatarértékeket nem éri el, illetve az Energetika szegmens jovébeni bdviilése miatt
kijelenthetd, hogy a jovGben sem fogja elérni.

A fentieket Osszefoglalva elmondhatd, hogy egy mikodési szegmens (Energetika) azonosithaté a
Tarsasagnal.

Ebbél kifolydlag a Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozo kdzzétételi kovetelményeknek
szlikséges megfelelnie.

A Tdarsasag esetében ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek
a gazddalkodo egység egészére vonatkozd pénziigyi informaciokkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertilnek.

42.3. Teriileti szegmensek

A Tarsasagnal definialt egy m(ikodési szegmensen, az Energetikan beliil terlleti/projekt helyszinenkénti
szegmensek keriltek a targyidészakban beazonositasra, arbevétel és befektetett eszkdz nagysdgrend
figyelembevételével. A Tarsasag ezek eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett
kllon is vizsgalja, a miikodéslkre vonatkozdan kiilon terveket készit.
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Terileti szegmens szerinti eredménykimutatds adatok (ezer forintban):

Gyo6r Miskolc  Holding iranyitas, Osszesen
egyéb projekt,
tevékenység
Ertékesités arbevétele 2.215.905 1.670.456 792.735  4.679.096
Szegmensek kozétti bevétel 0 0 0 0
Ertékesités koltsége 1.587.500 1.361.613 776.595  3.725.708
Bruttd fedezet 628.405 308.843 16.140 953.388
Brutto fedezet hanyad % 28,4% 18,5% 2,0% 20,4%
Igazgatasi és altalanos koéltségek 69.829 75.694 310.337 455.860
Egyéb bevételek 121.179 220.262 276.356 617.797
Egyéb raforditasok 72.272 90.713 46.213 209.197
Miikodési eredmény 607.483 362.698 -64.054 906.128
Miikodési eredmény hanyad % 27,4% 21,7% -8,1% 19,4%
Ertékcsokkenés Kozvetlen 732.518 470.102 114.166 1.316.786
Ertékcsékkenés kbzvetett 97 97 26 220
Osszes értékcsokkenés 732.615 470.199 114.193 1.317.007
Terven fellli értékcsdkkenés - - 7.978 7.978
EBITDA 1.340.098 832.897 58.118  2.231.113
EBITDA hanyad % 60,5% 49,9% 7,3% 47,7%
Pénziigyi mliveletek eredménye -295.047  -152.604 66.685 -380.966
Adozas el6tti eredmény 312.436 210.094 2.632 525.162
Nyereségado 8.654 3.469 78.403 90.526
Targyévi netté eredmény 303.782 206.625 -75.771 434.636
Terilleti szegmens szerinti legf6bb pénziigyi helyzet adatok (ezer forintban):
Gyé6r Miskolc Holding iranyitas, Osszesen
egyéb projekt,
tevékenység
Immaterialis javak 75.868 44.050 647.964 767.882
Goodwill 264.418 219.544 34.526 518.487
Targyi eszk6zok 8.843.428 8.248.671 2.594.331 19.686.430
Ertékesitési célu ingatlanok - - 410.594 410.594
Pénziigyi eszkozok, koncesszids projekt
keretében kialakitott termel&kat 1.068.432 ) - Loes.4s2
Hosszu lejdratu kovetelések - - 99.095 99.095
Veviék 451.426 600.472 461.427 1.513.325
Pénzeszkozok 928.429 117.312 68.651 1.114.393

* e ™
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Gy6r Miskolc  Holding iranyitas, Osszesen

egyéb projekt,

tevékenység
Hosszu lejdratu hitelek, lizingek 5.208.211 2.768.519 275.795 8.252.525
Egyéb hosszu lejaraty, halasztott bevétel 1.518.955 2.039.719 426.644  3.985.318
Céltartalék 0 18.449 0 18.449
Szallitok 270.746 224.672 682.333 1.177.750
Rovid lejaratu hitelek 0 0 260.423 260.423
Hosszu lejdratu hitelek éven beliili része 712.818 561.476 140.215 1.414.509

43. BAzIS IDOSzZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Csoport a 2017. évi konszolidalt pénzligyi kimutatdsaiban szereplé adatokon nem
valtoztatott, a jelen pénziigyi kimutatdsokban szerepl§ bazis adatok megegyeznek a 2017. évi
konszolidalt pénzligyi kimutatasokban szereplé adatokkal.

44. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A PannErgy Nyrt. konszoliddciés korbe bevont valamennyi lednyvallalatandl az egymds kozotti
elszdmolasok és tranzakcidk hatdsa a konszolidacid sordn kiszlirésre kerdilt.

44.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

A Csoport menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasagokkal, amelyek folyamatos,
Uzletviteli tandcsadas jellegd, illetve gépjarm( tartds bérlet jellegli szolgaltatdsokat nyujtanak a
PannErgy Nyrt-nek, a szolgaltatdsok 2018. évi értéke 74.296 ezer forint volt, ebbdl az lzletviteli
tanacsadds szolgdltatasok 45.874 ezer forint értékben, mig a gépjarm( tartds bérleti szolgaltatasok
28.422 ezer forint értékben meriltek fel.

Ezen tulmenéen a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban all6 vallalkozdsok a
targyidGszakban 260.423 ezer forint értékben nyudjtottak révid lejaratu kolcsont a Tarsasagnak, ezek a
konszolidalt pénzligyi kimutatdsok forduldénapjan rovid lejaratu hitelként szerepelnek a pénzigyi
helyzet kimutatdsban.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
96
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2018.12.31.

44.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A PannErgy Csoportndl a kdvetkez6 kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont felekkel lebonyolitott
tranzakciodiknal a 2018. évben a kovetkezé tételek jelentkeztek a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban:

Kapcsolt de konszolidaciéba nem bevont féllel folytatott 2018. 2017.
tranzakciok adatai eFt eFt

Ertékesités, szolgaltatasnyuijtas kapcsolt, de
konszolidacidba nem bevont félnek
Beszerzés, szolgaltatas igénybevétel kapcsolt, de

konszolidaciéba nem bevont féltél 74.296 30.068

- Ebbdl kapcsolt, de konszoliddcioba nem bevont
lednyvdllalattol

- Ebbdl a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi

2 .
kapcsolatban dllé tdarsasdgtdl 74.296 30.068

Kovetelés kapcsolt, de konszolidaciéba nem bevont
féltél
Kotelezettség kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont

féllel szemben 275.791 29.481

- Ebbdl kapcsolt, de konszoliddcioba nem bevont

lednyvdllalat felé 0 26.969

- Ebbdl a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi
kapcsolatban dllé tdrsasdg felé

275.791 2.512
A fenti tablazat kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont ledanyvallalathoz kothet6 tételei a PannErgy
Csoport német lednyvéllalatdval, a Pannunion Service GmbH-val kapcsolatosak, annak
végelszdmoldssal torténé megszlinéséig, a jelzett id6szakban nem vett igénybe a PannErgy Csoport
ettél a lednyvallalattdl szolgaltatasokat.

44.3. Kapcsolt feleknek adott kélcsénok

A PannErgy Csoport 2018-ban és 2017-ben sem adott kapcsolt, konszolidacidba nem bevont feleknek
kolcsont, ezenkivil a vezet&ség részére sem tortént kolcson folydsitas.
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44.4. Csoporton beliili, konszoliddlt / kisziirt forgalmak és allomdnyok alakuldsa

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2018.12.31.

Eredménykimutatas tételek kisz(irése: 2018. 2017.
eFt eFt
Ertékesités arbevétel 3.234.213 1.863.050
Ertékesités kozvetlen koltsége 2.893.288 1.574.511
Ertékesités kdzvetett kdltsége 90.252 90.326
Egyéb bevételek 11.831 379.021
Egyéb raforditasok 9.417 218.511
Pénziigyi eredmény 286.499 -239.102
e . s s 2018. 2017.
Pénziigyi helyzet kimutatas tételek kisz(irése: oFt oFt
Targyi eszk6zok 2.143.179 2.171.255
Immaterialis javak 142.712 182.564
Egyéb kovetelések kozott kovetkezd idGszak tételei 769.125 437.299
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kélcsonok 11.759.245 10.101.536
Tartdsan adott kdlcson 5.433.997 5.647.620
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6.889.435 7.088.390
Egyéb kotelezettségek kozott kdvetkezd idGszak tételei 769.125 437.299
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 10.303.808 8.660.766
44.5. A vezetéség kompenzdcioja
2018. 2017.
eFt eFt
Rovid tava munkavallaléi juttatasok 13.500 14.480
Egyéb hosszu tavu juttatasok, végkielégitések - -
Részvény alapu kifizetések - -
Osszesen 13.500 14.480

A Térsasag 6/2018. (1V.27.) szamu kozgy(ilési hatarozataval az Igazgatdtanacs elndkének tiszteletdijat
195 ezer forint/h6 Gsszegben, a tobbi igazgatdtanacsi tag dijazasat 155 ezer forint/hd Gsszegben

allapitotta meg 2018. aprilis 28. napjatél kezdédéen.

o
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45, A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok forduldnapja utan tértént események hivatkozasat tartalmazza a

tdblazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi

helyein.

Datum

Hir tipusa

Targy, rovid tartalom

2019. marcius 19.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. marcius 14.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. marcius 12.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. marcius 12.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgydlési meghivo

2019. marcius 8.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok

2019. marcius 7.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. marcius 5.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. marcius 3.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 28.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 28.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2019. februar 26.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 22.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 21.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 19.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 15.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 14.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 12.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 8.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 7.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok

2019. februar 5.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 1.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 31.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2019. januar 31.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 29.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 25.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 23.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 21.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 18.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 17.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2019. januar 15.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 11.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 10.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 8.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 4.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 3.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 2.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio
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46. A KOzzZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatdtanacsa 2019. marcius 19-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételiket.

Gyimothy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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1. VEZETOI 6SSZEFOGLALO

Yy’

Tervekkel G6sszhangban 1évé brutto fedezet, cash-flow és EBITDA a mérsékeltebb héértékesités

ellenére

A targyid6szak kedvezdtlen iddjarasi korilményei a hGtermelés és héértékesités alacsonyabb szintjét
okoztak, amelynek készonhet6en az el6z6 évihez képest némileg mérsékeltebb, de kézel azonos szint(
konszolidalt drbevételt tudott elérni a Tarsasdg, ugyanakkor a hatékony Uzemviteli és
koltséggazdalkoddsi folyamatoknak kdszonhetéen a konszolidalt bruttd fedezet és brutté cash-flow
névekedni tudott.

A Tarsasag EBITDA-ja a targyalt id6szakban 2.231 millié forint volt 48%-o0s EBITDA hanyaddal, ami kozel
azonos az el6z6 év 2.241 millié forint EBITDA értékével és szintén 48%-os EBITDA hanyadaval. Ez a
targyidGszaki EBITDA szint nagysagrendileg 6sszhangban van a Tarsasag EBITDA-re vonatkozé terveivel,
targyidGszaki lizletagi becsléseivel, a kedvez6tlen id6jarasi viszonyok okozta arbevétel kiesés ellenére.

A Tdarsasdg kévetkezd évekre vonatkozo EBITDA vdrakozdsai

2019-ben tovabbi hatékonysag- és biztonsag novel§ beruhazasokat tervez a Tarsasdg, amelynek célja az
elért geotermikus forrasokban rejl6 energia minél nagyobb és gazdasagosabb hasznositasa. A Tdrsasag
reményei szerint lehet&ség nyilik majd a meglevé Ugyfelek szamara nyujtott szolgdltatasok bévitésére
és uj lgyfelek geotermikus energiaval valo kiszolgaldsara is. A Tarsasag ezen lehetdségeket folyamatosan
keresi és vizsgalja.

A Tarsasag 2019-ben 1.620 TJ, mig 2020-ban 1.658 TJ hé értékesitését tervezi. A 2019-es EBITDA terv
2.320-2.380 millié forint, ami megkozelitdleg 4-7%-kos novekedést takar a bazisértékhez képest. A 2020-
as Uzleti évre megcélzott EBITDA terv 2.580-2.640 millié forint, ami tovabbi megkdzelitéleg 11%-os
novekedést jelent. Az EBITDA névekményben jelentds szerepet jatszik a miskolci harmadik visszasajtold
kut tervezett visszavdasarlasanak éves 164 milliés becsilt konszolidalt EBITDA javité hatdsa.

Tervezett konszolidalt hGértékesitési mennyiségek negyedéves bontasban (GJ):
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l.n.é. II.n.é. Il. n.é. IV. n.é.
m 2019 627 988 266 304 145 550 590 266
m 2020 633 308 270980 150 541 603 237
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77 7

Meérsékeltebb volumenii héértékesités a kedvezétlen idbjardsi viszonyok miatt

A PannErgy Csoport 2018-ban tovabb folytatta geotermikus energiatermel6 és hasznosito stratégiajaban
megfogalmazott célkitlizését, ami a targyidészakban a Csoport négy projekthelyszinén (Miskolc, Gyér,
Szentl6rinc és Berekfird6) a geotermikus projektek tGzemi allapotainak és miikbédésének tovabbi,
kiigazitds és finomhangolds jellegli, hatékonysagnovelést biztositd tevékenységét jelentette. Ezen
tulmenden a Tarsasag a Gydri Koncesszids Projekthez kapcsolddd termelSkut furasat és a meglévd
rendszerbe torténd integraldsat lehetévé tevd felszini munkdlatok elvégzését helyezte fokuszaba,
figyelemmel arra, hogy ezek a projektek ne okozzanak kiesést a hGtermelésben és h6fogyasztd partnerek
felé torténd héértékesitésben. A gazdasagos lizemelésnek kdszonhetben, sikerilt mérsékelni a
kedvezGtlen idGjarasi viszonyok okozta héértékesités kiesés eredményességre gyakorolt hatasait.

A PannErgy Csoport 2018. éves lizemében a konszolidalt héértékesités 1.435.894 GJ h6mennyiséget ért
el, ami 7%-os elmaradas az el6z6 év 1.535.497 GJ hGértékesitési adatahoz képest. Az értékesitett
hémennyiségnél tapasztalhatd elmaradas eredményességre gyakorolt negativ hatdsat a mar emlitett
hatékonyabb lizemvitel mellett a 2018. oktdber 1-t6l érvényes magasabb hatdsagi értékesitési arak
részben kompenzalni tudtak.

A PannErgy Csoport altal értékesitett konszolidalt h6mennyiség 2018-ban (GJ):
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Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban

A grafikon a miskolci, gydri, szentlbrinci és berekfiird6i projektek Gsszesitett értékesitett héGmennyiségét
tartalmazza havi bontdsban.
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Id6szakok 2016 2017 2018

Janudr 124 060 172 758 205 199
Februar 168 574 177 533 174 300
Madrcius 177 177 194 634 199 090
Aprilis 117 075 171294 104 033
Majus 69 990 79 700 56 758
Junius 46 866 45936 41 641
Julius 42 193 44 865 51247
Augusztus 43 294 36 709 36794
Szeptember 46 429 61 502 53 650
Oktober 163 409 141 270 119 652
November 199 716 204 045 180 263
December 197 650 205 251 213 267
OSSZESEN 1396434 1535497 1435894

2. 4bra
Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség tablazatos formaban GJ-ban

A 2018. évi h6értékesitési adatokat dsszehasonlitva a 2017. év azonos id6szaki adataival elmondhatd,
hogy az id6jaras kedvezétlenebbiil alakult, mint az el6z6 id6szakban.

Atlaghémérsékletek alakulasa

30
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3. 4bra
Atlagh6mérsékletek alakuldsa 2017 - 2018. évben

A f(itési id6szakban 2 — 8 °C fok kiils6 h6mérséklet tartomanyban idealis a geotermikus hGértékesités,
azon belil is akkor, ha a napi minimum és maximum hémérséklet kbzott minél kisebb az eltérés. A
kedvezGtlen id6jarasi korlilmények éves hatasa a Tarsasag becslése szerint 40 000 GJ h&értékesités
elmaradas Gyérben, mig 60 000 GJ elmaradds Miskolcon. A 3. dbran lathatd, hogy az els6, a harmadik és
negyedik negyedévben is az elmult év azonos id&szakdhoz viszonyitva az atlagh6mérsékletek
kedvezdtlenebbiil alakultak, kilonésen marcius, aprilis, oktober és november hénapokban. A 2018/19
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évi f(itési szezon szeptember végén kezdSdott. Eves dsszesitésben elmondhatd, hogy az el6z6 fiitési
szezon teljes évi héenergia értékesitését leginkabb a 2017/18 évi flitési szezon vége befolyadsolta a
megel6z6 flitési id6szakhoz képest negativan, mert a f(itési szezon szokatlanul hamar véget ért. A nyari
héértékesitésekben jelent6s valtozasok nincsenek, az id6jaras erre kevés hatdssal van. A negyedik
negyedév elmaradasait elsGsorban a meleg Gszi id6jaras és kisebb miszaki tényez6k okoztak Miskolcon.
A mdszaki tényez6k tobbnyire oktdberi és kisebb részt novemberi eredményhatdsat a tarsasag
igyekezett teljes egészében ellensulyozni. Az értékesitett h6mennyiség 2018-ban 7%-kal maradt el a
bazisid&szaktdl, azonban az emlitett hatékonyabb UGzemvitel és az oktdber 1-t6l érvényes magasabb
hatdsagi értékesitési drak kedvez6en hatottak az eredményességre.

Kisebbséqgi részesedés megszerzése Szentl6rincen.

A targyidGszak elsé negyedévében a Tarsasag részesedés addsvételi szerz6dést kotott a Szentlbrinci
Geotermia Zrt. kisebbségi tulajdonosaval, Szentlérinc Varos Onkormanyzatdval, amely tranzakcié
alapjan a kisebbségi részesedést jelent§ 0,2% részesedés is az addigi 99,8%-os tulajdonrésszel
rendelkez6 PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt-hez kerilt, 1.000 ezer forint vételar mellett. A PannErgy
Nyrt. részesedése a tranzakcié eredményeként a Szentlérinci Geotermia Zrt-ben a 2017. december 31-i
99,8% allapothoz képest 100%-ra nétt.

Fejlesztési tamogatds elnyerése

A PannErgy Nyrt. lednyvallalata a DoverDrill Mélyfurd Kft. palyazata a Gazdasagfejlesztési és Innovacids
Operativ Program (GINOP) keretén beliil mintegy 500.000 ezer forint vissza nem téritend6 tamogatast
nyert el, illetve a palyazati konstrukcié alapjan tovabbi 250.000 ezer forint kedvezményes kamatozasu
hitelhez is hozzajuthat. A DoverDrill Mélyfuré Kft. a Gazdasagfejlesztési és Innovacioés Operativ Program
keretében meghirdetett ,GINOP-2.1.2-8.1.4-16 Vallalatok K+F+l tevékenységének tamogatdsa
kombinalt hiteltermék keretében” cim( pdlyazati kiirdsra nyujtotta be palydzatat. A Tarsasag tervezi a
megvaldsuld technoldgiai fejlesztés hazai és nemzetkozi értékesitését a palyazati projekt lezardsat
kévetSen.

A targyiddszak konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban 249.977 ezer forint egyéb rovid lejaratu
kotelezettség szerepel, mint a targyid6szakban kapott tamogatdsi el6leg, tovabba 124.989 ezer forint
hosszU lejaratu hitel kotelezettség, mint a tdmogatashoz kapcsoldddan folydsitott kedvezményes
kamatozasu hitel.

Sajat részvény visszavdsdrldsi programok

A Tarsasag 2017. aprilis 28-an tartott kozgydllésének vonatkozd hatarozata alapjan a PannErgy Nyrt.
2017. 4prilis 29-t61 2018. aprilis 27-ig terjedd id&szakra sajat részvény visszavasarldsi programot inditott.
A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1.000 millié forint értékben vasarolhatott volna sajat
részvényt tézsdei forgalomban, legaldbb 1 forintos és legfeljebb 600 forintos maximalis t6zsdei
arfolyamon. A sajat részvény visszavasarlasi program 2018. aprilisaval lezarult, a 2018. januar — aprilis
id6szakaban a Tarsasag részérél nem tortént sajat részvény vasarlas.

A targyidGszakban tortént 8.000 darab sajat részvény novekedés dsszhangban van a Tdrsasag 2018.
aprilis 27-én megtartott kozgy(ilésének vonatkozd hatdrozataval, amelynek értelmében a PannErgy Nyrt.
2018. aprilistdl ujabb sajat részvény visszavasarlasi programot inditott. A program els6 napja 2018.
aprilis 28., utolsé napja 2019. aprilis 27. A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1.000 millié
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forint értékben vasarol sajat részvényt kizdroélag t6zsdei forgalomban, legaldbb 1 forintos és legfeljebb
950 forintos maximalis részvényenkénti drfolyamon. Az Igazgatdtanacs a vonatkozé jogszabalyi kereten
belil legfeljebb annyi 20,- Ft, azaz hulsz forint névértékl torzsrészvény megszerzésére jogosult a
programban, hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-
ot a felhatalmazas hatalya alatt egy idGpillanatban se haladja meg.

A kozgydilési felhatalmazas mellett a targyid6szakban ezzel a programmal kapcsolatban a fent emlitett
8.000 darab sajat részvény vasdrlas tortént, a program keretében tortént tovabbi sajat részvény
vasarlasok 2018. december 31-ét kovetd idészakban valésultak meg.

2018. december 31-én 2.642.637darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
733.001 darabbal kevesebb, mint a 2017. december 31-i sajat részvény allomany. A valtozason beliil a
sajat részvény novekedés 8.000 darab, mig a sajat részvény csokkenés 741.001 darab a targyid6szakban,
ez teljes egészében a 2016-2019. idGszakra vonatkozé részvényopcids programhoz kapcsolddnak. A
targyalt idGszak végén a sajat részvény dllomany minddsszesen 12,55% a teljes kibocsatott
részvénymennyiségre vetitve.

Koncesszios szerzédés

A PannErgy Csoport tagvallalata, a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 2017. februarjaban Gyér terilet
vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsara és kinyerésére, tovabbd hasznositdsara 35 éves
hatarozott idStartamra sz616, koncesszids szerz8dést irt ald a Magyar Allammal.

A koncesszios szerz6dés megkotését kovetéen 2017. februar 17-én megalakult a PannErgy Koncesszids
Kft., amely koncesszidés tdrsasdg a koncesszids szerzédés dltal megszerzett jogok keretein beliil
megvizsgdlva a térség koncesszids, 2.500 méter alatti mélységben rejlé6 geotermikus adottsagokat, a
tovabbi megtérilé h6kapacitas ndvelésének érdekében egy Uj geotermikus kut furasa mellett dontott,
amelyre vonatkozd jogerds épitési engedélyt a Tarsasag 2018. januar 26-an megkapta. A BON-PE-03 jel(i
termeld kat lemélyitése 2018. aprilis honap harmadik hetében kezd6dott meg és a koncesszids kutatds
idétervének megfeleléen 2018 harmadik negyedévében sikeresen befejez6dott. A megnovekedett
kapacitasbdl szairmazd hémennyiség tobblettel a PannErgy a meglévs Ugyfelei felé tervez tobblet
z6ldenergiat értékesiteni.

El6z4 iizleti évet lezaro kézgyiilés, osztalékfizetés

A Tarsasag 2017-es Uzleti évet lezdré rendes kozgy(lilése megismételten 2018. aprilis 27-én
hatarozatképesen lezajlott.

A Kozgylilés — figyelembe véve az Igazgatdtandcs beszamoldjat, az Audit Bizottsag jelentését és a
konyvvizsgdloi jelentést — elfogadta a PannErgy Csoport 2017. évi gazdalkodasardl sz6l6, EU IFRS-ek
szerinti konszolidalt beszamoldjat 25.022.736 ezer forintos eszkoz- és forrasértékekkel (mérleg-
féosszeggel) és 487.860 ezer forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.
A Kozgy(ilés elfogadta az Igazgatdtanacs el6terjesztését, miszerint a Tarsasag addzott eredményét teljes
egészében az eredménytartalékba helyezi, igy a Tarsasag osztalékot nem fizet.

A Tarsasag 2018. évi konszolidalt, a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi nettéd eredménye 433.652 ezer

forint nyereség, az Igazgatétandcs a Kozgylilés felé osztalékfizetést az el6z6 évhez hasonléan nem
javasol.
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2. A PANNERGY CSOPORT 2018. EVI EREDMENYE, GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

A 2018. lzleti év a PannErgy Csoport szamara az el6z6 évben megfogalmazott, geotermikus
energiatermeld és hasznosito stratégidjara vonatkozo célkitlizések elérésérél szolt, azaz a geotermikus
projektek Gzemi dllapotainak és mikddésének tovabbi hatékonysagjavitd jellegl finomhangoldsardl a
hétermelés novekedése érdekében, és ezzel 6sszhangban javuld arbevétel és EBITDA szintek elérésérdl.
Ezeket a torekvéseket hatranyosan befolyasoltak a targyidészak kedvezGtlen idGjarasi viszonyai,
amelynek kdszonhet6en a h6értékesités elmaradt az el6z6 évi adattdl, alacsonyabb arbevétel szintet
okozva, a 2018. oktdber 1-t6l érvényes, az el6z6 flitési id6szakhoz képest magasabb hatdsagi hédijak
ellenére. A hatékony Uzemvitelnek, koltséggazdalkodasnak kdszonhetéen az arbevétel csokkenés
negativ hatasat a PannErgy Csoport ellensulyozni tudta, igy a konszolidalt bruttd fedezet és bruttd cash-

flow névekedni tudott, mig a targyid6szaki EBITDA szint kdzel azonos az el6z6 évi EBITDA-val, valtozatlan
EBITDA hanyad mellett.

F6bb eredményadatok (adatok ezer forintban) 2018. év 2017. év
Ertékesités arbevétele 4.679.096 4.699.211
Ertékesités kdzvetlen koltségei -3.725.708 -3.820.691
Brutto fedezet 953.388 878.520
Bruttd fedezet hdnyad % 20,4 % 18,7 %
Bruttod cash-flow 2.270.174 2.177.248
Bruttd cash-flow hanyad % 48,5 % 46,3 %
Igazgatasi és altalanos koltségek -455.860 -492.336
Egyéb bevételek 617.797 748.216
Egyéb raforditasok -209.197 -211.410
Miikodési eredmény (EBIT) 906.128 922.990
Miikédési eredmény hdnyad % 194 % 19,6 %
EBITDA 2.231.113 2.241.182
EBITDA hdnyad % 47,7 % 47,7 %
Pénzligyi mlveletek eredménye -380.966 -297.453
Adozas el6tti eredmény 525.162 625.537
K’onsz’ol.ldalt, :a\ Tarsas?g részvényeseire jutd 433.652 487.860
targyévi netté eredmény

Sajat t6ke aranyos nyereség, % (ROE) 4,40 % 5,41 %
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 9,27 % 10,38 %
1 részvényre jut6 eredmény (EPS) Ft 23,55 27,60

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; - +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
107

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria « +36 1 323-2383 o e-mail: info@PannErgy.com



Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

A higitott, egy részvényre jutd nyereség 23,41 forint, az eltérés oka, hogy a Tarsasag a higitott, egy
részvényre jutd nyereség meghatarozasandl a targyidGszakban aktudlis részvényopcios programban
szerepl6, még nem lehivott/transzferalt részvények darabszamat is figyelembe veszi, mint sajat
részvényt csokkent6 tétel.

A Tdrsasdg 2018. évi gazddlkoddsdnak részletes ismertetése:

A PannErgy Csoport 4.679.096 ezer forint konszolidalt arbevételt ért el 2018. évben, amely kozel
azonos a 2017. év 4.699.211 ezer forintos értékkel, 0,4%-kal elmaradva attdl. Az arbevételnél
tapasztalhatd csokkenés oka elsGsorban a targyiddszaki kedvezdtlen idjarasi koriilmények okozta 7 %-
os elmaradas a konszolidalt értékesitett hGmennyiségnél, amely negativ hatasat csak részben tudtak
kompenzalni a 2018. oktdber 1-t6l érvényes magasabb hatdsagi értékesitési harak.

A 4.679.096 ezer forint arbevételbdl 3.948.334 ezer forint hGértékesitésbél szarmazik, szemben az el6z6
év hasonld id6szakdban keletkezett 4.024.233 ezer forint 6sszeggel, ami 2%-os elmaradast jelent. A
fennmarado arbevétel legnagyobb hanyada a vagyonkezelés tevékenységhez kothets, kozvetitett és
tovabbszamlazott szolgaltatas, elsésorban elektromos energia.

A Gy6ri Geotermikus Projekt 2.215.905 ezer forint arbevétellel jarult hozza a PannErgy Csoport gazdasagi
teljesitményéhez 2018. évben, szemben az el6z8 évi 2.094.376 ezer forint arbevétellel. ebbél az
Arrabona Geotermia Kft. altal a Gy6r-Szol Zrt. felé torténd értékesités 1.182.384 ezer forintot, mig a DD
Energy Kft. altal az Audi Hungaria Zrt. felé tortént értékesités 1.031.497 ezer forintot tett ki. A Miskolci
Geotermikus Projekt keretében a h6atvevd partnerek felé térténd értékesités 1.654.614 ezer forintot
tett ki a targyid6szakban, ami jelent6s elmaradas az el6z6 évi 1.848.036 ezer forint arbevételhez képest,
ebbél a MIHO Miskolci HSszolgaltatd Kft. felé tortént értékesités 1.598.166 ezer forint volt.

A Tarsasag két kisebb volumendi, berekfiird6i és szentlSrinci projektjénél az el6z6 id6szakhoz viszonyitva
szintén csokkenés jelentkezett az arbevételnél. Szentlérincen kisebb mérték(i a csokkenés, itt 72.209
ezer forint h6értékesitésbdl eredé arbevétel realizalédott 2018. évben, szemben az el6z6 évi 73.934 ezer
forint hGértékesités arbevétellel, mig Berekfiirdén a hédijbdl és villamosenergia értékesitésbél szarmazd
arbevétel 29.820 ezer forintot tett ki, ami 18%-kal alacsonyabb az el6z6 évi 36.349 ezer forint arbevétel
értéktol.

Az el6z6 évben kimutatott 499.985 ezer forinthoz képest a targyid6szakban 526.783 ezer forint
arbevétel keletkezett a Tarsasag tulajdondban 3ll6 csepeli és debreceni ingatlanok kezelésével
kapcsolatban, a csepeli ingatlanra vonatkozdan a targyid6szakban kotott G bérleti szerz6désbél eredé
bérleti dijaknak kdszonhetéen. Ugyanakkor elmondhatd, hogy ennek az arbevételnek donté része a
felmerld bérl6i illetve az osztatlan kozos tulajdonu ingatlanhoz kapcsolddé tulajdonostarsi elektromos
energiafogyasztasok és egyéb, ,kozvetitett szolgaltatas” jellegli koltségek tovabbszamlazasanak
bevétele, kisebb hdnyada bérleti dij. A tovdbbszamlazas nyereségtartalma 39.594 ezer forint a
targyidGszakban, mig a bérleti dij bevétel 24.178 ezer forint, ez alapjan egyértelmden kijelenthetd, hogy
az emlitett ingatlanok kezeléséhez kapcsolddo tiszta arbevétel, valamint a nyereségtartalom PannErgy
Csoport szintl adatokhoz viszonyitott hdnyada nem szignifikans a f6tevékenységet jelent6 geotermikus
hétermeléssel és értékesitéssel 6sszehasonlitva.
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A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 id6szakhoz hasonléan harom vevé haladta meg az
arbevétel értékének 10%-at, amelyek dsszesen az drbevétel 81%-at teszik ki a targyidGszakban.

2018. évben a kozvetlen koltségek szintje az el6z6 évhez képest 3.820.691 ezer forintrél 2%-kal
3.725.708 ezer forintra csokkent. A csokkenés legf6bb oka a targyidészak kisebb volument
héértékesitéséhez kapcsolddd, azzal aranyosan csokkené kozvetlen koltségek alacsonyabb szintje, ezen
tulmenden a villamos energia koltségek és a kozvetlen értékcsokkenés emelkedett az el6z6 évhez
képest. A Csoport villamos energia koltségeinek 2%-os névekedése 6sszhangban van az iddszak piaci
arvaltozasaival. A geotermikus termel6 berendezések targyiddszaki kozvetlen értékcsdkkenésének el6z6
év azonos idGszakahoz képest tortént 1%-os novekedését egyrészt a targyidGszaki izembehelyezések
okoztdk, masrészt a Tarsasag mliszaki szempontok, tapasztalati adatok alapjan a targyid6szak elején
felllvizsgdlta az egyes eszkozcsoportok hasznos élettartamat, és sziikség esetén igazitotta azok
értékcsokkenési leirdsat.

A fenti indokok mentén a Csoport bruttd fedezetként 953.388 ezer forintot mutat ki 2018. évben, ami
az el6z6 év 878.520 ezer forint értékéhez képest 9%-kal magasabb értéket jelent, a bruttd fedezeti
hanyad 20,4%-ra javult. Ennek megfelel6en a Tarsasag bruttd cash-flow-ja is emelkeddé tendenciat
mutat, 2.270.174 ezer forintos értéke 4%-kal haladja meg az el6z6 évi 2.177.248 ezer forintos értéket, a
bruttd cash-flow hanyad 48,5 %-ra javuldasa mellett.

Az igazgatasi és altaldanos koltségek, azaz kozvetett koltségek 455.860 ezer forint értékben meriltek fel
a targyid6szakban, amely jelentdsen, 7%-kal alacsonyabb értéket mutat, mint a 2017-os év 492.336 ezer
forintos adata, folytatva az el6z6 évekhez viszonyitott csokkend tendenciat. A Csoport a kdzvetett
koltségek kozott tartja nyilvan tobbek kdzott a kozvetett személyi jellegli raforditasokat, altalanos irodai
és igazgatdsi koltségeket, szakértGi koltségeket, banki és biztositasi koltségeket, illetve az
Uzletfejlesztéshez, az Uj projektekhez tartozd nem aktivalhaté koltségeket.

A bazis id6szakhoz képest szinte az Osszes kozvetett koltség kategdridnal csokkenés tortént a
targyidGszakban.

A személyi jellegl raforditasokndl 8%-os mérték(i csokkenés tértént a bazisidészakhoz képest, ami a
hatékony létszamracionalizalas fokuszu intézkedések pozitiv hatdsat tikrozi, annak ellenére, hogy a
Tarsasag a targyidGszakban intenziv beruhazasi tevékenységet folytatott. 2018. december 31-én a
PannErgy Csoport tényleges munkavallaléi [étszama 18 f6, szemben az el6z6 évi 20 fével.

A személyi jellegl raforditdsokon tul a szakértdi, tandcsadoi dijak is csokkentek, 8.552 ezer forint
értékben, 7%-os alacsonyabb szintet jelentve az el6z6 év hasonld id6szakdahoz képest. A targyidészakban
felmertlt szakértSi koltségek a geotermikus projektek finanszirozasahoz és szamviteli projektekhez
kapcsolodd ligyvédi, tanacsaddi koltségek, illetve palydzatokhoz kapcsolédd szakért6i koltségek,
tovabba altaldnos, az operativ m(ikodést tamogatd tandcsaddi, illetve lUgyvédi koltségek.

A kozvetett értékcsokkenés a targyidGszakban kismértékben csokkent, de nagysagrendje azonos az
el6z6 évi szinttel.

Pozitiv valtozas tortént az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest az irodai és Gizemeltetési koltségeknél is,
amelyek 6.246 ezer forinttal csokkentek, ez 5%-o0s csokkenést jelent.
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Ez a koltség csokkenés az lzemeltetési koltségek terén jelentkez6 hatékony koéltségracionalizalasi
intézkedéseknek kdszonhetd.

A fentiekben felsorolt kdzvetett koltség elemeken tul tovabbi csdkkenés tortént a targyidészakban az
illeték jellegl koltségeknél és a kozvetett koltségek kozott szereplé nyilvanos és tdzsdei jelenléti
koltségeknél is. Ez utdbbival kapcsolatban megjegyezhet6, hogy a PannErgy Csoport tovabbra is
fontosnak tartja tarsadalmi felelGsségvallalasi szempontbdl a miikédé projektek helyszinéil szolgdld
varosok és vonzaskorzete sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztdinak tdmogatasat.

A banki koltségek és biztositasi dijak el6z6 id&szakhoz viszonyitott, csekély mérték(i emelkedését a
targyidGszaki intenziv beruhazasi tevékenység okozta.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyidGszakban 408.600 ezer forint, szemben a
bazisid6szak 536.806 ezer forintos értékével. A csokkenés legf6bb oka a bazisidészakban jelentkezd,
nagyobb mértékd kareseményekkel kapcsolatos bevételek az egyéb bevételek kozott. A targyidészakban
213.726 ezer forint értékben jelennek meg kareseménnyel kapcsolatos olyan bevételek az egyéb
bevételek kozott, amelyek gép meghibasodashoz, lzemsziinethez kapcsolédd, elismert jogalapu
kartéritések, szemben az el6z6 idGszak hasonlé 283.549 ezer forintos adataval.

Az egyéb bevételek targyévi értékén belil a legjelent&sebb tétel a kapott tdmogatas jellegli bevételek,
299.120 ezer forint értékben. A targyid6szakban fejlesztési célra kapott tamogatdsként kimutatott
bevétel a korabban kapott és halasztott bevételként elszamolt tamogatdsok targyévi értékcsokkenés
aranyos visszairasat, targyidGszaki egyéb bevételként torténé elszamolasat tartalmazza.

Az értékesitési célu ingatlanok valds értékeléséhez kapcsoldddéan 69.057 ezer forint egyéb bevétel
keletkezett a targyidGszakban, ami nagysagrendileg megfelel az el6z6 id6szakban jelentkez$ 70.469 ezer
forint egyéb bevételnek.

Az egyéb raforditdsok nagysagrendje és Osszetétele is kozel azonos az el6z6 évi konszolidalt
beszamoldban szerepld adatokkal, jelent6s egyszeri tételek (pl. jelentSs 6sszegli terven felili leirdsok,
értékvesztések) nem jelentkeztek.

Az egyéb raforditasok targyévi 209.197 forintos értékén beliil a legjelent6sebb tétel, 100.869 forint
értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek mikodési helyszinein az dnkormdanyzatoknak
megfizetett helyi addk, els6sorban ipar(izési add. Ezen tulmenden jelentds tétel a geotermikus
hétermeléshez kapcsoléddan fizetend6 banyajaradék, ezen a jogcimen 65.090 ezer forint raforditas
merdlt fel a targyidGszakban.

A mUkodési eredmény (EBIT) 906.128 ezer forint nyereség volt 2018. évben, ami csekély mértékben
mérséklédott a 2017. évi 922.990 ezer forint m(ikddési eredményhez képest.

Az Uzleti cash-flow (EBITDA) 2.231.113 ezer forint pénzbedramlds, ez 10.069 ezer forinttal
kedvezGtlenebb az el6z6 év 2.241.182 ezer forint érték(i EBITDA értékénél. A targyidészakban 1.317.006
ezer forint értékcsokkenés lett elszamolva, amely 1%-kal haladja meg a 2017. évi 1.300.434 ezer forintos
értékét, ez a targyiddszakban tortént kapacitdsnoveld beruhazasabdl eredd targyévi amortizacid
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novekmény. A Tarsasag az EBITDA meghatarozasanal figyelembe veszi az immateridlis javaknal és targyi
eszkdzoknél elszamolt terven fellili értékcsokkenés 6sszegét, ami a targyid6szakban 7.978 ezer forint
értékben jelentkezett, berendezések cseréjéhez kapcsoldddan, mig az el6z6 évben 17.758 ezer forint
kerilt az EBITDA meghatarozasanal figyelembe véve.

A pénzigyi miveletek eredménye 380.966 ezer forint veszteség volt a targyid6szakban, ami 83.513 ezer
forinttal kedvezGtlenebb a 2017. évi, 297.453 ezer forint veszteségl pénzligyi mlveletek eredményénél.
Ezt a pénzigyi eredmény romlast szinte teljes egészében a pénzlgyi helyzet kimutatdsban
szerepeltetett, kdvetelés és kotelezettség tételek id6szak végi atértékeléséhez kapcsoldddan elszamolt
186.132 ezer forint nem realizalt arfolyamveszteség okozza, szemben az el6z6 évi 21.133 ezer forint nem
realizalt nyereséggel. Ez a targyidGszak végén kimutatott jelentGs nem realizalt arfolyamveszteség a
forint eurdhoz viszonyitott arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tértént szignifikans gyenglilésének
kovetkezménye, elsGsorban az eurd alapu beruhazasi hitelekhez kapcsolddik.

A Tarsasag a fent emlitett, id6szak végi atértékelés ,atmeneti”, nem realizalt hatasatél fliggetlenil
ténylegesen nincs kitéve jelentGs deviza arfolyamkockdzatnak mdikodése soran, mivel természetes
fedezési pozicidt alakitott ki, igy idegen devizaban felmerilt bevételei szinte teljes egészében fedezik a
devizaban felmerilt kiadasait, beleértve idegen deviza alapu addssdgszolgalatat.

A devizas tételekre vonatkozé kedvezdtlen targyid6szaki arfolyamvaltozason tul a fizetett kamatok és
kamatjellegl raforditasok a legjelent&sebbek, ezek a targyidészakban 265.871 ezer forint értékben
merdiltek fel, ami 14.694 ezer forinttal, 5%-kal alacsonyabb az el6z6 évi fizetett kamat réforditas szinttél,
ez a kordbbi id6szakokban tortént gySri és miskolci refinanszirozas pozitiv hatdsat tiikrozi.

A fentiek alapjan a PannErgy Csoport 2018. évi addzas elStti eredménye 525.162 ezer forint nyereség,
ami 16%-kal alulmulja az el6z6 év 625.537 ezer forint nyereségét, az elmaradas donté része a pénziigyi
mveletek veszteségének el6z6 évhez viszonyitott novekedésébdl, azon beliil is a devizas tételek id6szak
végi nem realizalt, 186.132 ezer forint 6sszeg(i arfolyamveszteségébdl ered.

Tarsasagi adodfizetési kotelezettségként 90.526 ezer forint kerilt elszamoldsra, ebben a targyévi
tényleges adofizetési kotelezettség 23.738 ezer forint, mig 61.788 ezer forint 6sszegben a negativ
addalapokra korabban megképzett halasztott addkdvetelés leirdsa szerepel.

A Tarsasag targyiddszakra vonatkozd konszolidalt targyévi (a Tarsasag részvényeseire jutd) nettd
eredménye 433.652 ezer forint nyereség, amely 54.208 ezer forinttal kedvez6tlenebb az el6z6 év azonos
id6szakdaban kimutatott 487.860 ezer forint nyereségtél, koszonhet6en a fentiekben részletezett

okoknak.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok ezer forintban) 2017. év

Befektetett eszkdzok 22.780.107 21.633.193

Forgdeszkozok 6sszesen 3.030.594 3.389.543

Ezen belll Pénzeszkdzok 1.108.246 1.288.502

Eszkoz6k 6sszesen 25.810.702 25.022.736

Sajat téke Osszesen 9.866.857 9.024.383
m
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A targyid6szak alatt a befektetett eszkozok allomanya 5% mértékben novekedett. Ezen belil az
immaterialis javak értéke 5%-kal csokkent, ami a targyévi értékcsokkenés hatdsat tiikrozte, mig a targyi
eszkozok értéke 2%-kal emelkedett, ez a DoverDrill Mélyfuréd Kft. GINOP K+F pdlydzatdnak
megvaldsitdsdhoz kapcsolodo targyidGszaki beszerzések, a gydri koncesszids beruhazas keretében
megvaldsitott termel6kut gydri rendszerbe torténé integralasahoz sziikséges felszini kivitelezések,
illetve kapacitasnovel6 projektek, kapcsolddé térgyi eszkdz beszerzések targyévi értékcsdkkenést
meghalado hatasat tiukrozik.

A Tarsasag goodwill-ként 518.487 ezer forintot mutat ki, ez egyrészt a kordbbi id6szakokban megszerzett
PEGE Zrt. kisebbségi részesedéshez kapcsolddik 517.537 ezer forint értékben, masrészt 950 ezer forint
targyévi névekmény kapcsolodik a SzentlGrinci Geotermia Zrt. kisebbségi részesedésének targyévi
megvasarldsahoz.

Az eszk6z0k kdzott 229.187 ezer forint halasztott add kévetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek értéke
21%-kal, 61.788 ezer forinttal csokkent a bazisidészakhoz képest, a PannErgy Csoport halasztott add
megtérilés szamitdsai alapjan.

A forgdeszkozok allomanya 10%-kal csokkent az el6z6 év hasonld értékéhez képest, ez dontéen a
pénzeszkozok és az értékpapirok csokkenésének kdszonhet6, a targyid6szak intenziv beruhdzasi
tevékenységének finanszirozasi igényeivel 6sszhangban.

A Tarsasdg a tdrgyidGszak végén nem tart nyilvdn készleteket, mivel az el6z6 év végén készletként
nyilvantartott fenntartasi anyagok felhasznaldsra, illetve értékesitésre kerilltek a targyid&szakban,
illetve a korabbi készlet dont6 hanyadat kitevd béléscsdveket is értékesitette a Tarsasag, mivel ezek a
korabbi geotermikus projekt megvaldsitasok soran beszerzett, de felhasznalasra nem kerilé béléscsévek
a jov6ben mdszaki paramétereik alapjan nem keriilnek felhaszndlasra.

A forgdeszk6zokon belil, az id6szak végén a Tarsasag 1.108.246 ezer forint pénzeszkozzel rendelkezett,
amelybdl 614.969 ezer forint a jellemz6en banki jovahagydsokat kdvetéen szabadon felhaszndlhatd
Osszeg, szemben az el6z6 évi 699.238 ezer forinttal. Az elkllonitett, zarolt pénzeszkdzok targyid&szak
végi értéke 493.277 ezer forint, amely szintén csokkent az el6z6 év 589.264 ezer forintos értékéhez
képest. A szabadon felhasznalhaté pénzeszkozok kozott is szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a Tarsasag,
mint szamlatulajdonos sajat Uzleti tevékenységét6l eltér6 felhaszndlas el6feltétele a finanszirozo
pénzintézet hozzdjaruldsa. Az elkilonitett, zarolt pénzeszkozok olyan, pénzintézeti folydszamlan
taldlhatd Osszegeket jelentenek, amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgdlnak, a hitelfelvevék
szamara nem hozzaférhetd.

A Tdrsasag sajat tékéje a bazishoz képest 9%-kal ndvekedett, ez a Tarsasag részvényeseire jutod targyévi,
nyereség jellegl nettd eredmény, a visszavasarolt sajat részvények targyiddszaki csokkenés egylittes
hatasanak tulajdonithaté.

Az egy részvényre juto (sajat részvényekkel csokkentett darabszammal szamolva) sajat t6ke 536 forintra
emelkedett, az el6z6 évi 510 forintrdl.

A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 évhez képest 6%-kal, 8.252.525 ezer forintra csokkent, ez a
targyidGszaki torlesztések hatasat mutatja.
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Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palyazat atjan elnyert
vissza nem téritendd tamogatdsok éven tuli része keril bemutatasra. Ehhez kapcsoléddéan 3.985.318
ezer forint szerepel a Tarsasag pénziigyi helyzet kimutatasaban, ez 7%-os csokkenést jelent az el6z6
évhez képest, a targyévi visszairdsok kdvetkeztében.

A rovid lejaratu kotelezettségeken belill a szallitok egyenlege 1.177.750 ezer forint, ez 31%-kal mutat
magasabb értéket a bazisidGszaknal, a novekedést a targyiddszak intenziv beruhazasi tevékenysége
okozza.

A rovid lejaratd hitelek allomanya a hosszu lejaratu hitelek éven beliili részével egyitt 1.674.932 ezer
forint a targyid6szak végén, ez 38%-kal magasabb az el6z6 év 1.207.634 ezer forintos adatahoz képest,
ami a hiteltorlesztések Utemezéséhez és a targyidGszaki beruhdzasi tevékenység finanszirozdsdhoz
kothet6. Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 559.211 ezer forintot tettek ki a targyidGszak végén, ez
5%-0s novekedés az el6z6 idGszakhoz képest, amelynek legfébb oka a DoverDrill Mélyfurd Kft. GINOP
K+F palyazatdhoz kapcsoléddan lehivott és rovid lejdratu kotelezettségként kimutatott 249.977 ezer
forint tdmogatdsi el6leg. Ez a novekedés ellensulyozta a részvényopcidés program tdargyiddszaki
értékeléséhez kapcsolddd rovid lejaratu kotelezettségek, el6z6 idészakhoz viszonyitott jelent6s
csokkenését.

F6bb mutatok 2018. év 2017. év

JovedelmezGségi mutatok

Eszk6zaranyos nyereség, % (ROA) 1,68 1,95
Sajat t6ke ardnyos nyereség, % (ROE) 4,41 5,41
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 9,27 10,38
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszk6z0k aranya, % 88,24 86,45
Sajat téke ardnya, % 38,23 36,06
Eladésodottsag mértéke, % 161,59 177,28
Pénziigyi mutatok

Likviditasi mutato 82,18 115,59
Likviditasi gyorsrata 82,18 111,49
1 részvényre jutd eredmény (EPS) Ft 23,55 27,60

A PannErgy Csoport targyévi adozott eredményének el6z6 évhez viszonyitott kismérték(i mérséklédése
alapjan a jovedelmezdségi mutatdk nem szignifikdns mértékben csokkentek az el6z6 idészakhoz képest.
A vagyoni helyzet mutatdi a targyévi értékcsokkenés hatdsa miatt a befektetett eszkdzok aranydnak,
novekedését, illetve az eladésodottsdg mértékének csokkenését mutatjdk. A pénzigyi mutatdk a
jovedelmez8ségi mutatdkhoz hasonldan, csokkentek az el6z6 évhez képest.
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3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Csoport fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (, Tarsasag” vagy ,PannErgy”) a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett Tarsasag, a BUX kosdr
tagja, Prémium kategdriaba tartozd részvény kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik
legjelentGsebb hévizi aktivitdsanak, azon beliil is a megujuld geotermikus energidnak az energetikai célu
hasznositasa, kitermelése és értékesitése. A geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsoléddan a
Tarsasag Miskolcon, GyGrben, Szentl6rincen és Berekflirdén folytat termelGtevékenységet.

A PannErgy Csoport 2018. december 31-én 18 f6 munkavdllaléval rendelkezik, az éves atlagos statisztikai
allomanyi létszam az évkozi intenziv beruhazasi tevékenységgel 6sszhangban 32 {6 volt.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszdgon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56. alatt talalhaté.

A Tarsasag holding struktirdaban mdkodik. A ledanyvéllalatok adatainak részletes ismertetése a 6.
fejezetben talalhatd.

3.2. Hatdsdgi tavho értékesitési drak

A PannErgy Csoport bizonyos projekttarsasagai tavhétermelSi engedéllyel rendelkeznek, ezzel
O0sszhangban a Magyar Energetikai és Kozm(-szabdlyozasi Hivatal (MEKH) altal szabdlyozott
kornyezetben folytatnak hé értékesitési tevékenységet. Ez alapjan a PannErgy Csoport tavhGszolgdltatd
cégek felé torténd hé értékesitéseire az Innovacios és Technoldgiai Miniszter altal ITM rendeletben
kihirdetett hatdsagi ar vonatkozik, minden év oktdber 1-t6l a kovetkez6 év szeptember 30-ig terjed6 egy
éves idGszakra. A 2018. oktdber 1-t6l érvényes értékesitdi hédij a Miskolci Geotermikus Projekt kapcsan
a Miskolci Geotermia Zrt. és Kuala Kft. esetében 2.382 Ft/GJ-rdl 2.515 Ft/GJ-ra mddosult, a két tarsasag
ezen a hatéséagi dron szamlazza az értékesitett hémennyiséget a MIHO Miskolci HSszolgaltatd Kft. felé.
A Gy6ri Geotermikus Projekthez kapcsoléddan, az Arrabona Geotermia Kft., Gy6r-Szol Gydri
Kozszolgaltatd és Vagyongazdalkodd Zrt. felé torténd értékesitése esetében 2.939 Ft/GJ-rél 3.108 Ft/GlJ-
ra valtozott a hatdsagi tdvhé értékesitési ar, mig a Szentl6rinci Geotermia Zrt. az el6z6 id6szakhoz
hasonldan tovabbra is 3.654 Ft/GJ hatdsagi aron értékesithet a Szentl8rinci Kéziizemi Nonprofit Kft. felé.

3.3. Hdéértékesités ipari és nem énkormdnyzati partnerek részére

A PannErgy Csoport a héértékesités diverzifikaltsaga érdekében folyamatosan keresi a lehet&ségeket,
hogy a hészolgaltatd partnerekkel kotott megallapoddsokon tul ipari partnerek felé is novelje a
geotermikus hé értékesitését, akar elsédleges, akar masodlagos h6hasznositas formajaban. A Tarsasag
legjelentGsebb ipari fogyaszté hGatvevé partnerei a Gydri Geotermikus Projektnél az Audi Hungaria Zrt.,
a Miskolci Geotermikus Projektnél a Joyson Safety Systems Hungary Kft (korabban Takata Safety Systems
Hungary Kft.), illetve a targyid&szaki szerz6déskotést és kivitelezést kovetéen a GS Yuasa Magyarorszag
Kft, amelynek Miskolc Déli Ipari Parkba telepllSé akkumulatorgyarat latja el hétermelS geotermikus
forrasbdl szdrmazé héenergidval a Tarsasag. Ezen tulmenden tdbb, kisebb volumend ipari fogyasztoi
szerz&déssel rendelkezik a PannErgy Csoport, és tovabbra is elkotelezett az ipari fogyasztok bévitése
iranyaban.

3.4. Ingatlanok hasznositdasa

A fétevékenységet jelent6 geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kivil a Tarsasag
Budapest, XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecen teriiletén rendelkezik a , Pannonplast - PannErgy”
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stratégiavaltds el6tti id6kbdl szarmazé ipari ingatlanokkal, irodakkal. Ezeket az ingatlanokat a Tarsasag
az el6z6 évben értékesitési célu befektetett eszkdzoknek minGsitette, ennek megfeleléen a
targyidGszakban aktiv értékesitési tevékenységet folytatott, amelynek pozitiv hatdsa az ipari ingatlanok
hosszabb id6tartamot igényl6 értékesitési folyamata miatt a targyiddszakot koveté évben fog
jelentkezni a Tarsasag varakozasai alapjan. A targyidGszakban az értékesités realizalasdig az
ingatlanoknak egy részét a Tarsasdg bérbeadds utjan hasznositotta, ugyanakkor a bérbeaddasbdl
szdrmazd nyereség a fGtevékenységet jelent6 Energetikandl jelentkez6 arbevételhez, nyereséghez
képest elenyészé mértékd. Ebbdl kifolydlag, illetve a Tarsasag vezetésének megkozelitése miatt a 2018.
évi konszolidalt pénzligyi kimutatasokban az ingatlan hasznositdsi tevékenység nem keril kiemelésre,
ugyanakkor a fontosabb informacidkat tovdbbra is tartalmazzak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
vonatkoz6 részei.

A debreceni ingatlanokkal kapcsolatban a PannErgy Csoporton beliil a targyidészakban egy, a
konszolidalt eredmény adatokat nem befolyasold tranzakcid tortént, a PannErgy Nyrt. nem pénzbeli
vagyoni hozzdjarulassal t6keemelést hajtott végre a konszolidacids korbe bevont lednyvallalatdban, a
TT-Geotermia Zrt-ben. A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulds targya a debreceni ingatlan eszk6zok kozott
taldlhatd trafééplilet és kapcsolddd berendezések voltak, ez az épllet biztositja az osztatlan kozos
tulajdon jellegli debreceni ipartelep villamosenergia ellatdsat, a villamosenergia koltségek
tulajdonostarsak felé torténd fogyasztas alapu tovabbszamlazasaval egyidejlleg. Ezt a villamosenergia
szolgdltatas kozvetitésére iranyuld tevékenységet a tranzakcidt kovetden a TT-Geotermia Zrt. latja el.

A fentiekkel 6sszhangban a Tdarsasdg aktiv vagyonkezelést nem folytat, valamennyi erd&forrdsat
elsésorban az Energetika terlletén mozgdsitja.
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4. A PANNERGY 2018. EVI FO CELJAINAK TELJESITESE ES KOCKAZATOK
4.1. Gyori Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Geotermia Kft.)

A Gyéri Geotermikus Rendszer 2018. évi Gizemeltetésével kapcsolatban elmondhaté, hogy a geotermikus
hészolgaltatas gyakorlatilag Gzemsziinet nélkil, a kutak stabilan és jol lizemeltek a teljes fiitési
szezonban, zavartalanul ellatva héatvevé partnereit.

Az idGjarasi koralmények az év elsé negyedévében jol alakultak, majd a hirtelen jott felmelegedés
aprilisban a f(itési szezonnak is végett vetett, de tovabbi jelentds elmaradast okozott a majus, az oktdber
és a november hdnap is. A GyGri Geotermikus Rendszer 2018. elsé féléves kereskedelmi izemében
377.548 GJ h6értékesitést realizalt, ami 10%-kal alul mulja az el6z6 év hasonlé idGszakanak 418.204 G)J
héértékesitési adatat. 2018. masodik félévében viszont 331.190 GJ hGértékesités valosult meg, ami 13%-
kal tobb, a 2017 év hasonlé id6szakdhoz képest. A 2018. negyedik negyedév megnovekedett
értékesitése elsGsorban a megndvekedett hozam és az ahhoz kedvezGbben illeszthetd kisebb mértékd
tdvhGszolgdltatdi kazanlzem altal teremtett nagyobb hdépiac eredménye, amely az oktdberi és
novemberi kedvez6tlen meleg id6jarast teljes mértékben ellensulyozta, sét tulteljesitette. A termeld
kutak kifolyd vizh6mérséklete stabilan 100°C és 101°C fok volt, mig 6sszhozamuk elérte az 1080 m3/h
kapacitdst. Kimagaslo napi értékesités, 3.816 GJ valésult meg 2018. december 31-én.

Gy6rben a 2018/19-es flitési szezon szeptember 27-én — a tavalyinal 6 nappal kés6bb — indult el kozel
24 000 lakasban és egyéb intézményekben.

A Magyar Kozlony 2018. évi 146. szamaban a 19./2018. (IX. 27.) ITM rendeletben kihirdette a 2018.
oktéber 1-t6l érvényes, hatdsagi tdvhStermelSi hédijakat. A megallapitott értékesitdi hédij az Arrabona
Geotermia Kft. esetében 3 108 Ft/GJ, az eddig érvényes 2 939 Ft/GJ helyett.

A teljes éves hGértékesités Gy6rben 708.738 GJ volt. A Bényi H6kozpont altal kitermelt zold héenergia
hasznositasa 23 millid m3 féldgaz felhasznalasat valtotta ki, ezaltal éves szinten tébb mint 41 111 tonna

Uveghazhatdast okozd CO2 nem jutott a légkdrbe.

A targyid6szakban Gy6rben értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Gydri Geotermikus Projekt konszolidalt hértékesitési adatai (GJ)
2016 2017 2018
Januar 34.305 90.827 97.271
Februar 65.618 87.471 81.359
Marcius 69.970 91.190 94.356
Aprilis 54.638 83.321 53.599
Majus 37.286 42.783 30.106
Junius 22.338 22.612 20.857
Julius 17.748 20.936 27.744
Augusztus 18.161 14.891 19.028
Szeptember 21.446 26.895 21.381
Oktober 64.623 40.603 54.990
November 96.565 95.198 96.894
December 94.853 95.254 111.153
Osszesen 597.551 711.981 708.738

4.2. Gyo6ri koncesszios projekt

A PannErgy Koncesszids Tarsasag a koncesszids szerzGdés altal megszerzett jogok keretein beldl
megvizsgdlva a térség koncesszids, 2.500 méter alatti mélységben rejl6 geotermikus adottsagokat, a
tovabbi megtérilé h6kapacitas novelésének érdekében egy Uj geotermikus kut furdasa mellett dontott,
amelyre vonatkozd jogerds épitési engedélyt a Tarsasag 2018. januar 26-an megkapta. A BON-PE-03 jel(i
termeld kat lemélyitése 2018. aprilis honap harmadik hetében kezd6dott meg és a koncesszids kutatds
id6tervének megfelel6en 2018. harmadik negyedévében sikeresen befejez6dott. A megndvekedett
kapacitasbdl szarmazd hémennyiség tobblettel a PannErgy a meglévs Ugyfelei felé tervez tobblet
z6ldenergiat értékesiteni.

4.3. Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2018. évi lizemeltetésével kapcsolatban elmondhatd, hogy a rendszer
2018. elsé féléves kereskedelmi tizemében 390.541 GJ hGértékesitést realizalt, ami 5%-os csokkenés az
el6z6 év hasonlé id6szakdanak 410.503 GJ h6értékesitési adatdhoz képest. A geotermikus rendszer 2018.
marcius 16-an kimagasld 3.672 GJ napi héértékesitést ért el, mert a kiilsé h6mérséklet 24 6ran keresztiil
azideadlis 3—8°C fok kozotti tartomanyban volt. A 2018. szeptember 25-én szakaszosan elindult 2018/19-
es f(itési szezon 2018 évi id6szakardl elmondhatd, hogy ez az idészak mar némileg kedvezébben alakult,
mint az el6z6 fltési id6szak vége. A flitési id6szakban 2 — 8 °C fok kiils6 h6mérséklet tartomanyban
idedlis a geotermikus hGértékesités, azon beliil is akkor, ha a napi minimum és maximum hémérséklet
kdzott 4-5 foknal nem nagyobb az eltérés. Eves dsszesitésben elmondhatd, hogy az el6z6 fiitési szezon
teljes évi hGenergia értékesitését leginkabb a 2017/18. évi flitési szezon vége befolydsolta negativan,
mert a megel6z6 flitési id6szakhoz képest szokatlanul hamar véget ért Ugy, hogy atmeneti szakaszos
flitési id6szak nem is volt. A nyari h6értékesitésekben jelentds valtozasok nincsenek, az idGjaras erre
kevés hatdssal van. A negyedik negyedév elmaraddsait elsGsorban a meleg &szi id6jaras és kisebb
m{szaki tényez6k okoztak Miskolcon.
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A Magyar Kozlony 2018. évi 146. szamaban a 19./2018. (IX. 27.) ITM rendeletben kihirdette a 2018.
oktéber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhGtermelGi hédijakat. A megallapitott értékesit6i hédij a Kuala Kft.
és a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 2 515 Ft/GJ, az eddig érvényes 2 382 Ft/GJ helyett. Az egész éves
h&energia értékesités Miskolcon 704.794 GJ volt, amely 12%-os értékesités csokkenést jelent a 2017. évi
héeladasahoz képest. Az elért éves hGértékesités altal a CO2 kibocsatas kozel 40.883 tonnaval csokkent,
ami megkozelit6leg 23 millio m3 féldgaz zoldenergidval torténd kivaltasaval valdsult meg Miskolcon.

A targyid&szakban Miskolcon értékesitett h6mennyiségek a kdovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Miskolci Geotermikus Projekt konszolidalt h6értékesitési adatai (GJ)

2016 2017 2018
Januar 85.970 77.189 104.384
Februar 100.284 87.028 89.328
Madrcius 104.643 101.220 101.218
Aprilis 61.116 85.882 49.254
M3jus 32.065 36.298 26.094
JUnius 24.234 22.886 20.263
Julius 24.148 23.556 23.021
Augusztus 24.808 21.476 17.330
Szeptember 24.596 33.757 31.535
Oktéber 96.652 98.227 62.881
November 100.349 105.953 80.937
December 98.768 106.247 98.549
Osszesen 777.633 799.719 704.794
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4.4, Szentlérinci geotermikus fiitd Iétesitmény (Szentl6rinci Geotermia Zrt.)

A Szentl6rinci Geotermikus Létesitmény h&értékesitése 2018-ban mintegy 2%-kal elmarad a 2017. évi
héértékesitéshez képest, amelyre az idGjarasi kortlmények hatottak negativan. A nyaron végrehajtott
szivattylcsere, és ezaltal megvaldsitott optimalizalt mikodési feltételeknek készénhet6en a rendszer
energiaigénye jelentésen lecsokkent, a fajlagos energiafelhasznalas kozel 50%-kal kevesebb lett, 12
kWh/G)J értékrél 6,15 kWh/GJ értékre csbkkent.

A Magyar Kozlony 2018. évi 146. szamaban a 19./2018. (IX. 27.) ITM rendeletben kihirdette a 2018.
oktéber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhétermeldi hédijakat. A megallapitott értékesit6i h6dij a SzentlSrinci
Geotermia Zrt. esetében 3 654 Ft/GJ, az eddig érvényes hédijjal megegyezben.

A Szentl6rinci Geotermikus Rendszer héértékesitése 2018. évben 19.762 GJ volt.

A targyid&szakban Szentlérincen értékesitett hémennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Szentl6rinci Geotermikus Projekt konszolidalt h6értékesitési adatai (GJ)

2016 2017 2018
Januar 3.366 4.200 3.026
Februar 2.400 2.617 3.124
Marcius 2.305 1.877 3.057
Aprilis 1.220 1.741 1.013
M3jus 559 402 458
JUnius 262 276 434
Julius 243 253 370
Augusztus 270 245 334
Szeptember 289 700 603
Oktéber 1.896 2.154 1.570
November 2.474 2.491 2.323
December 3.658 3.278 3.450
Osszesen 18.942 20.234 19.762
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4.5. Berekfiirdéi geotermikus metdnhasznosito létesitmény (Berekfiirdé Energia Kft.)

A gazmotoros kiser6m( a 2018. évi m(kodési idGszakban, a termalvizbél kivalasztott kisérégaz
hasznositdsaval 1.565 MWh villamos energiat termelt és 2.600 GJ h&energiat értékesitett. A naptari
id6alapbdl szamitva a berekflird6i gazmotorok rendelkezésre allasa teljes évre vetitve a kisebbik
gazmotornal 92%, mig a nagyobb motornal 73% volt, mivel a nyarra tervezett motor nagy karbantartdsat
sajnos a gép allapota miatt az utolsé negyedévben kellett elvégezni.

5. A FO TEVEKENYSEG ENERGETIKA ATTEKINTESE

A PannErgy Nyrt. elkotelezte magat a megujulé energiaforrasok hasznositasa terén felépitett, hosszu
hogy a térség meghatdrozoé geotermikus hét hasznositd tarsasagava valjon, és ezt a pozicidt fenntartsa,
illetve ezzel egylitt kornyezetbarat, geopolitikai kockazatoktdl mentes magas Uizembiztonsagu
szolgdltatast nyujtson. A PannErgy Csoport elkotelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelentésebb
hévizi aktivitasat energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tdvra a lakossagi és ipari
felhasznaldk szolgdlataba allithatd, a PannErgy kornyezetkimél6 beruhazasaival jelent6sen
csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegl kiadasok.

1991. m3ajus 31-én a vallalat részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakulasarél szo6lo
1989. évi XII. torvény szerint. A PannErgy 2007-ben nem kis célt t{zott ki zaszlajara, mégpedig azt, hogy
a régota ismert magyar geotermikus forrasok felhasznaldsaval jelentés mennyiségl hé- és elektromos
energiat allitson el6 értéket teremtve Magyarorszag lakossdga és intézményi szerepl6i, tovdbba a
PannErgy részvényesei szamara. Az energia irdnti kereslet novekedése — az id6nként tapasztalhato
atmeneti visszaesés ellenére — hosszUtdvon megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis
forrasok mennyisége korlatozott. A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan
egy maig minimalisan kihasznalt hatalmas energiaforrds hasznositasa, hanem az egyik legnagyobb
mértékben kornyezetbarat, és legtisztabb energia el6allitasi méd. Az Eurdpai Unié mara nem csak
Gdvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigord programmal és célrendszerrel orientdlja a
tagdllamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport tébb dnkormanyzattal hozott Iétre kilonféle egyluttmikddési megallapodasokat,
elsésorban a hé piac elérésére, melyek koziil kés6bb csak az 6sszetett kivalasztasi szempontrendszernek
megfelel6ek keriltek kivalasztasra projektcélként.

A meghatdrozott stratégia mentén, az elsé eredményt 2010-ben érte el a Tarsasdg a geotermikus
fejlesztései szempontjabdl azzal, hogy 2011. januar 1-vel éles lUzemben elindult a SzentlGrinci
Geotermikus Projekt keretén beliil a hGtermelés, és egyben az energia értékesités SzentlGrincen. A
masodik projektként Gzembe helyezett m(ikodé létesitménye a Tarsasagnak Berekfirdén taldlhato,
amely hé mellett elektromos dramot is termel a geotermikus vizben oldott metangaz hasznositasaval. A
berekflirdGi Iétesitmény akvizicid Gtjan kerllt a Tarsasag portfolidjaba.

2013. mdjusaban elindulhatott K6zép-Eurdpa legnagyobb geotermikus hGeré6mf(ive a PannErgy Csoport

beruhdzadsaban. A Miskolci Geotermikus Projekt elnyerte a nemzetkdzi GeoPower Market ,,2013. legjobb
flitési projektje” cimet. A PannErgy Csoport 2014. szeptemberére megvaldsitotta a Miskolci
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Geotermikus Projekt masodik Utemét is, ekkor megkezdte a rendszer a héenergia szolgaltatast
Miskolcon immar a Belvérosi, illetve Egyetemvaros hékorzetek felé is, az Avas hékorzet ellatasa mellett.

Miskolc Vdros tavfltési rendszere, mint elsédleges héfogyaszté mellett a geotermikus rendszer
kapacitdsa lehetévé teszi, hogy tovabbi fogyasztokat Ildsson el kornyezetbarat geotermikus
héenergiaval.

A PannErgy Csoport masodik legnagyobb beruhdzasat, a Gydri Geotermikus Projekt megvaldsitasat
2014. év elején kezdte el a Kisalfold régidban. 2015. november 24-én (innepélyesen ataddsra keriilt a
10,2 milliard forint 6sszkoltségli Gydri Geotermikus Projekt. A PannErgy Csoportnak a Gyér-Szol Zrt.
tavhészolgaltatoval kotott hosszu tavu hé széllitdsi szerz6dése révén, a gylri tavhészolgaltatasban
24.266 lakas és 1.046 egyéb dijfizets flitési rendszerébe jut el a geotermikus energia, tovabba az AUDI
gyaregység flitési energidjanak legalabb 60%-at fedezni fogja a B6nyi HGkOzpont altal szolgdltatott
energia. A GyGri Geotermikus Rendszerrel atadhato éves h6mennyiség 1.100 — 1.200 terajoule.

A 2015. 6szén atadott gydri projekt (zembeallitasaval a PannErgy csoportszinten atértékelte eddigi
befektetéseit és projekt alapu mikodését. Az atértékelés részben portfdlid tisztitdssal, illetve a m(ikodés
atalakitasaval 2015. utolsé negyedévében megkezdSdott, és azota eltelt id6szakban is tart. A Tarsasag
felmérte finanszirozasi és beruhdzdsi lehet6ségeit, valamint a hd@szolgdltatasi piaci igényeket és
megallapitotta, hogy erételjes igény van a jol szervezett, jelent6s kompetencidval bird, geotermikus
hékapacitast nyujtd energia termeldkre.

A PannErgy Csoport beruhazasai 0sszhangban vannak a nemzeti energia stratégidval, tovabbd a
megujulé energiahasznositasi programmal, amelyek mind Magyarorszag versenyképességének
novekedését szolgaljak. Az eurdpai unids tagallamokra vonatkozé eurdpai unios direktiva f6 célul tizi ki,
hogy a tagdllamok végséenergia-fogyasztasaban évente 1,5%-nak megfelel6 Uj energia-megtakaritas
valdsuljon meg a 2020-ig terjedé idGszakban, a versenyképesség és az ellatasbiztonsag érdekében. Ez az
érvényben 1évd elbirdsokhoz képest szigoritdsnak szamit, ugyanis az Eurdpai Unid egészére 20%-ra
novelték az elSirt megtakaritas mértékét a korabbi 9%-os céllal szemben. Magyarorszagon 2020-ra a
geotermikus energidbdl szarmazd energiamennyiségnek el kell érnie a 12.000 terajoule-t. A PannErgy
Csoport ebbdl a zoldenergiat termeld projektjeivel, tervei szerint hamarosan kézel 15%-ot teljesit.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetencidval, tapasztalattal rendelkezé geotermikus
beruhdzdsokat megvaldsitd vallalatta lépett el6, hanem az egyik legnagyobb geotermikus energiat
termeld és hasznosité véllalatcsoporttd valt az elmult id6szakban.

A jov6beni rovidtava célok kozott az élen szerepel, hogy mind a Gy6ri Geotermikus Rendszer, mind a
Miskolci Geotermikus Rendszer esetében a termel6i kapacitdasok névekedjenek, a rendszer tovabbi
optimalizaldsa és ezen keresztiil az értékesitett h6 maximalizaldsa megvaldsuljon. Ennek keretében
kerllt sor a targyid6szakban tobbek kozott a Tarsasdg koncesszids szerzédése alapjan a GyOri
Geotermikus Rendszer harmadik termel&kuatjanak furdsara, illetve Miskolcon a GS Yuasa ipari fogyaszté
rendszerbe integraldsara.

A geotermikus rendszerek szabad kapacitdsait, és az azzal jaré megtakaritasi el6nyoket 0j partnerek
szamara is elérhetévé kivanja tenni a Tarsasag. Az ipari céll felhaszndlds olyan specialis szakértelmet, és
projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a geotermikus energia felhasznaldsanak terén a
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Tarsasag hite szerint a legmagasabb szinten csak a PannErgy Csoport esetében érheté el
Magyarorszagon.

6. A PANNERGY CSOPORT LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. lednyvdllalatai kozll a PannErgy Geotermikus Erémf(ivek Zrt. a Csoport
szakmai iranyitdja, ez a Tarsasag tulajdonolja az egyes projekttarsasagokban meglévs részesedések
értékét. Ezen tulmenéen a TT-Geotermia Zrt. lednyvdllalatban taldlhato egy kisebbségi PannErgy Nyrt.
részesedés, a PannErgy Geotermikus Er6mdvek Zrt. tobbségi tulajdona mellett, csoportszinten 100%
tulajdoni hanyadot jelentve.

A PannErgy Csoport magyarorszagi leanyvallalatai jellemz6en Magyarorszdg teriiletén folytatjak
gazdasagi tevékenységliket.

yo’d

6.1. A PannErgy Csoport lednyvdllalatai, részesedés és konszoliddcioba torténé bevonds

ardanyai

A Torzstoke Tulajdoni Szavazati Konszolidacidba

(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas arany (%)
PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 90,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Arrabona Geotermia Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 90,00
PannErgy Koncesszios Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

6.2. A PannErgy konszoliddciéba bevont leanyvdllalatainak 2018. évi f6bb adatai, az
egyedi beszamolok alapjdan

PannEr Jegyzett . Uzleti Adézott

S Sajat téke gy Arbevétel ; ! Létszam
leanyvallalatok toke eredmény eredmény
PannErgy Nyrt. 12.357.527 421.093 648.443 97.256 164.867 -
PannErgy Geotermikus 3219.799  2072.682 217.361 12.861 1.096 16
Eréml(ivek Zrt.
Miskolc Geotermia Zrt. 160.159 5000  1.163.516 242.962 38.843 5
;:f”t"’””c' Geotermia 25.697 5.000 75.175 26.664 -5.542 1
TT- Geotermia Zrt. 12.409 6.000 145.200 -1.782 -4.248 ;
Kuala Kft. 102.158 3.000 959.930 47.454 -28.980 1
Berekfiirdé Energia Kft. 24.879 24.100 29.820 -499 -3.072 -
DoverDrill Kft. 836.883 86.000  1.597.047 16.211 1.124 7
E?:"Ergy Koncesszios -5.077 3.000 91.528 -2.017 -7.388 ;
DD Energy Kft. 726.661 3100  1.313.243 -60.757 -285.431 1
Arrabona Geotermia Kft. 1.297.145 3.100 1.618.046 600.708 484.234 1
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7. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI

7.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja, a részesedés és a szavazati ardny mértéke

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése 2018.12.31.

Belfoldi intézményi 22,92 27,30 4.825.567 25,24 28,86 5.314.498
Kulfoldi intézményi 21,08 25,10 4.438.071 21,50 24,58 4.526.036
Belfoldi maganszemély 31,24 37,21 6.578.283 31,95 36,54 6.727.535
Kalfoldi maganszemély 0,23 0,27 47.698 0,26 0,30 54.551
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k 0,54 0,64 113.653 0,54 0,62 113.653
Sajat tulajdon 16,03 - 3.375.638 12,55 - 2.642.637
Allamhaztartéshoz tartozé tulajdonos 7,96 9,48 1.675.745 7,96 9,10 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 21.054.655

7.2. A Tdrsasdgban 5% feletti tulajdonosai

Mennyiség Részesedés  Szavazati

BefektetGi besorolas

(db) (%) jog (%)
Benji Invest Kft. Belfoldi Intézményi 2.424.010 11,51 13,17
Cashline Holding Zrt. Kalfoldi Intézményi 1.850.000 8,79 10,05
Nemzeti Eszk6zgazdalkodasi Zrt. Belfoldi  Allamhaztartasi 1.675.745 7,96 9,10

Yyl

7.3. A Tdrsasdg sajat tulajdonban lévé részvény mennyiségeinek alakuldsa targyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban |évé részvény (db) mennyiségének alakulasa targyévben:

2018.01.01. 2018.06.30. 2018.12.31
Tdrsasagi szinten 2.440.435 1.699.434 1.707.434
Lednyvallalatok * 935.203 935.203 935.203
Osszesen 3.375.638 2.634.637 2.642.637

*A Tarsasag 100%-os tulajdondban lévé PannErgy Geotermikus Erémlvek Zrt. tulajdondban lévé
PannErgy részvény allomany.
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7 7

7.4. A Tdrsasdg vezetd dlldsu személyei

A Térsasag vezetd 4llasu személyeit az Igazgatétanacs tagjai alkotjak. Az Igazgatétanacs tagjai és a
tulajdonukban Iévé részvények adatai 2018. december 31-én:

Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete vége/megsziinése tulajdon (db)

Bokorovics Baldzs Tag, Elnok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

. , Tag, alelnok, 2007.08.31. , .

Gyimathy Dénes megbizott vezérigazgaté (2015.05.05.) hatarozatlan ideig )
Gyimoéthy Katalin Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -
Martonfalvay Lilla  Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig 100.000
Major Csaba Tag 2013.04.30. hatarozatlan ideig -
Juhasz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Torocskei Istvan Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 100.000

A Tdrsasag a m(ikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.
A PannErgy Csoport nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett Konszolidalt pénziigyi
kimutatasat és Eves jelentését Gyimothy Dénes megbizott vezérigazgatd irja ala.

8. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA

A fosszilis energiafligg6ség mas alternativ, koztik a geotermikus hén alapulé energiaforrassal,
csokkenthetd, illetve némely esetben részben kivalthatd. A Karpat-medence, azon beliil is Magyarorszag
egyik legnagyobb madig minimalisan kiaknazott kincse a fold felszine alatt huzdédd geotermikus
forrasrendszer, amelynek hasznositasaval kornyezetbardt mddon hé- és akar elektromos energia
el6allitasa valik lehet6vé. Az energia iranti kereslet névekedése megallithatatlan, viszont mind a hazai,
mind a globdlis hagyomanyos forrasok mennyisége korlatozott.

A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig minimdlisan kihasznalt
hatalmas forrds hasznositasa, hanem az egyik legtisztabb kdrnyezetbarat energia el6allitasi méd. Az
Eurdpai Unié nem csak Udvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigori programmal és
célrendszerrel orientdlja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport stratégidjanak kdzéppontjaban szerepel, hogy a térség meghatarozé geotermikus
hét hasznositd tarsasdgdva vialjon, és ezt a pozicidt fenntartsa, illetve ezzel egyiitt kornyezetbarat,
geopolitikai kockdzatoktdl mentes magas lizembiztonsdgu szolgaltatdst nydjtson. A PannErgy Csoport
elkotelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelentGsebb hévizi aktivitdsat energetikai céllal
hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tavra a lakossagi és ipari felhasznaldk szolgdlataba allithatd, a
PannErgy kornyezetkimél§ beruhazasaival jelentésen csdkkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegl
kiadasok.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetencidval, tapasztalattal rendelkezé geotermikus
beruhazasokat megvaldsité vallalatta Iépett el6, hanem az egyik legnagyobb geotermikus energiat
termeld és hasznosité véllalatcsoporttd valt az elmdlt id6szakban.

A jovGbeni rovidtava célok kozott az élen szerepel, hogy mind a Gy&ri Geotermikus Rendszer, mind a
Miskolci Geotermikus Rendszer esetében a termeldi kapacitdsok névekedjenek, a rendszer tovabbi
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A geotermikus rendszerek szabad kapacitdsait, és az azzal jaré megtakaritasi el6nyoket 0j partnerek
szdmara is elérhet6vé kivanja tenni a Tarsasag. Az ipari céll felhaszndlds olyan specialis szakértelmet, és
projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a geotermikus energia felhasznaldsanak terén a
Tarsasag hite szerint a legmagasabb szinten csak a PannErgy Csoport esetében érhetd el
Magyarorszagon.

9. KORNYEZETVEDELEM

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kornyezetvédelem magas szint(i kezelését. A geotermia
teriiletén azon munkalkodik, hogy az egyik legnagyobb mértékben kornyezetbarat, megujuld
energiatermelési médozatot honositsa meg széles korben Magyarorszagon.

A geotermidban érintett leanyvallalatok teljesitik a kornyezetvédelmi elGirdasok altal megkdvetelt
hatastanulmanyok elkészitését, vizsgdlatok elvégzését és a vonatkozd jogszabalyoknak valé megfelelést.

Osszhangban a hazai és az eurdpai unids energiapolitikadval a Tarsasag célkitlizése a kdrnyezeti
szempontok érvényesitése a gazdasagi fejlédésben. Ennek feltétele a megujulé energiaforrdasok mind
nagyobb aranyu felhaszndlasa, a tdrsadalom és a kornyezet harmonikus viszonydnak kialakitdsa,
kozvetve a hazai energiahordozé forrdsszerkezet kedvez6 befolydsoldsa a hagyomanyos energiaforrasok
fel6l a megujuld energiaforrasok iranyaba vald elmozdulas el6segitésével. A Tarsasag parhuzamosan, a
gazdasagi és technikai szempontok figyelembevétele mellett, felel6sséget vallal a projekt helyszinek
kornyezetbarat jellegének folyamatos javitdsdért, valamint a természeti eréforrdsokkal torténd
kornyezetbarat gazdalkoddsért. A kutatds és a fejlesztés a PannErgy Csoport kornyezetvédelmi
politikajanak a része. A PannErgy Csoport teljes korlen elkotelezett a kbrnyezeti és energia teljesitmény
folyamatos javitasara, a fenntarthatdsag szemléletének vald megfelelésre. A Tarsasag kiemelt
jelent6séget tulajdonit tevékenysége tdrsadalmi kihatasainak, célja a felelGsségteljes és fenntarthatd
m(ikodés megvaldsitasa.

10. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A PannErgy Csoport targyévi atlagos statisztikai allomanyi létszamadatai a kovetkez6k:

Sajat létszam 2018.12.31. 2017.12.31. Valtozas

PannErgy Nyrt. - - -
Kapcsolt vallalatok 32 28 4

Osszesen 32 28 4

A PannErgy Csoport 2018-ra vonatkozd atlagos allomanyi létszama 32 6, ami 14%-os novekedés a 2017.
évi 28 f6s atlagos statisztikai dllomanyi lIétszamhoz képest. A ndvekedést a PannErgy Csoport targyévi
intenziv beruhdzdsi tevékenysége okozta, ugyanakkor ez az dllomanynovekedés hatdrozott idészakra
vonatkozott, az év végi tényleges létszam csdkkenést mutat az el6z6 évhez képest. 2018. december 31-
én a PannErgy Csoport tényleges munkavallaloi Iétszama 18 {6, az atlagos statisztikai allomanyi létszam
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és a tényleges munkavallaldi létszam kozotti kiilonbség az egyes tagvallalatok kozotti részmunkaidés
foglalkoztatasokbdl ered, illetve az évkozi magasabb foglalkoztatasi szintbél.

11. OSzZTALEKFIZETES, SAJAT RESZVENY VASARLAS

ATarsasag 2018. évi konszolidalt, a Tarsasag részvényeseire jutd targyévi netté eredménye 433.652 ezer
forint nyereség, az Igazgatotanacs a Kozgytilés felé osztalékfizetést nem javasol.

2018. december 31-én 2.642.637darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokdban, amely
733.001 darabbal kisebb, mint a 2017. december 31-i sajat részvény allomany. A valtozason belil a sajat
részvény novekedés 8.000 darab, mig a sajat részvény csokkenés 741.001 darab a targyid6szakban, ez
teljes egészében a 2016-2019. id6szakra vonatkozdé részvényopcids programhoz kapcsoldédnak.

A targyidGszakban tortént 8.000 darab sajat részvény novekedés 6sszhangban van a Tdrsasag 2018.
aprilis 27-én megtartott kozgy(ilésének vonatkozd hatarozatdval, amelynek értelmében a PannErgy Nyrt.
2018. aprilistdl sajat részvény visszavasarlasi programot inditott. A program elsé napja 2018. aprilis 28.,
utolsé napja 2019. aprilis 27. A program keretében a PannErgy Nyrt. legfeljebb 1.000 millié forint
értékben vasarol sajat részvényt kizardlag t6zsdei forgalomban, legaldabb 1 forintos és legfeljebb 950
forintos maximalis részvényenkénti arfolyamon. Az Igazgatétanacs a vonatkozé jogszabalyi kereten belil
legfeljebb annyi 20,- Ft, azaz husz forint névérték(i torzsrészvény megszerzésére jogosult a programban,
hogy a sajat részvények allomdnya a teljes kibocsatott részvényadllomanyra vetitve a 25%-ot a
felhatalmazas hatalya alatt egy idépillanatban se haladja meg.

A kozgydlési felhatalmazas mellett a targyidészakban ezzel a programmal kapcsolatban az emlitett 8.000
darab sajat részvény vasarlas tértént, a program keretében tortént tovabbi sajat részvény vasarlasok
2018. december 31-ét kovetd id6szakban valdsultak meg.

A sajat részvény tranzakciok tekintetében a nyilvdnos kozzétételek adnak bévebb informaciot.
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12. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a vallalatcsoport
a minél szélesebb korl foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informacidk beszerzésével és
integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni torekszik.

A kockdazatok hatasainak és a kezelésiik mdédjanak bemutatdsa a 2018. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatasok 40. Pénzligyi kockdzatkezelés jegyzetében keriilnek kifejtésre. A PannErgy Csoport f6bb
kockazatai az alabbiakban kerilnek 6sszefoglalasra.

Deviza drfolyam kockazat

A Tarsasag kilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamldzas a vonatkozo megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvet6en a geotermikus projektek megvaldsitasahoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhazasi hitelek, illetve ezen tilmenéen szamos kiilfoldi és
belfoldi szallité partnerével eurd alapu az elszamolds, szamldzas. Ezek a kilféldi devizanemmel érintett
eszkozok és kotelezettségek magukban hordozzak a devizaarfolyamok, ezen beliil az eurd arfolyamanak
valtozdsdbol adddd kockazatat, amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport
lecsokkenteni, elsésorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmeriild hitel kotelezettségeket.

A Tarsasag 2018-ban tobb hatdridds deviza lgyletet kotott, amellyel biztositotta a jov6ben devizdban
felmertld szallitéi kotelezettségeire vonatkozé pénziigyi teljesitésénél keletkezd arfolyamveszteség
kockazatat. Ezek az Gigyletek nem cash-flow fedezeti igyletek voltak, a targyévben ezeken az ligyleteken
keletkezett nyereségek és veszteségek a konszolidalt pénzligyi kimutatasok pénziigyi bevételeiben,
illetve pénziigyi raforditdsaiban keriilnek bemutatdsra. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok
forduldnapjan a Tarsasag nem tart nyilvdn nem lezart, ilyen jelleg( ligyleteket.

Részvény darfolyam kockdzat

A részvényarfolyam kockdzat a visszavasdrolt sajatrészvények értékesithetGsége és a vezetdi
részvényopcids program értéke szempontjabol mérlegelendé.

Kamat kockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockdazatat elsGsorban a beruhazasi céli hosszu lejaratu hitelek okozzak. A
Tarsasag a valtozé kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozé kamatozasu pénzeszkozok. A Tarsasag a fix kamatozasu hitelek miatt valds érték
kamatkockdazatnak van kitéve, amelyet az emlitett hosszu lejaratu hitelek teljes futamidejére megkotott
kamat swap Ugyletekkel eliminal, mivel a szerz6désen alapuld valtozé kamatokat fix kamatokra cseréli.

A PannErgy Csoport a kamatkockazati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran folyamatosan
kiilonb6z6 pénzligyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehet&ségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatdkonyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatlabmozgasok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozdsaban azonos kamatldbmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozo pozicidkat képviselS kotelezettségekre kertilnek kidolgozasra.
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Hitel kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szdrmazd pénziigyi veszteség kockazata, hogy a vevé vagy partner nem
teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet. A Tarsasag szempontjabol ez elsGsorban a vevik esetleges nem
fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu lgyfél részére
végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal Gzletmenetnek megfelelS fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel6z6en az 4]
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszk6zokbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az
értékesitésekbsl addéddé vevbkkel szembeni hitelezési kitettségekbsl szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tarsasag kotelezettséget vallalt.

A vev6k min@sitésénél a Tarsasag fliggetlen hitelmindGsit6t nem von be kozvetlenil, a vevé
hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb
tényez6k figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénzligy és Treasury csoportja hatdrozza meg. A
Tarsasag a hitelkeretek felhaszndlasat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vev6k minden esetben
atutaldssal fizetnek vasarlasaikért. A beszamoldsi id6szak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és a
vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem varhaté veszteség.

Likviditdsi kockdzat

A likviditdsi kockazat annak kockdzata, hogy a Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditds kezelés célja, hogy elegend6 eréforrdst biztositson a
kotelezettségek  kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
kortilmények kozott anélkiil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatnd a Tarsasag
hirnevét. A megfelel§ likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusdhoz igazodd
alakitdsa lévén valésitja meg. A cash-flow elérejelzést a PannErgy Csoport Pénziigyi és Treasury csoportja
végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kovetelményeinek teljesitésére vonatkozd
gordilé elSrejelzéseket a mikddéshez szilkséges megfelelS pénzeszkdz allomany biztositasa érdekében,
mikdzben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozdsdban mindenkor elegendé mozgasteret tart fenn
annak érdekében, hogy a Tarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé
vallalat addssdgszolgalati mutatdszdmokat. Ezek a szallitdi tartozdsok pénziigyi rendezésére, hitel
torlesztésekre és szerz6déses és egyéb bevételek tervezésére épils cash flow elGrejelzések figyelembe
veszik a PannErgy Csoport pénzligyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatdszdmok betartasat, a kiilsé
szabalyozdi vagy jogi el6irdsokat.

Szabdlyozdsi kockdzat

Az altalanos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendé, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozé projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatéarozo
részének értékesitési dra hatdsdgi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes armegallapito
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szervezet rendszeresen felllbiral és akar mddosit korldtozva a Tarsasag eredményességét. A jovSbeni
értékesitési arak tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn.

Technologiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathatoé kockazatot visel mind a geotermikus energiahordozé
kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre alldsa és egyben ezen kozeg kezelését végz6 berendezések nem
szokvanyos mikodési kdrnyezet iranti toleranciaja kovetkeztében.

Pénziigyi instrumentumok hasznositdsa

A PannErgy Csoport szarmazékos lgyleteket - vonatkozzon az akar t6zsdei hatarid6s sajat részvényre
vonatkozo ligyletekre vagy egyéb pénz- és t6kepiaci instrumentumokra vonatkozé (akar tSkeattételes)
Ugyletekre - egyrészr6l a PannErgy Csoport devizakockazat, kamatkockdzat, egyéb kockdzat
kitettségének fedezése céljabdl, masrészrél pedig arfolyamnyereség elérése céljabdl iranyozhat el6 a
Tarsasag. 2018. évben a Tarsasag a devizas beruhdazasi hitelekhez kapcsolddd kamatcsere Ugyleteket,
amelyek részletezése a 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasok 3.15. Pénziigyi instrumentumok, 11.
Pénziigyi miveletek bevétele, 12. Pénziigyi mlveletek rdforditdsai, 40.2.3. Cash-flow és valds érték
kamatkockdzat jegyzeteiben kerilnek kifejtésre.

13. NYILVANOSSAG

ATarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kézott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasokat tesz
kozzé. A PannErgy Csoport projektjeihez kapcsolé weboldalain (www.miskolci-geotermia.hu,

www.kuala.hu, Www.gyori-geotermia.hu, www.ddenergy.hu, www.arrabonageotermia.hu,

www.szentlorinc-geotermia.hu, www.doverdrill.hu,) a projektek megvaldsuldsaval kapcsolatos szakmai

tdjékoztatdsokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nydjtott publikacidk, nyilvanos informacidk
jelent6sen segithetik a Tarsasag mikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy
azok a jelen beszamoléban kdzzétett informacidk |ényeges kiegészitései.

14. A KONSZOLIDALT PENZUGY! HELYZET KIMUTATAS IDOSZAKABAN BEKOVETKEZETT FOBB
ESEMENYEK

A vonatkozé események hivatkozdsat tartalmazza a tdblazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié
hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kdzzétételi helyein.

Hir tipusa Targy, rovid tartalom

2019. marcius 19. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2019. marcius 14. Rendkivli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. marcius 12. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. marcius 12. Rendkivili tajékoztatds Kozgyllési meghivo

2019. marcius 8. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok
2019. marcius 7. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. marcius 5. Rendkivuli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. marcius 3. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 28. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

o
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2019. februar 28. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2019. februar 26. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 22. Rendkivuli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 21. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 19. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 15. Rendkivuli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 14. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 12. Rendkivuli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 8. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. februar 7. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok

2019. februar 5. Rendkivuli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. februar 1. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. januar 31. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2019. januar 31. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 29. Rendkiviili tdjékoztatas Sajdt részvény tranzakcio

2019. januar 25. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 23. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. januar 21. Rendkiviili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 18. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

20109. januar 17. Rendkiviili tdjékoztatas Sajdt részvény tranzakcio

2019. januar 15. Rendkivili tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés

2019. januar 15. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

20109. januar 11. Rendkiviili tdjékoztatas Sajdt részvény tranzakcio

2019. januar 10. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 8. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. januar 4. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2019. januar 3. Rendkiviili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2019. januar 2. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. december 28. | Rendkiviili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcid

2018. december 21. | Rendkivili tajékoztatas Részvény-visszavasarlasi program részletes bemutatédsa

2018. december 20. | Egyéb tdjékoztatas A PannErgy Nyrt. 2019. évre vonatkozé eseménynaptara

2018. december 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. november 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. oktéber 29. Egyéb tajékoztatds A Gydri Geotermikus rendszerbe allt, Uj b6nyi termeld kut
végleges teszteredményei

2018. oktdber 15. Rendkivili tdjékoztatas Negyedéves termelési jelentés

2018. oktdber 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. szeptember 28. | Rendkiviili tajékoztatas A 2018-2019. évi tavhGszolgdltatasi idGszakra vonatkozé
hatéségi hédijak

2018. szeptember 25. | Rendkiviili tajékoztatas Megnovekedett kapacitassal indulhat a f(itési szezon
Miskolcon

2018. szeptember 24. | Rendkiviili tajékoztatas Sikeres a Gy6r kornyéki Uj koncesszios kutfuras, felkészilés
a f(itési szezonra

2018. szeptember 3. | Rendkivili tajékoztatas Féléves jelentés

2018. szeptember 1. | Egyéb tdjékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
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2018. augusztus 28. | Rendkiviili tajékoztatas Fejlesztési tamogatast nyert el a PannErgy leanyvillalata

2018. augusztus 1. Rendkivili tajékoztatas A PannErgy lednyvallalata megéllapodast kotott a japan GS
Yuasa Magyarorszag Kft-vel

2018. julius 31. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. julius 16. Rendkivuli tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés

2018. julius 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. junius 14. Rendkivili tdjékoztatas Alapszabaly

2018. majus 31. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. majus 16. Egyéb tajékoztatas Osszefoglald jelentés

2018. majus 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. aprilis 27. Rendkivuli tajékoztatas 2017. éves beszamolé

2018. aprilis 27. Rendkivili tdjékoztatas 2017. éves IFRS jelentés

2018. aprilis 27. Rendkivili tajékoztatas Felel@s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2018. aprilis 27. Rendkivili tdjékoztatas Kozgy(ilési hatarozatok

2018. aprilis 16. Rendkiviili tdjékoztatas Negyedéves termelési jelentés

2018. aprilis 13. Rendkivili tajékoztatas Kozgydilés

2018. aprilis 1. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. marcius 20. Kozgylilési elGterjesztések | A PannErgy 100%-ra novelte részesedését a SzentlSrinci
Geotermia Zrt-ben

2018. marcius 20. Kozgydlési el6terjesztések | A PannErgy Nyrt. Igazgatdtandcsanak 2018. marcius 19.
napjan elfogadott hatdrozatai

2018. marcius 20. Kozgydilési elSterjesztések | 2017. Egyedi éves beszamolo

2018. marcius 20. Kozgylilési el6terjesztések | PannErgy Nyrt. és leanyvallalatai IFRS szerint készitett
konszolidalt pénzligyi kimutatdsok és Eves jelentés 2017.

2018. marcius 20. Kozgytilési elSterjesztések | Az Igazgatdtandacs kdzgy(ilési elSterjesztései

2018. marcius 20. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. marcius 13. Rendkivili tdjékoztatas Kozgydlési meghivo

2018. februar 28. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. februdr 27. Rendkivili tdjékoztatas Sajdt részvény és részvényopcios tranzakcidk

2018. februdr 9. Rendkiviili tajékoztatads Sajdt részvény és részvényopcios tranzakcidk

2018. februar 6. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény és részvényopcios tranzakciok

2018. januar 31. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. januar 15. Rendkivili tdjékoztatas Negyedéves termelési jelentés

2018. januar 12. Rendkiviili tajékoztatas Tulajdonosi bejelentés

2018. januar 12. Rendkivili tdjékoztatas Tulajdonosi bejelentés

2018. januar 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
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15. A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzligyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatétanacsa 2019. marcius 19-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételiket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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e,
PANNERGY

wWww.pannergy.com

PannErgy Nyrt.
Kibocsatoi nyilatkozat
2018

A 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2019. marcius 19.
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NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2018. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz és
Uzleti és vezetBségi jelentéshez kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1. sz.
mellékletének 2.4. és 3.4. pontjaban szerepl6 jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyimdthy Dénes
megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrél:

e az alkalmazhaté szdmviteli elirdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, és a
2018. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatdsok és Ulizleti és
vezet8ségi jelentés kozzétételével egyidejlileg szintén kozzétett PannErgy Nyrt. egyedi,
IFRS-ek szerint készitett éves beszamold valds és megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvanos értékpapirt kibocsatd eszkozeir6l, kotelezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabb3;

e az éves beszamoldhoz kapcsolddo Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatdé tarsasag helyzetérél, fejl6désérsl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket;

e az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a
PannErgy Nyrt-re vonatkozd 2018. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok (6sszevont konszolidalt éves beszamold) valds és megbizhatd képet ad a
PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tdrsasag és a konszolidaciéba
bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

e a 2018. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolédd
Uzleti és vezetGségi jelentés (0sszevont, konszolidalt vezetGségi jelentés) megbizhatd
képet ad a PannErgy Nyrt.,, mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tdrsasdg és a
konszolidaciéba bevont vdllalkozdsok helyzetérél, fejlédésérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Gyiméthy Dénes

Igazgatdtandcs képviseletében
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