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I. KONZUM - OPUS CSOPORT ATTEKINTES
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KONZUM-OPUS CSOPORT BEFEKTETESI MEGFONTOLASA

Diverzifikalt befektetési holdingok, amelyek a hazai és CEE régioé legnagyobb noévekedési
potenciallal rendelkez6 gazdasagi dgazataiba fektetnek.

A szakmai hattér, a tarsasagok kozotti szinergiak jelent6s tdmogatast biztositanak a piaci
lehet6ségek kiaknazasaban, az akvizicids célpontok felkutatdsaban, végrehajtasaban.
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Bizonyitott menedzsment képességek, pénzligyi stabilitas és jelentds tékeerd a
vallalatfelvasarlasok, integracidk kialakitasaban a csoporton beliili portdlio cégek szamara

A finanszirozasi lehet6ségek és szinergidinak kihaszndlasa a Mészaros Csoport
t6zsdei holdingjain bellli tarsasagok finanszirozasaban.
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REGIOS BEFEKTETESI HOLDINGOK

F6bb tarsasagok

KKE / Ukrajna Torokorszag Oroszorszag
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Piaci Ertékelés

Dogan Holding (TUR) 6,0x
Aforti Holding (KKE) 5,6x
Fortuna Entertainment Group (KKE) 2,9x
PhosAgro (RUS) 2,8x
Yazicilar Holding (TUR) 2,3x
Emperia Holing (KKE) 1,8x
KOC Holding (TUR) 1,3x
Rusagro (RUS) 1,0x
Astarta Holding (KKE/UKR) 1,0x
Kernel Holding (KKE/UKR) 0,9x
Sabanci Holding (TUR) 0,8x
Atlag 2,4x

Forrds: Bloomberg

El6nyei

* Diverzifikalt portdélid alacsony kockazattal

* Nagyobb pénzigyi stabilitas

* Nagyobb méret mint a lednyvallalatok egyenként
* Kitettség tobb, magasabb névekedési iparag felé

* Meéretbdl adddo finanszirozasi el6nyok

Hatranyaik
* Bonyolultabb elemezhetfség

* Kevésbé profitabilis leanyvallalatok fennmaradasa
* Tul nagy foku diverzifikacio

KONZUM

PRIVATE EQUITY



KONZUM — OPUS BEFEKTETESI HOLDINGOK ATTEKINTES

lllllllllllll

[ 1 |

Pénz-és Tokepiac

Iparag Turizmus Ingatlan és Biztositas Vagyonkezelés TermelGipar Mezbgazdasag Média / IT Energia

KOLL  |@medowoks | W&

HUNGU@HOTE[S

*FGbb A s m Igrexerts MATRAI EROMU ZRT.
1 ppenn WAMSLER
Portfélio A Holding PANNONIA ‘|i G

Vallalatok gaLATONTOURIST ¢ . I
, vireso eosor
-

SSTAKAREKINFO

TTTTTTTTTTTTT



KONZUM - OPUS Csoport Ertékelés

KONZUM
Jelenleg Tékeemelés utan
Részvényar 3,285 Részvényar 3,285

Pro Forma

Részvényszam (m) 20.860 Részvényszam (m) 32.200
Toézsdei Toézsdei
kapitalizacio 68,525 kapitalizacio 105,777
Sajat téke 40,847 Pro Forma Sajat toke 60,000
P/BV 1.7x P/BV 1.8x

Jelenleg Tékeemelés utan
Részvényar 727 Részvényar 727
Pro Forma

Részvényszam (m) 325.3 Részvényszam (m) 505.3
Tézsdei Toézsdei

kapitalizacio 236,491.5 kapitalizacio 367,375
Sajat toke 15,059 Pro Forma Sajat téke 125,059
P/BV 15.7x P/BV 2.9x

KONZUM

PRIVATE EQUITY



Il. KONZUM TOKEEMELESEK
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HUNGUEST HOTELS TOKEEMELES ES SZALLODA
APPORTOK - TRANZAKCIOS OSSZEFOGLALO

1. A Ligetfurdd Kft. 100%-os Uzletrészének megvasarlasdval a KONZUM Nyrt.
kizérdlagos tulajdondba kerll a Heiligenblut Hotel GmbH (ezen keresztiil KONZUM részvény
Heiligenblut és Hotel Post szallodak), HUNGUEST Hotels Montenegro Doo, és
HUNGUEST Hotel Forrds és Napfényfiirdé Aquapolis. A Ligetflirdd Kft. tizletész |
vételdrat részben a KONZUM PE MagéantGkealap fogja teljesiteni a jelenlegi 1
tulajdonosai felé. Az ebbdl eredd értékkel azonos Osszegben keletkezd :
kovetelését pedig a KONZUM PE Magant6kealap nem pénzbeli vagyoni v

hozzajarulds formajaban a KONZUM Nyrt. rendelkezésére bocsatja. KONZUM részvény
—_—
KONZUM Nyrt.
2. A KONZUM PE Magéant6kealap a tulajdondt képez6 a KZH Invest Kft 100%-0s [ - — — — | NeealiOREdldl | remmmmmmasasaas

Uzletrész Apport
Uzletrészét, valamint a KZBF Invest Kft 10%-os Uzletrészét nem pénzbeli vagyoni
hozzdjarulasként a KONZUM Nyrt. rendelkezésére bocsdtja, aminek
eredményeképpen a KONZUM Nyrt. kizarélagos tulajdonaba keriil a HUNGUEST
Hotels altal kibocsatott 12 539 db részvény, amely a HUNGUEST Hotels Zrt.
alaptékéjének 99,991%-a, valamint a HUNGUEST Hotels Zrt. altal tulajdonolt
valamennyi ingatlan.
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3. A KONZUM PE MagantGkealap a tulajdonat képezé Holiday Resort Kreischberg- 1
Murau Gmbh 100%-os Uzletrészét nem pénzbeli vagyoni hozzdjaruldsként a:r
Konzum Nyrt. rendelkezésére bocsatja, aminek eredményeképpen a Relax
Resort Hotel Kreischberg a KONZUM Nyrt. kizdrdlagos tulajdonaba kerdil.

4. A WELLNESS HOTEL EP{TO Kft. a tulajdonat képezd Hotel Saliris Resort, valamint
a muraui Ferien Hotel ingatlanok tulajdonjoganak nem pénzbeli vagyoni
hozzdjaruldasként a KONZUM Nyrt. rendelkezésére bocsatdsaval alapt&ke
emelésében részt vesz.

KONZUM
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CIG Pannoénia T6keemelés — Tranzakcié Osszefoglalé

A KONZUM PE MagéantGkealap a KONZUM Nyrt. részére
4.106.553.500 Ft értékd kolcsont nyujt, a Konzum Nyrt. pedig
4.106.553.500 Ft egyéb forrast vesz igénybe a 2. Iépés
megvalositasahoz.

A KONZUM Nyrt. 23.466.020 darab zartkor(ien torténd
kibocséatassal forgalomba hozanddé CIG Panndnia részvényt
jegyez. A CIG Panndnia Nyrt. alapt6ke emelését kovetSen a
KONZUM  Nyrt. 8.213.107.000 Ft pénzbeli vagyoni
hozzajaruldst bocsat a CIG Panndnia Nyrt. rendelkezésére és
ezen 0Osszeg fejében részvényenként 350 Ft-os kibocsatasi
értéken fog részvényeket jegyezni az Ujonnan kibocsatandd
CIG Panndnia részvényekbdl.

A KONZUM PE MagéantGkealap a KONZUM Nyrt. részére
nyujtott 4.106.553.500 Ft-os kdlcsondn alapuld kovetelésével,
nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulds rendelkezésre bocsatdsaval
a KONZUM Nyrt. alaptékéjét megemeli.

A KONZUM Nyrt. a végrehajtott tékeemelés alapjan
kibocsdtandd Uj részvényeket zért kérben hozza forgalomba és
bevezeti a piacra.

A Tranzakcid zarasaként a CIG Panndnia Nyrt. 1.368.851 darab
KONZUM részvényt vasarol a KONZUM PE Magant&kealaptdl
részvényenként 3.000 Ft-ért.

Jegyzet (1): A tranzakcié el6tti részvényszam nem tartalmaz 1.104.006 sajat részvényt

8.213.107.000 Ft készpénz

23.466.020 db 350 Ft-on
CIG Pannonia részvény

KONZUM Nyrt.

Te . ,o TS
(n}lll/oldb) ’ A5 & 5 {RrgélhoéZbi .
Részvényszam 20,860 %yﬁ‘ g 2vényszdm , 69,858
tranzakci6 el6tt ’ 2, > tranzakci6 el6tt
Uj részvény Z Uj részvény
kibocsdtds +1,369 Y kibocsatds 23,466
Tranzakci6 uténi 22,229 Tranzakcié utani 93,324

részvényszam részvényszam

KONZUM PE
Magantékealap
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TOKEEMELESEK JELENLEGI HELYZETE

TRANZAKCIO ERTEK STATUSZ

KZH Invest Kft 100%-o0s és KZBF Invest Kft 10%-os 16,2 mrd forintért 5,14m Uj 2018. februar 14-ei zart koru
Uzletrész apport részvény t6keemelés

Holiday Resort Kreischberg-Murau 100%-os Uzletrész 897 millié forintért 0,29m 4j  2018. prilis 3-ai zart kord

apport

Hotel Saliris Resort és Murau Ferien Hotel ingatlan
adasvétel / kovetelés apport
Hotel Bar Resort t6keemelés

CIG Panndnia Biztositoban 25% t6keemelés

Ligetflird6 100%-os Uzletrész vasarlas

Részvény kibocsatas

részvény

2,7mrd forintért 0,85m Uj
részvény

2,0mrd forintért 0,63m Uj
részvény

4,5 mrd forintért 1,5m Uj
részvény

~10 mrd forintos vasarlas

~36.2mrd forintos
tékeemelés

tGkeemelés

2018. aprilis 3-ai zart kor(
t6keemelés

2018. majus 2-ai zart koru
t6keemelés

2018. majus 5-ei zart kord
t6keemelés

SPA alairas folyamatban —

tervezett zaras 2018. junius 30.

Részvény rabocsatas tervezett

datuma:
2018. julius 23.

KONZUM



A KONZUM NYRT. SZERVEZETI FELEPITESE A BEJELE
TRANZAKCIOK ZARASAKOR

Pénz- és Tékepiac, Biztositas Ingatlankezelés | Vagyonkezelés Turizmus
18,7% %
KONZUM Befektetési KONZUM
Alapkezel6 Zrt. Management Kft.

100%

100%

100% ‘

67,896%

32,059%
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TRANZAKCIOK HATASA A KONZUM NYRT.-RE

Sajat T6ke Becslés a Tranzakcidk Fliggvényében

c. 60
40,8
4'5 I
N

2017. JUnius 30. 2017. December 31. KONZUM Becslés
Sajat téke (millidrd Ft)

KONZUM Csoport Ujabb jelentds vagyonelemekkel
gyarapodik és a tarsasdag sajat tGkéje tobb mint
tizszeresére, 60 millidrd Ft-ra nGhet

KONZUM Csoport szervezeti strukturdja atlathatobba
valik a portfélio-vdllalatok KONZUM  Nyrt. ald
kerulésével

Kozvetlen tulajdonosi  kontroll megvaldsuldsa a
HUNGUEST Hotels esetében

A portfélidban levé t6zsdei tarsasagok
arfolyamvaltozasabdl eredé atértékelési eredmény
aranyanak csokkenése a jovedelemtermelS képesség
jelentds novekedésével

KONZUM

PRIVATE EQUITY



l1l. OPUS GLOBAL TOKEEMELESEK
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Tokeemelések Jelenlegi Helyzete

|
TRANZAKCIO STATUSZ
Kall Ingredients 75%-os Uizletrész apport Ertékelés folyamatban
Viresol 51%-os Uzletrész apport Ertékelés folyamatban
Matrai Er6mU 31%-os Uzletrész apport Ertékelés folyamatban
Mészaros és Mészaros 51%-os Uzletrész apport Ertékelés folyamatban
R-Kord 51%-os lizletrész apport Ertékelés folyamatban
Részvény kibocsatas Részvény rabocsatds tervezett datuma:

2018. oktober 30.

EEEEEEEEEEEEE



AZ OPUS GLOBAL NYRT. SZERVEZETI FELEPITESE
A BEJELENTETT TRANZAKCIOK ZARASAKOR

OPUS GLOBAL Nyrt.

Ipari Termelés MezGgazdasag / Elelmiszeripar Média / IT Vagyonkezelés Energia

‘ 74,18% ‘ 20% ‘
51% 75% E
2
100%
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JOGI NYILATKOZAT

A JELEN PREZENTACIOT A KONZUM NYRT. (SZEKHELY: 1065, BUDAPEST, REVAY U. 10. IIl. EM., CG.: 01-10-
049323) KESZITETTE. A PREZENTACIO KIZAROLAG A VONATKOZO JOGSZABALYI KOTELEZETTSEGEKKEL
OSSZHANGBAN AZ ARRA JOGOSULTAK ALTAL HIVATALOSAN KOZZETETT TENYSZERU INFORMACIOKAT ES AZ
AZOKBOL ESSZERU SZAMITASOKKAL LEVONHATO OKSZERU KOVETKEZTETESEKET TARTALMAZ. A
PREZENTAZIO NEM A TPT. 5. § (1) BEKEZDES 9. PONTJA SZERINTI BEFEKTETESI AJANLAS, VAGY A BSZT. 4. §
(2) BEKEZDES 8. PONTJA SZERINTI BEFEKTETESI ELEMZES CELJIABOL KESZULT ES PENZUGY! ESZKOZRE,
TOZSDEI TERMEKRE VAGY ANNAK KIBOCSATOJARA VONATKOZOAN NEM TARTALMAZ OLYAN ELEMZEST,
JAVASLATOT VAGY MAS INFORMACIOT, AMELYNEK NYILVANOSSAGRA HOZATALAVAL ONMAGABAN,
BARMELY MODON BEFOLYASOLHATIA, HOGY A BEFEKTETO SAJAT VAGY MAS PENZET, EGYEB
VAGYONTARGYAT RESZBEN VAGY EGESZBEN A TOKEPIAC HATASAITOL TEGYE FUGGOVE. A KONZUM NYRT
ES KEPVISELOI KIFEJEZETTEN KIZARJAK MINDENNEMU FELELOSSEGUKET A BEFEKTETOK OLYAN
BEFEKTETESI DONTESEIVEL, AZOK ESETLEGES HATRANYOS JOG-, VAGY PENZUGYI KOVETKEZMENYEIVEL

OSSZEFUGGESBEN, AMELY A PREZENTACIO ADATTARTALMA ALAPJAN LEVONT KOVETKEZTETESEKEN
ALAPUL.
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