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2018 Q1 NEM AUDITALT PENZUGY! EREDMENYEI

Jelen tgjekoztatas elkészitese nem az IAS34-es szamu (Interim Financial Reporting) nemzetkozi penziigyi beszamolasi standard szerint
tortent, az abban szerepld informaciok nem auditaltak, azokat faggetlen konyvvizsgalo nem ellendrizte.

A Csoport eredményesseégenek meérésere a Tarsasag vezetésenek velemenye szerint leginkabb alkalmas (a pénzigyi tételektol,
adofizetestol, ertékcsokkenestdl és a nem szisztematikus csokRkenéstol - jellemzden értékvesztes - tisztitott) eredmeénykategoria az

EBITDA. Ennek levezetése kapcsan az Egyeb bevetel es Egyeb raforditas sort ezert a tablazatokban megtisztitva mutatjiuk be az
értervesztestol, amennyiben volt ilyen raforditas..



2018 legfontosabb céljai - Q1 eseményei és eredmeényei
I ——

A meglévl eszkozportfolio optimalis lizemeltetése

B Az Arbevétel a tavaly év azonos id6szakahoz képest 10%-al ndvekedett elsésorban a villamosenergia és
foldgaz kiskereskedelmi szegmens 46%-os bdvilése miatt, ami kompenzalta a KAT-bol kiesett
széler6mvek és kivitelezési munkak csdkkenését.

B Az EBITDA a tavalyi év azonos id8szakahoz képest 31%-0s emelkedést mutat. A névekedés jelentds része a
tavalyi extrém piaci korilmények miatti veszteségek elmaradasa és az annak tanulsagai alapjan atalakitott
fedezeti politika eredménye és legf6képpen a Kiskereskedelmi szegmensben jelentkezik.

B A H6- és villamosenergiatermelési szegmens (piaci) marginélisan alacsonyabb Arbevétel mellett 56 millié
Ft-tal magasabb EBITDA-t realizalt részben a tavalyi extrém piaci kortilmények elmaradasa miatt.

B A Kiskereskedelmi szegmens arbevétele szignifikansan emelkedett a gdz- és a villamoskereskedelemben
tapasztalhatd kedvezd volumen- és drhatasok kdvetkeztében.

B Kivitelezési projektek: atadashoz kozel érkezett a MOL Petrolkémia Uj kazanhaz projekt
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2018 legfontosabb céljai - Q1 eseményei és eredmeényei
I ——

A megkezdett befektetési program megvaldsitasa

B A 2017-2019-es stratégiaval 6sszhangban zajlik a tervezett 10-15 millidrd Ft nagysagrend( befektetési,
beruhazasi program megvaldsitasa, megteremtve a tovabbi jovébeni névekedés alapjat.

B Energiatarolasi célu akkumulatoros K+F+l projekt, melynek teljes varhatd koltsége 1.1 milliard Ft és
amelyre a tarsasag 500 millié Ft tdmogatdast nyert el - megvaldsitas folyamatban

B Zuglo-Therm Kft. 51%-nak akvizicidja - marcius folyaman lezarult. A konszolidalt Mérlegben marcius 31-gyel
jelennek meg a tarsasag eszkozei, a konszolidalt Eredménykimutatasban ugyanakkor csak a kovetkez6
negyedévtdl jelenik meg az eredmény.

B Balatonberényi 7MW-0s naperé6mi épités - projekt cég akvizicidja lezarult, megkezdddtek a kivitelezési
munkak.

B Monori 4 MW-os naperé6m épités - projekt cég akvizicidja lezarult, megkezd&dtek a kivitelezési munkak.

B Tovabbi naperémii projekt megszerzésére vonatkozo adasvételi szerzédés kerllt alairasra még 2017.
decemberében. A tranzakci6 zarasdra az Alteo altal kért zarasi feltételek teljesitését kovetben kerilhet sor.

B Vallalkozasi és kivitelezési projektek — az Osszességében kedvezd, a beruhazasi kedvre pozitivan hato
makrogazdasagi helyzetben folyamatosan jelennek meg tender kiirasok meglévé és uj tgyfeleinknél a naluk
zajlé beruhdazasok energetikai igényének tamogatasaval, kielégitésével kapcsolatban.

B Németorszagi terjeszkedés: megalapitasra kerllt a német leanyvallalat. F6 feladata szabalyozé kozponti
szolgaltatasok terén adddo piaci lehet6ségek feltérképezése.
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Konszolidalt eredménykimutatas (IFRS)

a————

10%-os arbevétel boviilés, 31%-os EBITDA emelkedés

Konszolidalt Eredménykimutatas  Arbevétel novekedés: a villamosenergia-kiskereskedelem &ltal

2018.03.31 2017.03.31 Véltozas Viltozés
mFt %
nem nem el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban . e a ‘
auditalt auditalt képest képest

Arbevételek 5201 4730 471 10%

Anyagjellegl raforditasok (4 169) (3 889) (280) 7%

Személyi jelleg( raforditdsok (623) (571) (52) 9%

Ertékcsokkenési leirds és amortizacié (160) (150) (9) 6%

Egyéb bevételek, raforditasok, nettod (56) 0 (56) -24275%
Miikddési Eredmény 195 121 74 62%

Nettd pénziigyi eredmény (62) (93) 31 -34%
Adozas el6tti eredmény 133 28 106 383%

Jévedelemado raforditds (1) (90) 89 -99%
Netté eredmény 133 -62 195 -314%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 133 (62) 195 -316%
Ebbél a kisebbségi részesedésnek (0) (0) 0 -34%
EPS alapértéke (Ft/részvény) 8,51 (3,94) 12,45 -316%
EPS higitott értéke (Ft/részvény) 8,11 (3,76) 11,86 -316%
EBITDA 354 271 83 31%

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatas

2018.03.31 2017.03.31 Valtozas Valtozas
mFt %
nem nem el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban " s a .
auditalt auditalt képest képest
Nett6 eredmény 133 -62 195 -314%
Egyéb atfogd eredmén
gyeb atlogo ereameny (86) (361) 275 -23%
(nyereségado hatdsa utan)
Atfog6 eredmény 47 -423 469 -111%
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosainak 47 (422) 469 -111%
Ebbdl a kisebbségi részesedésnek (0) (0) 0 -34%

NaLTeo

értékesitett mennyiség 34%-kal n6tt, a foldgaz-kereskedelmi
tevékenység volumene 45%-kal n6tt. Gazmotorok eseti munkait
és nagykarbantartasat idén nagyobb értékben és jobb
eredményességgel tudtuk elvégezni. Ugyanakkor a KAT-bdl
kiesett széler6mivek az Arbevétel alakuldsat negativan
befolyasoltak.

Anyagjellegii raforditasok novekedésének oka elsdsorban a
villamosenergia- és gaz-kiskereskedelem mennyiségi és
értéknovekedése. A villamosenergia-kiskereskedelemhez
kapcsolddd margin jelentésen novekedett a 2017 elejéhez
képest a magasabb arbevétel és az Uj fedezeti politikanak
kdszonhetGen.

Személyi jellegli raforditasok novekedése: a Tarsasag
folyamatos fejl6désének hatdsdara megemelkedett az értéke.
Egyéb bevételek, raforditasok: megndvekedett CO, koltség
hatdsa

Pénziigyi eredmény: alacsonyabb hitel és kotvény
kamatkoltségek az alacsonyabb kamatlabak és a csokkené
projekthitel allomany miatt

Netté eredmény: javuldsa a megnovekedett EBITDA és a
kedvez6bb Pénzligyi eredmény egyittes hatasa

Atfogé eredmény: jelentds emelkedés a magasabb nettd
eredménynek és a fedezeti ligyletek atértékelésének hatasaként



Konszolidalt mérleg (IFRS)

= Beruhazasok, befektetések: 2017-ben megkezd6dott a beruhazasok

Konszolidalt Mérleg és befektetések t6keigényes szakasza. A tavaly megkezdett, és egyes

2018.03.31 2017.03.31 Vdltozds  Valtozas esetekben be is fejezett, valamint a folyamatban Iév6 projektek
nem nem . . L. . . . .
adatok m Ft-ban . . m Ft % egyuttels, teljes befektete§| nagysa.gr'ejndje, amennyiben azok mind
SHUBGI  auditalt megvaldsulnak, meghaladjaa 11 milliard Ft-ot.
Befektetett eszkdzok 9 265 6 558 2 707 41%
= Befektetett eszkéz novekményként jelentkezik egy depdniagdzos
. 0z0 - - 9 7 V74 74 . . .. 7’ 7 s s
Forgdeszkozok 7629 9013 1384 15% telep, két naperémdj, illetve a K+F+| projekt eszkdzértéke, tovabba a
ebbdl pénzeszk6z6k 2254 5056 -2 803 -55% . i s . .. . ,
Zuglo-Therm Kft. vételdranak koncesszids eszkdze és CO, kvéta
m— értéke.
ESZKOZOK OSSZESEN 16 893 15571 1323 8%
— = Forgétéke: Magasabb vev6- és szdllitd allomany, illetve
Sajat toke 5 160 4489 671 15% . L . , .
elhatdrolasok az Energiakiskereskedelem ndvekedése, valamint a
Hoss20 lejaraty kotelezettségek — ) o P Csoport, béviilésének . eredménye. , Ener,glatafolam ?e!u
ebbd hitelek, kolcsondk, kotvények, lizing 5816 5458 358 7% akkumulatoros K+F+| projektre kapott tamogatas eldlege a rovid
lejaratu kotelezettségek kozott szerepel.
Rovid lejaratu kotelezettségek 4 595 4490 105 2%
ebbél hitelek, kblcsinck, ktvények 424 1433 1008 70% = A pénzdllomdny csokkenését a megvaldsult beruhazasok és a
forgbeszkéz finanszirozds okozza. A forgdeszkdz finanszirozds
AT TOKE é kapcsan a sajat erd felhasznaldsa mellett azért dontottiink, hogy ne
SMATTOKEEs 16893 15571 1323 8% . : . S L : ey e
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN kelljen az ennél koltségesebb forgdeszkdz finanszirozasi

hitelkereteinket hasznalnunk.

= A hosszi lejaratu kotelezettségeket noveli a Zuglo-Therm Kft.
feltételes vételarabdl fakado fliggé kotelezettség.

= A 2017-ben megvaldsitott és megkezdett beruhdzdsokat 2018-ban
részben mar refinansziroztuk. Amennyiben  sziikséges, a
rendelkezésre all6 forgdeszkoz hitelkereteinket is ki fogjuk hasznalni.
A kolcsondllomany novekedéséhez hozzajarult a Zuglé-Therm Kft.
meglévd hitelallomanydnak atvétele.
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Tevekenysegeink szegmensenkenti ertekelese
N

2018.03.31 2017.03.31 Valtozas Valtozas

Uzleti tevékenység — Arbevétel megoszlas, m Ft

% m Ft
adatok m Ft-ban MANABEMENt Management |, g cvhez  El6z6 évhez
account account ) )
képest képest
HG- és villamosenergia-termelés
(KAT rendszeren kiviil) 2886 2950 -2% -64
Villamosenergia-termelés
(KAT rendszerben) 203 256 -21% -53
Energetikai vallalkozas és
szolgaltatasok 1085 1185 -8% -100
Energia kiskereskedelem 1790 1229 46% 561
Egyéb 103 94 9% 9
Szegmensek kozotti kisziirések -864 -983
Arbevétel 5201 4730 10% 471
HG- és villamosenergia-termelés
(KAT rendszeren kiviil) -2 705 -2 825 -4% 120
Villamosenergia-termelés
Uzleti tevékenység — EBITDA megoszlas, m Ft (KAT rendszerben) 68 -80 -16% 12
Energetikai vallalkozas és
szolgaltatasok -781 -923 -15% 142
Energia kiskereskedelem -1789 -1328 35% -461
Egyéb -369 -286 29% -82
Szegmensek kozotti kiszlirések 866 983
Miikédési koltségek -4 845 -4 459 9% -386
HG- és villamosenergia-termelés
(KAT rendszeren kiviil) 181 125 44% 56
Villamosenergia-termelés
(KAT rendszerben) 135 176 -23% -41
Energetikai vallalkozas és
szolgaltatasok 304 262 16% 42
Energia kiskereskedelem 0 -100 -100% 100
Egyéb -266 -192 38% -74
Szegmensek kozotti kisziirések 0 0
2018 Q1 2017 Q1 EBITDA 354 271 31% 83

P . . . . . Megjegyzés:
- H&-és vill.en-termelés (pIaCI) - Energ' vallalk. és SZOlg' - EgVEb A fenti tablazatban szerepld egyes szegmensek arbevétel- és koltségadatai az ALTEO belsé vezetGi szamviteli
I vill.en-termelés (KAT)

- Energia kisker rendszere szerint kerlltek kimutatasra, szegmensenként nézve nem auditalt és nem konszolidalt adatok.
aYaLTeo |

A miikodési koltségek az EBITDA kalkuldcié mddszertandnak megfeleléen nem tartalmazzak az értékcsokkenési




Ho6- és villamosenergia termelés (piaci, KAT-on kiviil)

PRR———

EBITDA javulas az Arbevétel csékkenés ellenére

H6- és villamosenergia-termelés (piaci, KAT rendszeren kiviil)
2018.03.31  2017.03.31  Valtozés  Valtozés

m Ft %
., ., el6z6 évhez el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt i i
képest képest
Arbevétel 2886 2950 -64 -2%
Anyagjellegl raforditasok -2 679 -2 832 152 -5%
Személyi jellegl raforditasok 0 0 0 0%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -25 7 -32 -479%
EBITDA* 181 125 56 44%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasdg vezetésének véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénzigyi tételektdl, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstsl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemz&en értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen raforditas.

* A szegmens arbevétele valamelyest csokken a tavalyi els6 negyedévéhez képest, jelentds részben a kevésbé
extrém idGjaras miatt. Ugyanakkor a Szabalyozd Kozpont a strukturalt villamosenergia-termék illetve a
tavhé elballitdson és értékesitésen képest 105 millid Ft-tal magasabb eredményt ért el. Ezenkivil a
Szabalyozé Koézpont 2017. masodik félévében sikeresen integralta a Tarsasag KAT-bdl kiesett szélerémfiveit.
Ez addicionadlis fedezet elérését tette lehetdvé ebben a szegmensben 2018 elsé negyedévében

* A tavhés cégekre képzett céltartalék feloldasa egyszeri tételként 2017 elsé negyedévében 34 millié Ft-tal
javitotta a Tarsasag eredményét.
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Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

20 millié Ft Organikus EBITDA novekedés

Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben)

2018.03.31 2017.03.31 Valtozas Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt elb'zf)' évhez eI6’zf)' évhez
képest képest
Arbevétel 203 256 -53 -21%
Anyagjellegl raforditasok -50 -61 11 -18%
Személyi jellegl raforditasok -25 -25 0 0%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 7 6 1 22%
EBITDA* 135 176 -41 -23%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénziigyi tételektsl, adofizetéstél,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csokkenéstél - jellemzGen értékvesztés - tisztitott) eredménykategéria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditas sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen raforditds.

e A szegmens eredményvaltozdsat elsGsorban a 2017 Ql-ben még a kotelezd atvételi (KAT) rendszerben
termel6 széleromiiveknek a rendszerbdl valo kifutasa okozta, melyet ellensulyoz a pipeline elemek
megjelenése (Domaszék, uj depdnia eréml), illetve a 2018 Q1l-ben tapasztalt magasabb vizhozam miatt a
vizerém(ivek magasabb teljesitménye.

e KAT-os erémiivek EBITDA-jdnak organikus, KAT-bdl valé kieséstsl és pipeline ndvekedéstdl megtisztitott,
novekedése 20 millid Ft volt.
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ALTEO Csoport portfolio

.’ jossomorja

Megujul6 energiatermelés

Ipari és kereskedelmi
szolgéltatasok

Gazmotoros és fltéerémivek

/
@ aLTeo

MEGUJULO :
ENERGIATERMELES

Az ALTEO Group jelentés
kompetenciakkal
rendelkezik, tobbek kozott
amegujulo energiaforrasok

a IPARI ES KERESKEDELMI

o™==0 S7ZOLGALTATASOK

Az ALTEO Group ipari
Uzemeknek nyujtott
szolgaltatasaival segiti
fogyasztdinak hatékony

GAZMOTOROS ES
FUTGEROMUVEK

Az ALTEO Group magas
hatasfoku, szénhidrogen-
thzelésu kis
villamosenergia-termeld

kiaknazasaban. energiagazdalkodasat. rendszereket Uzemeltet.
SZELEROMUEK: BORSODCHEM: FUTOEROMUVEK:
Acs BC-Therm kazan Kazincbarcika
Janossomorja BC-Eréomu Tiszaujvaros
Papakovacsi Ozd
Torokszentmiklos MOL PETROLKEMIA: Zuglo

TVK-Erému Gyori EromQ

MEGUJULO GAZ:

Debrecen - deponia gaz
Nagykoéroés - biogaz
Nyiregyhaza - deponia gaz
Kisujszallas - termal metangaz

VIZEROMUVEK:
Felsédobsza
Gibart

BIOMASSZA:
Tiszaujvaros

NAPEROMUVEK:
Domaszék, Monor,
Balatonberény

Tisza-WTP Vizelokészité

AUDI MOTOR HUNGARIA KFT:

HOSZOLGALTATAS

HEINEKEN SOPRONI
SORGYAR:
HOSZOLGALTATAS

MOM PARK:
ENERGIAKOZPONT

AGRIA PARK:
ENERGIAKOZPONT

Soproni Erému



Energetikai vallalkozas es szolgaltatasok

;;;;; I

EBITDA javulas az Arbevétel csékkenés ellenére

Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok
Valtozas

2018.03.31 2017.03.31 Valtozas
m Ft %
. . el6z6 évhez  el6z6 évhez
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt ) )
képest képest
Arbevétel 1085 1185 -100 -8%
Anyagjelleg( raforditasok -425 -591 166 -28%
Személyi jelleg(i raforditdsok -334 -320 -14 4%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -21 -11 -10 -93%
EBITDA* 304 262 42 16%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénzlgyi tételektél, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstdl és a nem szisztematikus csdkkenéstdl - jellemzSen értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.
Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditds sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,

amennyiben voltilyen raforditas.

* Az EBITDA emelkedésének legf6bb oka, hogy gazmotorok eseti munkait és nagykarbantartasat idén jobb
eredményességgel és nagyobb értékben tudtuk elvégezni.

« Az Arbevétel és az Anyagjellegili raforditasok csokkenése mogott is a projektfejlesztésekhez kapcsolddd
kivitelezések tavaly els6é negyedévhez képest alacsonyabb volumene 3ll, mig az idén megkezdett naperém
beruhazasaink még kezdeti szakaszban vannak.

e A tavalyi vallalkozasi és kivitelezési munkakhoz képest idén megkezdtik a sajat kivitelezésben végzett
naperém( beruhazasainkat. Ezen er6ml(iveink a villamosenergia termelés induldsakor hosszu tavon fognak
hozzdajarulni a vallalatcsoport eredményességéhez.
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Energia-kiskereskedelem

;;;;; I

Szignifikans Arbevétel névekedés és tendenciajaban javulé eredményesség

Energia kiskereskedelem

2018.03.31 2017.03.31 Valtozas Viltozas
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt elc'izf'i évhez el6zf'5 évhez
képest képest
Arbevétel 1790 1229 561 46%
Anyagjellegl raforditdsok -1772 -1314 -458 35%
Személyi jellegli raforditasok -12 -11 -1 8%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditads -5 -3 -2 -85%
EBITDA* 0 -100 100 100%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénzugyi tételektsl, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstsl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemzEen értékvesztés - tisztitott) eredménykategoria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditds sort ezért a fenti tablazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen raforditas.

* Villamosenergia-kiskereskedelemben az értékesitett mennyiség 34%-kal nétt. A magasabb volumen kedvez6bb arral
parosulva 490 millid Ft-tal magasabb arbevételt eredményezett. A magasabb volumennek, a kedvez6bb arnak
valamint az atalakitott fedezeti politikanak is koszonhet6en az lGizletag fedezete 135 millid Ft-tal javult.

* Foldgaz-kereskedelmi tevékenysége eredményessége a 45%-os volumennovekedés ellenére 15 millio Ft-tal
csokkent. A kedvezé volumenhatast ellensulyozta, hogy a tovabbszamlazott, fix RHD dijanak csokkenése idén mar
fokozatosan megjelent az értékesitési arainkban is.

* Az Uzletag eredményességét 15 millio Ft-tal rontotta a megnovekedett menedzsment dij. Ezek azonban teljes
meértékben Cégcsoporton bellili konszolidacids tételek, igy csak a szegmensek kozott jelentkezik extra koltségként és
bevételként.
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Egyeb tevekenysegek szegmens
R .

Novekedési terveket szolgalo koltségnovekedés mellett egyszeri tételek

Egyéb szegmens

2018.03.31 2017.03.31 Valtozas Valtozas
m Ft %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt el&zé évhez elc’izf’i évhez
képest képest
Arbevétel 103 94 9 9%
Anyagjellegli raforditasok -108 -74 -35 47%
Személyi jellegli raforditasok -251 -214 -37 17%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas -9 1 -11 -704%
EBITDA* -266 -192 -74 -38%

* A Csoport eredményességének mérésére a Tarsasag vezetésének véleménye szerint leginkdbb alkalmas (a pénzlgyi tételektsl, adofizetéstdl,
értékcsokkenéstsl és a nem szisztematikus csokkenéstdl - jellemzGen értékvesztés - tisztitott) eredménykategdria az EBITDA.

Az EBITDA levezetése kapcsan az Egyéb bevétel és Egyéb raforditas sort ezért a fenti tdblazatban megtisztitva mutatjuk be az értékvesztésektdl,
amennyiben voltilyen raforditas.

* A szegmens a kdzpont altal a lednyvallalatoknak nyujtott szolgaltatasokat takarja, jelent8s része a konszolidalt
szamokbdl kisz(irésre kerdil.

e A Személyi jellegli koltségek novekedése a Tarsasag folyamatos fejl6désének hatasa

* Az Anyagjellegli raforditasok kozott az dsszehasonlité peridodushoz képesti ndvekedés az Osszehasonlitod
periddusban talalhaté egyszeri tételek okozzak.
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