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Tisztelettel rendelkezésére bocsatjuk az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkortien Mikodo
Részvénytarsasag (tovabbiakban: Bank vagy MFB Zrt.) 2017. évi gazdalkodasara vonatkozo
osszevont (konszolidalt) éves beszamolorol szolo jelentésiinket, amelyet a Bank tulajdonosi
jogainak gyakorloja 2018. aprilis 26-dn elfogadott.

Az MFB Zrt. a konszolidalt éves beszamolo készitési kotelezettségének a magyarorszagi
Szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvény 10. § (2) alapjan az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban
rendeleti formaban kihirdetett Nemzetkozi Szamviteli Standardok (IFRS) szerint Gsszeallitott
konszolidalt pénziigyi kimutatasainak elkészitésével tesz eleget.

Az MFB Zrt. nevében nyilatkozunk, hogy a 2017. évi Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolorol szo16 jelentésiink a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, nem
hallgat el olyan tényt, amely a Bank helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel bir.
Az alkalmazhat6 szamviteli eléirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett 2017. évi
dsszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhaté ¢s valos képet ad a Bank és a
konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkozeir6l, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol.
valamint nyereségérol, tovabba az 6sszevont (konszolidélt) vezetdségi jelentés megbizhato
képet ad a Bank és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérol, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2018. aprilis 26.
MFB MAGYAR FEJLESZTES! BANK
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkoriien Milkod6 Részvénytarsasag. részvényesének

Vélemény

Elvégeztilk az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag és leanyvallalatai (a
,»Csoport™) 2017. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak kdnyvvizsgalatat, amely konszolidélt pénziigyi
kimutatisok a 2017. december 31-i fordulénapra készitett konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasbol —
melyben az eszkdzok sszesen 1.308.355 millié Ft —, az ezen idéponttal végzodé iizleti évre vonatkozd
konszolidalt eredménykimutatasbél, konszoliddlt atfogd jovedelem kimutatdsbdl — melyben a targyévi
netté eredmény 14.411 milli6é Ft nyereség —, konszolidalt sajat toke véltozas kimutatasbdl és konszolidalt
cash-flow kimutatisbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek Osszefoglaldsét is tartalmazéd
konszolidalt megjegyzésekbdl allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok megbizhat6 és valds képet adnak a
Csoport 2017. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végz6do iizleti évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi teljesitményérol és konszolidalt cash-flow-irdl az
Eurépai Unié altal befogadott Nemzetkoézi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”)
Osszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelr6l
52016 2000. évi C. torvénynek (a ,,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ek szerint konszolidalt éves beszamolot
készité gazdalkoddkra vonatkozé eldirdsaival dsszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlé  komszoliddlt pénziigyi kimutatdsok komyvvizsgdlataért valo felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Csoportt6l a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgildi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi
eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovéabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.






Egyéb informdcick

Az egyéb informacidk az ,,Felelds tarsasagiranyitasi nyilatkozatban” foglalt informaciokbol és a Csoport
2017. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak, de nem tartalmazzdk a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokat és az arra vonatkoz6 fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinket. A vezetés felel6s az egyéb
informaciokért, tovabb4 a konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli trvény, illetve egyéb més jogszabély
vonatkozé eloirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
., Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informaciodkra.

Akons: daltpénziigy mn ¢ altalunk végzett kony z ilatd ke latbai felel ségiink
a fent azonositott egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt iizleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival 8sszhangban van-e,
beleértve, hogy a konszolidalt iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés €) és f)
pontjaban foglalt kévetelményeknek, és errél, valamint a konszolidlt iizleti jelentés és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok sszhangjar6l vélemény nyilvanitasa. A szdmviteli térvény alapjan nyilatkoznunk
kell tovabba arrol, hogy a konszolidalt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsétottik-e a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban meghatarozott informaciokat.

Véleményiink szerint a Csoport 2017. évi konszolidalt iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
Osszhangban van a Csoport 2017. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsaival és a szadmviteli térvény
vonatkozé eloirasaival. A konszolidalt iizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottik a szamviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban meghatarozott informacidkat. Mivel egyéb mas jogszabaly a
Csoport szdmara nem ir el tovabbi kovetelményeket a konszolidalt iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Csoportrol és annak kdrnyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas k6zlés (1ényeges hibas allitas) a
konszolidalt iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibés kézlés (hibas 4llitas) milyen jelleg.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal Osszhangban torténé és a valdés bemutatds kovetelményének
megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes konszolidalt
pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje a Csoportnak
a vallalkozas folytatisara valo képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld
szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatasokban val6 alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all elétte mas realis lehetség.



Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konywvizsgdlo konszolidalt pénziigyi kimutatisok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonvossag magas fokll bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
t okkal a  yvvizsgalat von r—1 v rszé  n hatdly torvé  ckkel ryéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet
az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyéasolhatjék a felhasznaldk adott konszolidalt

pénziigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6é kontroll
feliilirasat. :

e Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak
el al o szamvitel alka 1zdsa, va nt megs: ett k¢ _vvizsgédlati bizony; ala mn
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatasara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban 1évé kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, minodsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Frtékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok &tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a konszolidalt megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljesiil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valds
bemutatdsa.



e A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokra vonatkozd vélemény nyilvanitasdhoz elegendd és
megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodd egységek vagy
iizleti tevékenységek pénziigyi informacioirdl. Feleldsek vagyunk a csoportaudit irdnyitdsaért,
feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizardlagos feleldsséggel tartozunk a kdnyvvizsgaldi
véleménylinkért.

Az irényitissal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatdkorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo

v kov ik, és] jub il ato ése_ ¢«  seket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossiagh konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott
kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a konyvvizsgal6i jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerti varakozasok alapjan
annak hatranyos kdvetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdeki hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kivetelményekrol

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az
aldbbi nyilatkozatokat tessziikk a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal el6irt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A konyvvizsgdlo kijelolése és a megbizas idotartama
A 2015. mércius 31-1 Alapit6i hatarozattal keriiltiink megvélasztasra az MFB Fejlesztési Bank Zartkoriien
Miikkod6 Részvénytarsasag konyvvizsgalojanak, és megbizasunk 3 éve tart megszakitas nélkiil.

A konyvvizsgdldi jelentés és az auditbizottsdaghoz cimzett kiegészitd jelentés dOsszhangja

Megerdositjiik, hogy a jelen konyvvizsgdldi jelentésben foglalt, a konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal
kapcsolatos konyvvizsgaldi véleményiink dsszhangban van a MFB Fejlesztési Bank Zartkoriien Mitkkodd
Részvénytarsasag auditbizottsagahoz cimzett kiegészits jelentéssel, amelyet 2018. 4prilis 16-an adtunk ki
az Eur6pai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem konyvvizsgdlati szolgaltatdsok nyujtdsa

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanics
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi szolgaltatast.
Ezen talmenden kijelentjiik, hogy az MFB Fejlesztési Bank Zartkoriien Milkkodo Részvénytarsasdg és az
altala kontrollalt vallalkoz4sok részére nem nytjtottunk olyan egyéb, nem kdnyvvizsgalati szolgéltatdsokat,
amelyek nem szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.



A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairdi minosiilnek.

Budapest, 2018. aprilis 16.

Horvath Tamas Nagy Zoltan
- 2loitte Kényvvizs, 1 €. . _nacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéantartasi szam: 000083



MFB Zrt.
Konszoliddlt pénziigyi helyzet kimutatds

(adatok milli6 forintban)

Megjegyzés 2017. 2016.

december 31. december 31.
Pénzeszkozok és egyeniegek a Magyar Nemzeti Banknal 5 56.124 97.338
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6 138.836 199.109
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 7 571.322 530.333
Ertékesithetd értékpapirok 8 130.741 92.465
Lejaratig tartando értékpapirok 8 22.017 61.107
Részesedések tarsult vallalatokban 9 111.919 17.502
Részesedések egyéb részesedési viszonyban lévd vallalatokban 9 3.944 1.795
Megsziint tevékenységhez kapcsolddo eszkozok 32 - 223,077
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
eszk6zok 10 24.570 58.460
Kockazatkezelési célu pénziigyi eszko. 11 91 84
Targyi eszkzok 12 123.096 122.684
linmaterialis javak 13 3.055 2.354
Tényleges ado kovetelés - -
Halasztott ad6 kovetelés 237 375
Egyéb eszkozok 14 122.403 120.050
Eszkozok dsszesen 1.308.355 1.526.733
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 15 404.278 557.171
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 16 64.086 33.328
Kibocsatott értékpapirok 17 532.460 523.153
Megsziint tevékenységhez kapcsolodd kotelezettségek 32 - 124.491
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek 18 330 107
Kockazatkezelési célu pénziigyi kotelezettségek 19 408 413
Céltartalékok 20 7.277 2.701
Tényleges ado kotelezettség 350 871
Halasztott ad6 kotelezettség 1.065 936
Egyéb kotelezettségek 21 16.117 9.585
Katelezettségek Osszesen 1.026.371 1.252.756
Jegyzett toke 22 114.500 114.500
Toketartalék 22 83.696 83.696
Kotelez tartalékok 23 8.414 7.097
Eredménytartalék 44.429 36.915
Ertékelési tartalék 8 4.703 8.040
Tulajdonosra juté Sajit toke 255,742 250.248
Nem ellendrzé részesedés 9 26.242 23.729
Sajat toke tsszesen 281.984 273.977
Kitelezettségek és sajit toke dsszesen 1.308.355 1.526.733
Fiiggd és jovobeni kotelezettségek 24 125.046 65.935
Budapest, 2018. 4prilis 16.

Be nas
elndk-vezérigazgato UEY YLLML 1guLguLy

MFB MAGYAR FEJLESZTES! BANK
2éarthlirbon Mik8dd Részvénylarsasag
1.

A 12-79. oldalon talalhaté megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elvalaszthatatlan részét képezik 7



MFB Zrt.

Konszolidalt atfogo jovedelem kimutatas

(adatok millié forintban)

Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok
Netté kamatbevétel

Kapott jutalékok ¢s dijjellegli bevételek
Fizetett jutalék és dijjellegii raforditasok
Netto jutalék és dij bevétel

Virhaté hitelezési veszteség utdni értékvesztés képzés
Befektetések varhaté veszteségére képzett értékvesztés

Befektetések értékesitésének eredménye
Tarsult és kozos vezetésii villalati kor valtozasanak hatisa
Leanyvallalati kor valtozasanak hatasa

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok eredménye

Osztalék bevétel

Deviza kereskedelem és atértékelés nettd nyeresége
Egyéb céltartalék feloldas

Egyéb bevételek

Egyéb miikodésbdl szirmazo bevétel

Altaldnos és adminisztrativ koltségek

Egyéb céltartalék képzes

Egyéb raforditasok

Egyéb miikdési raforditasok

Tarsult vallalatokon keletkezett eredmény
Adozas elétti eredmény

Tarsasagi és halasztott add

Folytat6dé tevékenységhél szarmazo nett6 eredmény

Megsziint tevékenységb6l szarmazo nettd eredmény

Netto eredmény

A 12-79. oldalon talalhaté megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

Megjegyzés

25

26

27
27

\O

28
30

29

28

30

31

32

elvalaszthatatlan részét képezik

2017.
januar 1-
december 31.

2016.
januar 1-
december 31.

34.074 39.008
(25.391) (32.783)
8.683 6.225
239 303
(374) (272)
(135) 31
(5.459) (7.203)
(254) (199)
141 1.219
43 -
(209) (98)
46 46
163 25
- 775
45.288 40.482
45.497 41.328
(27.099) (23.158)
(71) -
(9.207) (9.303)
(36.377) (32.461)
3.884 1.471
15.814 10.313
(541) (648)
15.273 9.665
(862) 5.451
14.411 15.116
8



MFB Zrt.

Konszolidalt atfogo jovedelem kimutatas

(adatok milli¢ forintban)

Adozas elotti eredmény

Tarsasagi és halasztott ad6

Folytatodo tevékenységhdl szirmazo netté eredmény
Megsziint tevékenységb6l szarmazo netté eredmény

N T

Egyéb itfogo jovedelem

A késobbiekben datsorolasra keriilnek a= eredménybe

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok atértékelése

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok atértékeléséhez kapesolodo halasztott ado
A késcbbiekben nem keriilnek dtsoroldsra az eredménybe

Halasztott adé

Arérickelési kiilonbdzet amortizécidja

Netté egyéb atfogo jovedelem
Teljes atfogéd jovedelem

Nett6 eredmény
Tulajdonosra juté eredmeny
Folytatodo tevékenységbol
Megsziint tevékenységbol
Nem ellenor=6 rés-esedésre juto eredmeény
Folytatodo tevékenységbol
Megsziint tevékenységbol

Teljes atfogo jovedelem
Tulajdonosra juto eredmény
Folytatodo tevékenységbdl
Megsziint tevékenységbdl
Nem ellendr=6 rés-esedésre juto eredmeény
Folytatodo tevékenységbol
Megsziint tevékenységbdl

Budapest, 2018. aprilis 16.

Bernath Tamas
elndk-vezérigazgatd

Megjegyzés

31

32

2017.
januar 1-
december 31.

2016.
januar 1-
december 31.

15.814 10.313
(541) (648)
15.273 9.665
(862) 5.451
1 15.116
2.379 8.254
(212) (126)
- 4.945
- (5.478)
2.167 7.595
16.578 22711
14.411 15.116
9.051 10.605
9.913 5.198
(862) 5.407
5.360 4511
5.360 4.467
. 44
16.578 22711
11.218 18.200
12.080 7.202
(862) 10.998
5.360 4.511
5.360 4.467
- 44

URY VLU IBdLgaty

MFB MAGYAR FEJLESZTES! BANK
Zartkbrien MGk8d6 Részvénytérsasag

A 12-79. oldalon talalhatd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok

1.

elvalaszthatatlan részét képezik
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MFB Zrt.

Konszolidalt cash flow kimutatas

(adatok millié forintban)

Adozas el6tti eredmény
Az adozds eléti eredmény modositdsai
Ertc 3
Részesedesek ertékelésének eredménye
Pénziigyi instrumentuinok értékesitésének erediménye
Céltartalékok valtozasa
Nett6 kamateredmény
Halasztott ado valtozas
Térsasag beolvadasa
Ertékvesztés valtozas
Ugyfelekkel szembeni kivetelések értélvesztésének vdltozdsa
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések értékvesztésének valtozasa
Részesedések utdn értékvesztés valtozdsa
Egveéb [ érték s

Mitkodési casn now

Eszkozok valtozdsa

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések valtozasa

Ugyfelekkel szembeni kavetelések valtozasa

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
eszkdzok valtozasa

Kockazatkezelési célii pénziigyi eszkozok valtozasa

Egyéb eszkozok valtozdsa

Kitelezettségek valtozdsa

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek valtozasa
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek valtozasa
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek valtozasa

Kockazatkezelési céli pénziigyi kotelezettségek valtozasa
Egyéb kotelezettség valtozasa

Hatrasorolt kitelezettségek valtozasa

Kapott kamnat

Fizetett kamat

Fizetett add

Megsziint tevékenység valtozasa

Miikidéshél szarmazo netté pénzeszkdzviltozas

Befektetési tevékenysébdl szarmazo pénzeszkozvaltozas
Ertékpapirok novekedése

Ertékpapirok csokkenése

Befektetések novekedés

Befektetések csokkenése

Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése
Targyi eszk6z0k €s immaterialis javak értékesitése

Befektetési tevékenysébil szarmazo netté pénzeszkizvaltozas

Nem ellen6rzé részesedés csokkenése
Nem ellendrzé részesedés novekedése
Kotvénykibocsatas

Kotvény visszafizetés

Pénziigyi miiveletekbil szirmazé netté pénzeszkozvaltozas

Netto pénzeszkizok valtozasa

Pénzeszkozallomany januar 1-jén
Pénzeszkozok arfolyamvaltozasanak hatdsa
Megsziint tevékenység
Pénzeszkozillomany december 31-én

Budapest, 2018. aprilis 16.

] mas

elndk-vezérigazgatd

Megjegyzés 2017 2016
15.814 10.313
29 5.877 6.787
(3.884) (1.471)
(141) (1.219)
20 4.576 (521)
(6.839) 3.410
267 96
323 (17.181)
27 2.630 (16.060)
27 102 (94)
27 (2.410) 20
27 ! (1.047)
15.993 214
60.171 112.669
(43.619) (47.275)
33.890 (3.977)
o) 277
(28.771) 12.911
(152.893) 115.835
30.758 (7.936)
223 107
(5) (838)
6.009 4.686
28.326 25.216
(21.487) (28.626)
(541) (648)
9,32 2.721 -
(69.232) 182.615
(57.864) (49.482)
60.825 21.469
(3.517) (669)
2.706 3.328
245 2.906
(7.252) (2.442)
(4.857) (24.890)
(2.847) (3.381)
106.129 20.017
(70407) _ (191.396)
32875  (174.760)
(41214 (17.035)
5 97.338 114.139
- 234
5 56.124 97.338

ligyvezet6 igazgato

MFB MAGYAR FEJLESZTES! BANK
Zartkbrden Mikod6 Részvénytarsasdg

1.
A 12-79. oldalon talalhaté megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elvalaszthatatlan részét képezik
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MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 31-ével zarulo év konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokhoz

1. A CSOPORT TEVEKENYSEGE

A Bank

Az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasiag (a tovabbiakban: “a
Bank” vagy ,,MFB Zrt.”) a magyar térvényi eldirasoknak megfelelden bejegyzett egyszemélyes,
zartkorl részvénytarsasag formajaban miikodo szakositott hitelintézet.

A Bank jogallasit, feladatait és tevékenységi korét jelenleg a Magyar Fejlesztési Bank
Részvénytarsasagrol szolo, tobbszor madositott 2001. évi XX. térvény (a tovabbiakban: ,,az MFB
térvény”), a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. Evi CCXXXVIL Térvény
(a tovabbiakban: Hpt.), valamint az Alaptorvény rendelkezései hatarozzak meg.

Az MFB Zrt. feladata, hogy a Kormany kézép- és hosszi tdvu gazdasagstratégidja altal
meghatarozott gazdasagfejlesztési célok megvaldsitasdhoz sziikséges fejlesztési  forrasok
biztositisa érdekében, részben Gnalldan, részben mas hazai és nemzetkozi szervezetekkel kézdsen
részt vegyen

a) a gazdasagfejlesztési célok megvaldsitasahoz sziikséges kézép- és hossza lejaratu hazai és
kiilfoldi forrasok, illetéleg timogatasok bevonasaban és kézvetitésében;

b) a nemzetgazdasagi szempontbdl kiemelt jelentdségli tiggyel Osszefiiggd beruhazasok,
valamint egyéb allami, Onkormanyzati fejlesztések és beruhazasok, tovabba az ezekhez
kapcsolédo, illetve ezek boévitéséhez sziikséges fejlesztések, beruhdzasok hitel- és
tokefinanszirozasaban;

c) a magyarorszagi székhelyl gazdalkodd szervezetek - ezen beliil els6dlegesen a kis- és
kozépvallalkozasok, valamint térvénnyel létrehozott vagyonkezelést is végzd pénzalapok,
tovabba a mezdgazdasagi Ostermeldk és a csalddi gazdalkoddk tevékenységének hitel- és
tékefinanszirozasdban;

d) az eurdpai unids tagsaghoz kapcsolddo allami és 6nkorményzati fejlesztések, beruhdzasok
pénziigyi  lebonyolitdsdban, valamint az Europai Ko&z6sség pénzeszkozeinek
igénybevételéhez kapcsolédd feladatok (ideértve a tdmogatds kozvetitést, illetve a
nemzetkozi gazdasdgi vagy pénziigyi intézménytol torténd forrasbevonast és kozvetitést is)
ellatasaban;

e) az egyes allami, kozosségi, illetdleg nemzetkdzi fejlesztési kifizetésekhez kapcsolodo
feladatok (igy kiilondsen a fejlesztési céli kiadasok, illetéleg tAmogatasok kozvetitésének,
felhasznalasanak el6készitését, Gsszehangolasat, a kapcsolodd kdzremiikddoi feladatok
ellatasat, valamint a kifizetések felhasznalasanak elszamolasat és értékelését) ellatasaban;

f) eurépai unioés forrdsok kozvetitésében és ezen feladatdhoz kapcsolodd hitel- és
tékefinanszirozasban, garancia nytijtasaban és kezesség vallalasaban;

g) az allam nevében a tulajdonosi jogok gyakorlasdban a térvényben meghatarozott allami
tulajdonii gazdalkod6 szervezetek esetében nemzetgazdasiagi szempontbol jelentds
fejlesztések, beruhazasok megvaldsitasa, bovitése, hatékonysaganak névelése, valamint a
versenyképesség javitasa érdekében (lasd 36. Megjegyzés),

valamint egyéb, az MFB térvényben részletesen meghatarozott feladatok ellatasaban.

A Bank székhelye Budapesten, a Nador u. 31. szam alatt talalhatd. A Bankban az 4llam 100%-os
tulajdoni héanyaddal rendelkezik. Az allamot, mint részvénytulajdonost 2016. julius 29-ig a
korményzati tevékenység Osszehangolasaért felelds miniszter, 2016. julius 30-t6l a nemzeti

fejlesztési miniszter képviselte.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban a Bank és leAnyvallalatai egyiittesen a ,,Csoport™.

12



MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 31-ével zaruld év konszolidalt pénziigyi kimutatdasokhoz

1. A CSOPORT TEVEKENYSEGE (FOLYTATAS)
A Csoport tagjai (leanyvallalatok)

Hiventures Kockazati Tékealap-kezel6 Zartkoriien Mitkodo Részvénytarsasag
Az alapkezel6 a Csoportba tartozo négy tOkealap kezelését végzi.

MFB-Ingatlanfejleszté Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
A Téarsasdg tevékenységének kozéppontjdban az MFB Bankcsoport meglévd ingatlan
portfolidjanak kezelése, illetve hasznositasa all, mint kompetencia kdzpont.

MFB Invest Befektetési és Vagyonkezeld Zartkoriien Miik6do Részvénytarsasag

Az MFB csoport befektetési kompetencia kozpontjaként a Tarsasag tevékenységi korébe tartozik a
1 Vo ' - Citol T 2T etés,

lletve a Kiemell nemzetgazaasagl SzZemponipol IOntos projekieknez, valanmunt a kozepes €s

nagyvallalkozasok részére piaci alapon egyedi dontések alapjan megvalosithato befektetések

nyujtasa (nagy projektek).

MFB Novekedési Tokealap

Az Alap kezeli a kis-, kdzép- és esetenként nagyvallalatok korai életciklusdba eso toke és tartos
forgdeszkdz finanszirozasi igényeit. Elsésorban olyan portfoliét kivan épiteni, amelyben
elsésorban innovativ termékeket és szolgaltatasokat fejlesztd és értékesité vallalkozasok
szerepelnek. 2017. november 30-an az MFB Zoéldgazdasag Tokealap, az MFB Innovacios
Tokealap, valamint az MFB Fejlesztési Tokealap beolvadtak az MFB Novekedési Tokealapba.

MKK Magyar Koveteléskezelé Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

A Tarsasag pénziigyi vallalkozas, sajat specidlis tevékenységi teriiletén olyan kiegészitd pénziigyi
szolgaltatasokat nytjt (kdvetelésvasarlas, koveteléskezelés, faktoring tevékenység, stb.), amelyek
kozvetleniil vagy kozvetetten kapcsolédnak az MFB Zrt. altal kitlizott gazdasagfejlesztési
célokhoz. Az MFB csoport work out kovetelés kezelési kompetencia kozpontjaként a
csoporttagoktol atvett problémas kovetelések kezelését, érvényesitését, értékesitését végzi.

MMBF Fdoldgaztarolé Zartkoriien Mitk6dé Részvénytarsasag

A Téarsaséag a térvényi eldirasoknak megfeleléen foldgaz biztonsagi készletezési szolgaltatast nyujt,
kereskedelmi fdldgaztarolasi tevékenységet végez, valamint szénhidrogén kitermeléssel
foglalkozik.
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MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatdasokhoz

2. A PENZUGYI KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPELVEI
IFRS-eknek valo megfelelés

A konszolidalt pénziigyi kimutatisok a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
(,,JFRS”) 0Osszhangban késziiltek, ahogyan azokat az EU befogadta, amelyeket a Nemzetkozi
Szamviteli Standard Testiilet (,]ASB”) allitott Gssze, és amelyeket magyarazatokkal az , IFRIC”
Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag lat el. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasokkal a Bank 2006. januar 1-jétél a Szamviteli térvény 10. § (3) alapjan a konszolidalt
éves beszamolo készitési kotelezettségének is eleget tesz.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az Igazgatosag 2018. aprilis 16-an jovahagyta.

Ertékelési elvek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésekor a Csoport amortizalt bekeriilési értéken vagy
bekertilési értéken mutatja ki az eszk6zdket ¢és a kotelezettségeket, kivéve azokat, amelyeket
valosan értékel. A Csoport a kovetkez6 eszkozoket és kotelezettségeket értékeli valos értéken:
- a derivativ pénziigyi instrumentumokat,
- a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkézoket és
kotelezettségeket, valamint
- az értékesithetd pénziigyi eszkozoket (kivéve a nem jegyzett tbékeinstrumentumokat,
amelyek nem valds értéken értékeltek, mert a valds értéket nem lehetett meghizhatéan
meghatarozni).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban minden Osszeg bemutatasa millié magyar forintban
torténik.

Funkcionalis pénznem

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl$ tételek értékelése az elsddleges gazdasagi
kérnyezet pénzneme szerint magyar forintban tértént (funkcionalis pénznem).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamok a kévetkezok voltak:

2017. december 31. 2016. december 31.

(HUF) (HUF)
EUR 310,14 311,02
USD 258,82 293,69
JPY 2,2984 2,5134
GBP 349,48 361,62
PLN 74,35 70,29
CHF 265,24 289,41
CZK 12,13 11,51

Beszamolasi idoszak

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2017. januar 1. és 2017. december 31. k6z6tti beszamolasi
idoszakra késziiltek.

14






MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 3 1-ével zarulo év konszoliddlt pénziigyi kimutatasokhoz

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEI
a) A konszoliddcio alapja
Leanyvallalatok

A leanyvallalatok korébe a Bank altal ellendrzott tarsasagok tartoznak. Ellenérzés abban az esetben
all fenn, ha a Bank hatalommal rendelkezik a befektetést befogadd felett, a befektetést
befogadoban valé részvételbdl szarmazo valtozé hozamoknak van kitéve vagy ezzel kapcsolatos
jogokkal rendelkezik és képessége van arra, hogy a befektetést befogadd feletti hatalmat ezen
hozamok sszegének befolyasolasara hasznalja. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok az ellen6rzés
kezdetétdl az ellendrzés megsziinésének datumaig terjed® idészakra vonatkozoan tartalmazzak a
leanyvallalatok pénziigyi kimutatasait.

Tarsult vallalkozasok

A tarsult vallalkozas olyan gazdalkodo egység, amely felett a befektetd jelent6s befolyassal
rendelkezik. A Bank a tarsult vallalkozasokban 1évd részesedéseket tOkemddszerrel szamolja el,
amelynek alkalmazisa sordn a befektetést kezdetben bekeriilési értéken kell kimutatni, majd
modositani kell a befektetonek a befektetést befogadd nettd eszkdzeiben vald részesedésében az
akvizicio ota bekovetkezett valtozasokkal. A befektetd eredménye tartalmazza a befektetonek a
befektetést befogadd eredményébdl valo részesedését és a befektetd egyéb atfogo jovedelme
tartalmazza a befektetonek a befektetést befogado egyéb atfogd jovedelmébdl vald részesedését.

A konszoliddacio soran kisziirt tranzakciok

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok Osszeallitasa soran a Bank kiszlri a Csoporton beliili
tranzakciokbol szarmazé koveteléseket, kotelezettségeket, hozamokat, raforditasokat és
koltségeket, valamint a k6zbensé eredményt.

Goodwill

A felvasarlaskor keletkezd goodwill az atadott ellenérték, a felvasaroltndl fenndllé barmilyen nem
ellenérzd részesedés és a felvasarold altal a felvasaroltban korabban birtokolt tokerészesedések
akvizici6 id6pontjara vonatkozo valos értéke 6sszegének a megszerzett azonosithato eszkézéknek
¢és atvallalt kotelezettségeknek az akvizicid idopontjara vonatkozo netto dsszegét meghaladé része.
A goodwill utan a Bank amortizaciot nem szamol el, azt évente értékvesztés teszt ala veti.

Negativ goodwill

A felvasarlaskor keletkezd negativ goodwill a megszerzett azonosithaté eszk6zoknek és atvallalt
kotelezettségeknek az akvizicid idopontjara vonatkozo nettd dsszegének az atadott ellenérték, a
felvasaroltnal fennallé barmilyen nem ellen6rz6 részesedés és a felvasarolo altal a felvasaroltban
korabban birtokolt tokerészesedések akvizicio idOpontjara vonatkozd valos értékének Gsszegét
meghaladd része. A targyévben keletkezett negativ goodwillt a Bank azonnal kivezeti az
eredménnyel szemben.
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MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 3 1-ével zdarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEI (FOLYTATAS)

Az értékesitheté pénziigyi eszkézok olyan nem szarmazékos pénziigyi eszk6zOk, amelyeket
bekeriilésiikkor értékesithetoként jeldltek meg, vagy amelyeket nem soroltak be a fenti
kategoriakba.

Az értékesithetd pénziigyi eszk6zok kozé a részesedések, allampapirok, diszkont kincstarjegyek és
hitelintézetek altal kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek tartoznak.

s

szemben valds értéken értékelt pénziigyi kitelezettség.

Az egyéb kotelezettségek kozé tartoznak a hitelintézetek, illetve az tigyfelek altal elhelyezett
betétek, a kibocsatott kétvények fedezeti kapcsolatba be nem vont része, valamint az alarendelt
kolcsontoke.

A pénziigyi instrumentumok besorolasat és valos értékét a 35. Megjegyzés tartalmazza.

Bekeriiles

A Csoport a pénziigyi eszkozdket és kotelezettségeket a teljesitési napon, a szarmazékos
instrumentumokat a kétésnapon veszi fel a kényveibe. A pénziigyi eszkozoket vagy pénziigyi
kotelezettségeket kezdeti megjelenitéskor a Csoport valds értékén értékeli, novelve — amennyiben
a pénziigyi eszkOz vagy pénziigyi kbtelezettség nem nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos
értéken értékelt — azon tranzakcios koltségekkel, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkdz vagy a
pénziigyi kételezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatoak.

Kikeriilés

A pénziigyi eszk6zok kikerlilnek a kényvekbol, ha a Csoport t6bbé nem jogosult a pénziigyi
eszkozbdl szarmazod cash flow-ra, illetve ha a Csoport atruhdzta lényegében az Osszes
tulajdonlassal kapcsolatos kockazatot és elényt.

Atsorolds

A Bank a beszamolasi id6szakok Osszehasonlithatosdganak érdekében — amennyiben sziikséges —
atsorol egyes korabbi években bemutatott tételeket. A targyévben nem tortént atsorolas.

Ertékelés

A nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zOn vagy
pénziigyi kotelezettségen keletkezo nyereséget vagy veszteséget az eredményben kell elszdmolni.

Az értékesitheté pénziigyi eszkozokon keletkezd nyereséget vagy veszteséget — az értékvesztés
miatti veszteségek, valamint az arfolyam nyereségek és veszteségek kivételével — kézvetleniil a
sajat tokében kell megjeleniteni a pénziigyi eszkdz kivezetéséig, amelynek idépontjaban a
korabban a sajat tokében elszamolt halmozott nyereséget vagy veszteséget az eredményben kell
elszamolni.

Az amortizalt beKeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kdtelezettségek
esetében nyereséget vagy veszteséget szamol el a Csoport az atfogd jovedelem kimutatisban,
amikor a pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi kotelezettséget kivezeti, vagy arra értékvesztést szamol
el, valamint az amortizacids folyamaton keresztiil.
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MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEI (FOLY ATAS)

Valos érték meghatarozdsa

A Csoport a valds érték meghatarozdsdhoz az alabbi hierarchiat alkalmazza:

1. szint: A pénziigyi instrumentumok valds piaci értékének alapja a mérleg forduldnapjan
érvényes jegyzett piaci ar az azonos eszk6zok vagy kotelezettségek aktiv piacan, amelyekhez a
Csoport az értékelés idopontjaban hozzaférhet.

2. szint: A pénziigyi instrumentumok valds értékének alapja a jegyzett piaci dron kiviili egyéb,
kozvetleniil vagy kozvetetten mérhetdé adat. Az értékelésnél alkalmazhatdak: a hasonlo
eszkOz0k vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett arai, azonos vagy hasonld eszkdzok
vagy kotelezettségek nem aktiv piacokon jegyzett arai, valamint egy - érték si techn ik,
amelyek a kozvetleniil vagy kozvetetten mérhetd piaci adatokon alapulnak. A diszkontalt cash
flow technikak haszndlata soran a becsiilt jovobeli pénzar 1lasok a Csoport kdzgazdasagi
becslésein alapulnak és a felhasznalt diszkontrata a hasonlo feltételi eszk6zok piacan a mérleg
fordulonapjan érvényes rata. Az arazasi modellek hasznilata sordn a  rrasadatok a
fordulénapon érvényes piachoz kothet6 értékeken alapulnak.

3. szint: A pénziigyi instrumentumok valds értékének alapja valamilyen egyéb, nem m¢ etd
piaci adat. Az értékeléshez a Csoport hasonld pénziigyi instrumentumok jegyzett &rait
alkalmazza, amelyhez jelentds, nem mérheté6 modositasok és feltételezések sziikségesek a
pénziigyi instrumentumok kozotti eltérések miatt.

Amortizalt bekeriilési érték meghatarozasa

A pénziigyi eszkdzOk vagy pénziigyi kotelezettségek amortizalt bekeriilési értéke a kezdeti
megjelenitéskor meghatarozott érték, csékkentve a toketorlesztésekkel, ndvelve vagy cstkkentve
az ezen eredeti érték és a lejaratkori érték kozotti kiilonbozet effektiv . natldb moddszerrel
kiszamolt halmozott amortizacidjaval, és csokkentve az esetleges értékvesztéssel vagy
behajthatatlansag miatti leirassal.

Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely a pénziigyi instrumentum varhato élettartama alatti,
vagy amennyiben alkalmazhatd, egy ennél rovidebb idGszak alatti becsiilt jovobeni
pénzkifizetéseket vagy pénzbevételeket pontosan a pénziigyi eszkbz vagy pénziigyi kotelezettség
netté konyv szerinti értékére diszkontalja. Az effektiv kamatlab kiszdmitasakor a Csoportnak a
pénziigyi instrumentum valamennyi szerzodéses feltételét figyelembe véve kell felbecsiilnie a cash
flow-kat, ugyanakkor nem kell figyelembe vennie a jovobeni hitelezési veszteségeket.

Pénziigyi esthkozok értékvesztése

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott
kolesonokon, koveteléseken, megvasarolt koveteléseken, v 1y lejaratig tartandd befektetéseken
értékvesztés miatti veszteség keletkezett, a veszteség Ossz ét az eszk6z konyv szerinti értéke,
valamint a becsiilt jovObeni cash flow-knak a pénziligyi zkéz eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontalt jelenértéke kozotti kilonbozetként kell meghatarozni. A veszteség Osszegét a
nyereségben vagy veszteségben kell elszamolni.
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MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEI (FOLYTATAS)

Objektiv bizonyiték lehet egy pénziigyi eszk0z értékvesztésére az adds késedelme vagy
mulasztasa, egy hitel vagy eldleg atstrukturalasa olyan feltételek mellett, amelyeket a Csoport
egyébként nem fogadna el, az adds, vagy kibocsatd csodjére utalo jelzések, egy értékpapir aktiv
piacanak megszlinése, vagy egyéb, az eszk6zdk egy csoportjaghoz kapcsolédoéan észlelt olyan
informacio, mint példaul az adds vagy a kibocsato fizetési helyzetében beallt kedvezotlen valtozas,
vagy olyan gazdasagi korilmények, amelyek egylitt mozognak a csoportba tartozé eszkézokkel
kapcsolatos nem teljesitéssel. Emellett a tokeinstrumentumba torténd befektetések esetében a valos
érték bekeriilési érték ala torténd jelentds vagy hosszan tartd csékkenése is objektiv bizonyiték az
értékvesztésre.

Az addssaginstrumentumok esetében, ha a késobbi idoszakban az értékvesztés miatti veszteség
csokken, és a csokkenést objektiv modon egy olyan eseményhez lehet kapcsolni, amely az
értékvesztés elszamolasa utan kdvetkezett be, az el6zdleg elszamolt értékvesztés miatti veszteséget
a nyereségen vagy veszteségen keresztil vissza kell {rni.

Amikor egy értékesithetd pénziigyi eszkoz valos értékében bekovetkezett csdkkenésének
elszamolasa kozvetleniil a sajat tOkében tortént, és objektiv bizonyiték all fenn arra vonatkozoan,
hogy az eszkdz értékvesztett, a sajat tokében kozvetlentil elszamolt veszteség halmozott értékét ki
kell vezetni a sajat tékébdl, €s azt a nyereségben vagy veszteségben kell elszamolni annak ellenére,
hogy a pénziigyi eszkdzt nem vezette ki a Csoport.

A sajat t0kéboél kivezetett és a nyereségben vagy veszteségben elszamolt halmozott veszteség
Osszege az akvizicid koltsége, valamint a jelenlegi valds érték kdzotti kiilonbozet, csokkentve az
adott pénziigyl eszkbzre vonatkozoan korabban az eredményben elszamolt értékvesztés miatti
veszteséggel.

Az értékesithetéként besorolt tékeinstrumentumba torténé befektetésre vonatkozdan, a
nyereségben vagy veszteségben elszamolt értékvesztés miatti veszteségeket nem lehet a
nyereségen vagy veszteségen keresztiil visszairni.

Amennyiben egy késObbi iddszak soran az értékesithetoként besorolt adossaginstrumentum val6s
értéke novekszik, és e novekedés objektiv médon hozzarendelhetd egy olyan eseményhez, ami
azutan kovetkezett be, hogy az értékvesztés miatti veszteséget a Bank a nyereségben vagy
veszteségben elszdmolta, az értékvesztés miatti veszteséget vissza kell irni, és a visszairt Osszeget a
nyereségben vagy veszteségben kell elszamolni.

A pénziigyi eszkdzok mindsitése torténhet egyedileg, illetve csoportosan. Minden egyedileg
jelent6s pénziigyi eszkdz egyedi mindsités ala tartozik. Kockazattipusonként csoportositva
csoportos mindsités ala tartoznak az olyan (amortizalt bekeriilési értéken értékelt) pénziigyi
eszk6zok, amelyek egyedileg nem jelentdsek, vagy a Bank belsé szabalyzataban meghatarozott
hitelprogramokhoz kapcsolodnak.

Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Ha egy nem pénziigyi eszkdz kdnyv szerinti értéke meghaladja annak megtériilo értékét, az eszkdz
kényv szerinti értékét a megtériild értékre kell csokkenteni (IAS 36 alapjan). Az értékvesztés
mértékének meghatarozasakor a Csoport kiilsd és belsd informaciokat vesz figyelembe. Az
értékvesztés elszamolésa az eredményben torténik.
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3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEI (FOLYTATAS)

Ha az értékvesztés mértéke a késobbiekben lecsokken, az eszk6z konyv szerinti értékét az
tjrabecsiilt megtériilo értékig vissza kell ndvelni, ugy, hogy az eszk6z kdnyv szerinti értéke nem
haladhatja meg azt a kényv szerinti értéket, amit a korabbi években elszamolt értékvesztés nélkiil
hatarozott volna meg a Csoport. Az érték  7tés visszairdsa az erer o torténik.

Az TAS 2 hatalya al4 tartozd készleteket a bekeriilési érték és a nett6 realizalhatd érték koziil az
alacsonyabbon kell értékelni. A Csoport negyedévente becsléseket készit a nettd realizdlhato
értékre, amely alapjan az értékvesztést, illetve az értékvesztés visszairdsat elszamolja.

d) Pénzeszkozok és pénzeszkioz egyenértékesek

A pénzeszkdzk és pénzeszkdz egyenértckesek kbzé a bankjeevek és pénzérmék, a kozponti
banknal elhelyezett, szabadon f  1sznilhaté bankbetétek és az « ran magas likv.  asu pénziigyi
eszk0zOk tartoznak, amelyeknek eredeti lejarata harom hénapnal kevesebb. Ide sorolanddak a latra
sz010 hitelintézetekkel szembeni kovetelések, amelyek kozé a belfoldi hitelintézeteknél, a kiilfoldi
jegybankoknal, valamint a kiilf6ldon hitelintézetként bejegyzett vallalkozdsoknal forintban és
devizadban vezetett pénzforgalmi és egyéb latra sz6l6 szanr :4 manya tartozik. Ezen eszkdzok
valds érték valtozasanak kockazata alacsony, és a Csoport rovidtava kotelezettségeinek
kiegyenlitésére szolgalnak.

A Pénzeszkozok és pénzeszkéz egyenértékesek kimutatdsa a pénziigyi helyzet kimutatdsban
amortizalt bekeriilési értéken torténik.

e) Hitelintézetekkel és iigyfelekkel szembeni kivetelések

A Bank hitelezési tevékenysége a hitelezés modja szerint kereskedelmi bankokon keresztiil
kihelyezett refinanszirozasi, illetve kozvetlen folydsitast hitelekre; a hitelek tipusa szerint
hitelprogramokra, illetve programokon kiviili kihelyezésekre bonthato.

A Bank hitelprogramjai keretében harom célcsoport szamara biztosit hitelfelvételi lehetéséget:
e kis- és kozépvallalkozasok,
e oOnkormanyzatok,
e agrarvallalkozasok.

A Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések egyenlegének jelentds részét képezték a hitelprogramok
keretében, kereskedelmi bankok kdzvetitésével folydsitott hosszi lejaratu refinanszirozasi hitelek.
Itt kertil kimutatisra tovabbd a likviditdskezelési célokat szolgald bankkdzi kihelyezések
allomanya.

Az Ugyfelekkel szembeni kévetelések soron a jogi személyeknek, 6stermelSknek, i :ve
munkavéllaléknak nytjtott tigyfelekkel szembeni kdvetelések, v:  mint a megvasarolt kdvetelések
szerepelnek. Ide tartoznak a tilnyomdrészt fix kamatozasi, kedvezményes agrarhitelek.

A Bank részt vesz az MNB névekedési hitelprogramjdban. Az MNB a hitelprogram keretében
refinanszirozasi hitelt nyajt a programban részt vevd hitelintézetek szamara, amelyet a Bank
kéleson, illetve pénziigyi lizing nyujtasidval adhat tovabb a kis- és kdzépvallalkozasok szamara.

Az allami tulajdont foldek foldmiivesek részére torténd eértékesitéséhez kapcsolédd ,,Foldet a
gazdaknak!” program keretében — a Kormany dontése értelmében — a Bank elinditotta az N B
Foldvasarlasi Hitelprogramot, amelynek keretésszege 250 mil.  d forint.

A hitelintézetekkel és az fligyfelekkel szembeni ko&veteléseket, valamint a megvasarolt

kéveteléseket a Csoport a koélesondk és kovetelések kateg a sor a és amortizalt bekertilési
értéken mutatja ki a pénziigyi helyzet kimutatasban.
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Megvasarolt kivetelések

A Csoport a megvasarolt kovetelések varhatdo megtériilésének vételar feletti részét effektiv
kamatlab modszerrel kiszamitva, idéaramyosan mutatja ki miltbeli behajtasi statisztikak vagy
amennyiben rendelkezésre 41l fiiggetlen értékbecslések alapjan.

A Csoport a megvéasarolt kévetelések varhaté megtériilésének tjrabecslését minden fordulonapra
vonatkozoan elvégzi. A becslésvaltozasbol adédd hatasok a targyidoszak eredményében jelennek
meg.

Amennyiben a koényv szerinti értéket meghaladé jovore vonatkozé pénzaramlasok becslésében
jelent6s negativ/pozitiv irdnyt valtozas kovetkezik be, akkor a megvasérolt kovetelések esetében a
kovetelés konyv szerinti értékét a Csoport az eszkoz nyilvantartasi értékének és a becsiilt jovobeni
cash-flow-knak a pénziigyi eszk6z forduldnapi effektiv kamatlabaval diszkontalt jelenértékének
kiilonbségével csékkenti/méveli.

7 Ertékpapirok

Az értékpapirok kozé tartoznak a Magyar Allam 4ltal kibocsatott kétvények és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd, kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, jelzaloglevelek, valamint a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok — beleértve a rogzitett kamatozasuakat is - amelyek a tézsdei vagy
jogszabaly, illetve a tézsde altal szabalyozott forgalomban résztvevo, elismert piacon forgalmazott
kamatozo vagy diszkontkotvények, illetve mas hitelviszonyt megtestesito értékpapirok, fliggetleniil
egyedi elnevezésiiktol, ideértve a kovetelések fejében, veszteségminimalizaldsi céllal atvett
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat is.

A nyereséggel vagy veszteséggel szemben valés értéken értékeltként besorolt értékpapirok
értékelése valds értéken, eredménnyel szemben térténik.

Az értékesithet6ként besorolt értékpapirok értékelése valds értéken, tokével szemben torténik. A
valos érték meghatarozasahoz a Csoport az Allamadéssag Kezeld Kozpont Zartkoriien Mitkodé
Részvénytarsasag honlapjan kozzétett, az adott fordulonapra érvényes legjobb vételi és eladasi
arfolyam atlagat alkalmazza.

A lejaratig tartandé értékpapirok értékelése amortizalt bekertilési értéken, effektiv kamatlab
moddszerrel torténik. Az effektiv kamatlab modszert a lejaratig tartando kategéridba torténd
atsorolas miatti megvaltozott bekertilési értékre tekintettel kell alkalmazni (lasd 8. Megjegyzés).

Az MFB Zrt. jegybankképes eszkdzeinek megterhelései alapvetéen a likviditaskezelés
folyamatossaginak biztositdsa — ideértve a giroforgalom folyamatos biztositasat, illetve szitkség
esetén fedezett hitel felvételének lehetéségét az MNB-t6l -, valamint a Novekedési
Hitelprogramban (NHP) lehivott forrasok fedezetének biztositasa céljaval torténnek. A megterhelt
eszkOz0k lehetnek allamkoétvények, jelzaloglevelek, illetve hitelek.

Kiilén biztositéki megallapoddsok megkétése ennél a tipusi eszkozterhelésnél nem szitkséges. A
folyositott hitelek mogotti dvadékba kapott értékpapirok, valamint a repo iigyletek soran
esetlegesen kapott értékpapirok nincsenek megterhelve. A gyakori zarolas és feloldas elkeriilése
céljabol a terhelt eszk6zallomanyt egyrészt az NHP konstrukcioban mar folyositott, valamint a
rendelkezésre tartott allomany figyelembe vételével, masrészt pedig a Bank miikodésébol adodo
multbeli tapasztalatok és jovébeni varhato giroforgalmi adatok alapjan alakitja ki a Bank. Bizonyos
mértékii tilfedezés a folyamatokat tekintve sziikségszerii. Az MNB a jegybankképes értékpapirok
fedezeti értékét naponta frissiti, a zarolt értékpapirok esetében a Bank ezt folyamatosan kéveti a
megfeleld mértékii fedezet biztositasa érdekében.

22



MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEI (FOLYTATAS)

A megterhelt eszk6z6k MINB ajanlas alapjan kalkulalt kényv szerinti értéke 2017. december 31-én
151.277 milli6 forint, 2016. december 31-én 54.890 millié forint volt. A Bank eszkdzeib6dl az MFB
Foldvasarlasi Hitelprogram iigyfelekkel szembeni kovetelésallomanyat (97.679 millio forint)
zalogjog terheli az MNB javara, amely a MFB Foldvasarlasi Hit « n igyfelekkel szembeni
kovetelésallomany 100%-a.

Az MMBF Zrt. teljes eszk6zallomanya (2017: 117.635 milli6 forint, 2016: 116.472 millié forint)
megterhelt eszkdznek mindsiil a felvett banki hitel miatt.

2) Részesedések

A meghatirozo részesedések (leanyvallalatok) esetében a Bank hatalommal rendelkezik a
befektetést befoge felett, a befektetést befogadoban valo részvét szarmazo valtozo
hozamoknak van kitéve vagy ezzel kapcsolatos jogokkal rendelkezik és képessége van arra, hogy a
befektetést befogado feletti hatalméat ezen hozamok Osszegének befolyasolasidra hasznalja. A
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban ezeket a részesedéseke 21 Bank kisziiri.

A Dbefolyasolo részesedések (tarsult vallalatok) esetél n a kozvetlen modon birtokolt
részesedéseken keresztiil a Bank jelents befolyassal bir a tarsasag pénziigyi és milkddési
politikajaval kapcsolatos dontésekben, de nem ellendrzi azokat. Ezeket a részesedéseket a Bank
tokemoddszerrel szamolja el.

Az egyéb részesedések olyan befektetéseket foglalnak magukban, amelyek nem felelnek meg az
elobbi feltételeknek.

A Csoport befektetési célu portfolidja azokat a részesedéseket tartalmazza, amelyeket hosszi tavon
kivan portfolidjaban tartani. Az MFB térvény meghatirozza azon tarsasagok korét, amelyekben a
Bank tobbségi tulajdonrészt szerezhet. A Csoport kereskedési céllal nem tart részesedéseket.

A Csoport az egyéb részesedéseket az IAS 39 standard elbirdsai alapjan, valds értéken értékeli,
kivéve az olyan tokeinstrumentumokba torténd befektetéseket, amelyeknek nincs jegyzett piaci ara
valamely aktiv piacon, és amelyek valds értékét nem lehet megbizhatéan meghatarozni. Az ilyen
befektetéseket a Csoport értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken mutatja ki.

h) Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A hitelezoi és befektetdi tevékenységbol szarmazd deviza- €és kamatlabkockazatok kezelésére a
Csoport kamat- és devizacsere iigyleteket, valamint hataridés és azonnali devizamiveleteket
végez. A szarmi tgyletek bevételeit és raforditasait piaci 1y s (mark-to-n ket) a] 4n
kell megallapitani, az értékvaltozasokat az atfogd jovedelem kimutatdsban azonnal el kell
szamolni.

Az MFB tv. értelmében a Banknak nem kell alkalmaznia a kereskedési kényvben nyilvantartott
poziciok, kockizatvallalasok, a deviza arfolyamkockazat és a nagykockadzatok fedezetéhez
sziikséges tokekovetelmény megallapitisanak szabalyairdl és a kereskedési konyv vezetésének
részletes szabalyairol sz616 eloirasokat.

A Csoportnak kereskedési céli kockazati kitettsége nincs, a megkotott {igyletek fedezeti,-
likviditaskezelési,- illetve limit karbantartasi céli iligyleteknek mindsiilnek. A piaci eszk6zok
kizarolag a portfoliobol adodo kockazatok fedezésére alkalmazhatok, a Csoport spekulacids céllal
nem kot szarmazékos ligyletet.
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A kamat swap iigylet a fix kamatozasu pénziigyi instrumentumok valtozé kamatozasura térténd
cseréje a kamatkockazat mérséklése céljabol. A kamat swap ligyleteket a Bank valos érték fedezeti
lgyletként szamolja el. A fedezeti instrumentumon keletkezett valds érték kiilonbozetek
kimutatidsa a Kockazatkezelési célu pénziigyi eszkdzok vagy kételezettségek soron torténik (lasd
11. és 19. Megjegyzés).

A deviza swap iigylet kiilonb6zé devizak elére meghatarozott arfolyamon torténd el-, illetve
visszacserélése. A Csoport deviza swap tigyleteket kizarélag likviditaskezelési és kockazatkezelési
céllal kot, ezeket az lgyleteket a Kockazatkezelési célu pénziigyi eszk6zdk, illetve kotelezettségek
soron mutatja ki (14sd 11. és 19. Megjegyz¢s).

A cross currency interest rate swap (CCIRS) iigylet soran egyszerre torténik a kamat és deviza
csere ligylet kétése. A CCIRS iigyletek a kezdeti megjelenitéskor nyereséggel vagy veszteséggel
szemben valds értéken értékeltként lettek besorolva. Az ligyletek bevonhatéak a 4. C. a)
Megjegyzésben bemutatott arfolyam-garancidra vonatkozé megallapodéas hatalya ald, ezért a
kiértékelés miatt keletkezd nyereség vagy veszteség az eredményt nem érinti (lasd 10.
Megjegyzés).

i) Targyi esztkozok és immateridlis javak

A targyi eszk6zok kozé tartoznak a beruhazasokon tul azok a pénziigyi tevékenységet, bankiizemi
célt kozvetleniil, vagy kozvetetten szolgalé rendeltetésszeriien hasznalatba vett (aktivalt),
targyiasult (dologi) eszkozok, az ingatlanokhoz kapcsolédd vagyoni értékd jogok, amelyek a
vallalkozasi tevékenységet rendszeres hasznalat mellett tartosan, legalabb egy éven til szolgaljak.
Jelentds értéket képviselnek tovabba a leanyvallalatoknal 1évo termelési jogok, a tevékenységhez
(f6ldgaz tarolas, szénhidrogén kitermelés, elosztoi rendszer lizemeltetés, stb.) kapcsolodd specialis
targyi eszk6zok, stratégiai és kereskedelmi tarolasi szerz6dések. A Csoportnal meglévd
kornyezetvédelmi tevékenységet szolgalo targyi eszk6zok értéke nem jelentds.

A targyi eszk6zOk beszerzeési értéken szerepelnek a konyvekben, a halmozott értékcsékkenés,
illetve a halmozott terven feliili értékcsOkkenés levonasa utan. Az értekcsokkenés elszamoldsa a
targyi eszk6zOk hasznos élettartama alatt az atfogd jovedelem kimutatdsban torténik, lineéris
modszerrel. A Csoport nem szamol értékcstkkenést a foldteriiletekre, képzémiivészeti alkotésra,
befejezetlen beruhazasra.

Az immaterialis javak kdzott mutatja ki a Csoport az olyan vagyoni értékii jogokat, amelyek nem
kapcsolédnak ingatlanhoz, a szellemi termékeket (ideértve a szoftvereket és egyéb szellemi
termékeket), a cégvasarlas soran felmeriilo Uzleti vagy cégértéket. Az immateridlis javak
amortizacidval csokkentett beszerzési értéken szerepelnek a kényvekben. A Csoport a folytatodo
tevékenységekhez kapcsoloddan nem rendelkezik hatarozatlan élettartami immateridlis javakkal.
Az immaterialis javak id6kozonkénti feliilvizsgalata soran az értékkel mar nem rendelkezd
immateridlis javakat a Csoport teljes egészében amortizalja. Egyes gazkereskedelemhez
kapcsolodo szerzddéses jogok esetében a Csoport nem szamol el amortizaciot, de minden év végén
értékvesztés tesztet készit, hogy meghatirozza az értékvesztésre utald objektiv bizonyitékok
meglétet.
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A targyi eszkozok és immaterialis javak egyes tipusainak hasznos élettartama a kdvetkezd:

nos
¢ 1 (év)
Targyi eszkoz tipusa
Epiiletek, épitmények ' 2-50
Ingatlanhoz kapcsolddo vagyoni értéki jog 2-100
Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 10-17
Stratégiai és kereskedelmi tarolasi szerzodések 42
Termel6 gépek, berendezések 2-42
Miiszaki berendezések 2-7
Egyéb berendezések és felszerelések 3-10
Mobiltelefonok 2
Gépjarmiivek 3-5
Szamitastechnikai eszk6zok 2-6
Immateridlis joszag tipusa
Vagyoni értékii jogok 6
Szoftver termékek 3-8
Egyéb immaterialis javak 2-6

Jj) Kibocsatott kétvények

Kibocsatott értékpapirok miatt fennalldo kételezettség a HUF, EUR és USD kibocsatott
kotvényekbdl szarmazo forras.

A Csoport a kibocsatott kdtvényeket amortizalt bekeriilési értékeli. A Csoport a kibocsatott EUR
kotvények azon részét, amelynek kamatkockazatat kamatcsere ligyletekkel fedezi, valds érték
kiilénbozettel mutatja ki.

k) Céltartalékok

A Csoport céltartalékot mutat ki, ha egy multbeli esemény kovetkeztében meglévo (jogi vagy
vélelmezett) kotelme all fenn, valdszint, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat
megtestesitd eréforrasok kidramldsara lesz sziikség, és a kotelem Osszegére megbizhatd becslés
készithetd.

Csoport  céltartalék it negyedévente feliilvizsgilja, és vy helyesbiti, gy ok a m )
kotelem rendezéséhez sziikséges raforditasra vonatkozé mindenkori legjobb becslést tiikkr6zzék. Ha
mar nem valdszinti, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasa~ hasznokat megtestesitd erdforrasok
kidramlasara lesz sziikség, a céltartalékot fel kell old: . A céltartalékot csak azokra a
raforditasokra lehet felhasznalni, amelyekre azt eredetileg képezték.

A Csoport céltartalékot képez a kornyezetvédelemmel kapcsolatos jovobeni kotelezettségekre,
valamint a szénhidrogén termelési mez6kon a termelés felhagyasat koévetd, jov eni
kotelezettségekre (mezofelhagyasi céltartalék). A céltartalék Osszege a varhatéan felmeriild
jovobeli koltségek diszkontalt jelenértéke. A targyi eszkozok bekeriilési értékeként keriil
aktivalasra az a megképzett céltartalék Osszeg, amely a banyaszatrol szolé térvény alapjan a
banyaszati tevékenység felhagyasakor az eszk6zok felépitésével és eltavolitasiaval okozott karok
helyreallitasaval kapcsolatban fog felmeriilni. A targyi eszkézként aktivalt rekultivacios koltség
diszkontalt jelenértékét havi amortizacid elszdmolasaval csokkentjiik.
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1) Kitelezo tartalékok

Altaldnos tartalék

A hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrdl szold 2013. évi CCXXXVIIL térvény 83.§
értelmében az addzott nyereség tiz szazalékanak megfelel6 altalanos tartalékot kell képezni. A
magyar jogszabalyok értelmében megképzett ¢és felhasznalt altalanos tartalék a Nemzetkozi
Beszamoldban kézvetleniil az eredménytartalékot érinti, igy nincs hatdsa az adott évi eredményre.

Altaldnos kockdzati céltartalék

A Csoport hitelintézeti tagja altalanos kockazati céltartalékot a kockazatvallalasaval dsszefliggo,
elére nem lathatd, illetéleg elére nem meghatarozhatod lehetséges veszteségek fedezetére 2013-ig
képezhetett. A magyar jogszabalyok értelmében a korabbi években megképzett altalanos kockazati
céltartalék kizardlag a jovobeni veszteségek fedezésére torténd felhasznalasa a Nemzetkozi
Beszamoléban kdzvetleniil az eredménytartalékot érinti, igy nincs hatasa az adott évi eredményre.

m) Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettositasa

A Csoport az International Swaps and Derivatives Association (ISDA) és a Treasury
keretszerzddések alapjan nemzetk6zi bankokkal kotétt Credit Support Annex (CSA)
megallapodasok keretében a mark-to-market kiértékelésbol szarmazé egyenlegeket a minimum
utalandé Gsszegek, illetve threshold figyelembe vételével netté moédon mutatja be a pénziigyi
kimutatasokban, a Hitelintézetekke]l szembeni kovetelések és kotelezettségek kozott, illetve a
Pénzeszk6zOk kozott, mivel az TAS 32.42. bekezdés mindkét kritériuma teljesiil. Ezekhez a
tranzakcidkhoz kapcsoléddan a Csoport kizardlag pénzeszkoz fedezetet kap, illetve ad.

n) Fiiggo és jovobeni kotelezettségek

A fiiggh és jovobeni kotelezettségek kozott mutatja ki a Csoport

- az olyan lehetséges kotelmet, amely miltbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek
létezését egy vagy tébb, nem teljesen a Csoport ellendrzése alatt allo, bizonytalan jovébeli
esemény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése erdsiti meg,

- valamint az olyan meglév6 kotelmet, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de a Csoport
nem mutatta ki, mert nem valdszinii, hogy a koételem kiegyenlitése gazdasagi hasznot
megtestesitd erdforrasok kiaramlasat igényli vagy a kételem Gsszege nem mérheté megfeleld
megbizhatdsaggal.

0) Kapott/Fizetett kamatok és kamatjellegii bevételek/rdforditasok

A kamatbevételek és raforditasok az alabbi tételeket tartalmazzak:

- az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok és kotelezettségek utdn
elszamolt Osszegeket (ide értve a hitelintézetekkel és tigyfelekkel szembeni kovetelésekhez
illetve kotelezettségekhez kapcsoloddan elszamolt kamatokat, az értékpapirok utan jaré
illetve fizetend6 kamatokat),

- avalos értéken értékelt pénziigyi eszk6zdk és koételezettségek utdn elszamolt Gsszegeket (ide
értve az értékpapirok utan jard illetve fizetendé kamatokat).
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p) Kapott/Fizetett jutalék és dijjellegii bevételek/rdaforditdsok

A Csoport altal folytatott minden olyan pénziigyi szolgaltatisbdl szarmazd bankiizemi bevétel,
illetve raforditas, amely nem tartozik a kamat és kamatjell-~“1 bevételek, illetve raforditasok kozé.
Ilyenek példaul a lebonyolitasi és pénzforgalmi jutalékok, postaforgalmi dijak, garancia- és
kezességvallalasi dijak, hitelvizsgalati dijak, egyéb pénziigyi szolgaltatasok utan felszamitott dijak.

q) Tranzakcios koltségek

Tranzakcids koltség minden olyan jarulékos koltség, amely kézvetleniil egy pénziigyi eszkéz vagy
pénziigyi kotelezettség megszerzéséhez, kibocsatasahoz vagy elidegenitéséhez kapcsoloddan
meriilt fel.

r) Osztalékbevétel

Az osztalékbevételeket a Csoport abban az idoszakban szamc 1 el, amelyben az osztalék
meghatarozasa és jévahagyasa megtortént.

s) Tarsasagi és egyéb adok

Az évente fizetendd tarsasagi adé mértéke a magyar térvények alapjan meghatarozott
adokotelezettségen alapul, amelyet a Csoport a halasztott addval korrigdl. A-tarsasagi adot és a
halasztott adot az atfogd jovedelem kimutatas tartalmazza azon esetek kivételével, amikor olyan
tételekre vonatkozik, amelyek elszamolasa kozvetleniil a t 3ben torténik. Ezen esetekben a
vonatkoz6 halasztott ad6 kozvetleniil a tokében jelenik meg.

A fizetendé tarsasagi ado meghatarozasa a targyév adokoteles jovedelme és a magyar torvények
szerint megallapitott addkulcsok segitségével térténik. A tarsasagi ad6 alapja a ndveld, cs  kentd
tételekkel korrigalt ad6zas el6tti eredmény, mértéke 2017-ben egységesen 9%, mig, 2016-ban 500
millio forintot meg nem haladé Ssszegig 10%, az e fol6tti 6sszegre 19%.

A targyévi tarsasagi ado Osszegét moédositja az el6zd évi halasztott adé kivezetett, illetve a
targyévben elszamolt halasztott add Gsszege. A halasztott add Gsszegének megallapitasa mérleg
modszerrel torténik, az eszk6zok és forrasok szamviteli és az addalapban elszamolhatd ért  ének
atmeneti kiilonbségei alapjan. Halasztott add elszamolasara akkor keriil sor, ha valészinisitheto,
hogy az atmeneti eltérések a belathato kozeljovoben visszafordulnak.

A halasztott adé mértékének meghatirozasa a magyar térvény szerint megallapitott, a kdvetkez6
beszamolasi idészakra vonatkozd addkules segitségével torténik, amely 2017. januar 1-t81 9%
(20 dec 31 _ 19%).

Az egyéb koltségek kozott szerepel a pénziigyi szervezetek kiilonadoja, amely 2010-té1 hatalyos.
Az ad¢ alapja a 2015. évi korrigalt mérlegf66sszeg, mértéke az adodalap 50 milliard forintot meg
nem haladd része utan 0,15%, az e feletti részre 0,21% volt 2017. évben (2016. évben 0,15%
illetve 0,24%).
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3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEI (FOLYTATAS)
t) Cash flow kimutatds

A cash flow informaciok alapot szolgaltatnak a felhasznilok szamara ahhoz, hogy felmérjék a
Csoport pénzeszk6z és pénzeszkéz-egyenértékes termelésre vonatkozo képességét, valamint azt,
hogy a Csoport ezen cash flow-kat mire hasznalta fel.

A cash flow kimutatasban a pénzeszk6zdk magukban foglaljak a készpénzt, valamint a Magyar
Nemzeti Banknal elhelyezett szamlapénzbdl és a harom honapnal rovidebb lejarata betétekbodl
szarmazo egyenlegeket.

u) Beszimoldsi idoszak vége utdni események

A beszamolasi idészak vége utani események olyan kedvezd vagy kedvezdtlen események,
amelyek a beszamolasi idészak vége és a pénziigyi kimutatadsok jovahagyasanak datuma koézott
kovetkeznek be. Ezek az események lehetnek modositd és nem mddositd események.

A Csoport minden, beszamolési idészak vége utdni modosité eseményt figyelembe vett a
konszolidalt pénziigyi kimutatasainak Osszeallitisakor. A 2017. évre vonatkozo jelent6s, nem
modositd beszamolasi idoszak vége utani eseményeket a 37. Megjegyzés tartalmazza.

v) Miikodési szegmensek

A Csoport miikodési szegmensei - stratégiai Uzleti egységei - kiilonb6zo termékeket és
szolgaltatasokat tartalmaznak és kezelésiik is egymastdl elkiilonitve torténik. A Csoport miikddési
szegmenseit a 34. Megjegyzésben mutatja be, amelyek az alabbiak:

Szegmens Tevékenység

Hitelintézetekkel és ligyfelekkel szembeni hitelek nyijtasa, betétek

Hitelezés: gylijtése és egych ligyletek és egyenlegek.
Befektetés: Ertékpapirokkal és befektetésekkel kapcsolatos tevékenység.

, , A Bank altal végzett EU forrasok kdzvetitésével kapcsolatos

EU forraskezelés: . .
tevékenység.

Koveteleskezelés: Kovetelésvasarlas, koveteléskezelés és faktoring tevékenység.

Kockazati tokebefektetés: Kockazati tokebefektetéssel kapcsolatos tevékenység.

A Csoport tulajdonaban 1év6 ingatlanok kezelésével kapcsolatos

Ingatlanhasznositas: teveékenység.
Géz lzletag: Gaztarolassal, gazkereskedelemmel kapcsolatos tevékenység.
Egyéb: A fenti szegmensekbe be nem sorolt tevékenységek.
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4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE

A Csoport a kovetkezd 16 iizleti kockazatokkal szembesiil tevékenysége soran: hitelkockazat,
kamatkockazat, likviditasi kockdzat és deviza arfolyamkockazat. A kockazatkezelés elveit a Bank
Igazgatosaga hatarozza meg a hatalyos jogszabalyok és a Magyar = mzeti Bank ¢ egszabott
korlatokon belill. Az igy kialakitott vek alkalmazasat és betartasat az Igazgatos ig LA
Bank olyan jelentéstételi rendszereket alakitott ki, amelyek lehet6vé teszik a kockazatos teriiletek
ellendrzését.

A. HITELKOCKAZAT
a) Kockazatkezelés elvei

A hitelkockazat lényege, hogy a Csoport adott tigyfele nem teljesiti a szerzodésben vallalt
kételezetts © it. Hitelkock ©  tobbnyire a * “elezési és be ™ “tetési tevék s so  me

fel. A Csoport a hitelekb6] eredd kintlévOségeket és befektetéseket az értékvesztés elszdmolisara
utaloé objektiv bizonyitékok megléte esetén, illetve — a toérvényi eldirasok miatt - negyedévente
mindsiti.

srrs

attekinthetoségét, a kockazatok felmérésének ellenérzését és csokkentését lehetové tevd -
Igazgatésag altal elfogadott - belsd szabalyzatokat dolgozott ki, illetve alkalmaz. A Csoport
biztonsagos gazdalkodasa és prudens mikodése érdekében kialakitott kockazatvallalasi eléirasok
és szabalyzatok a nemzetkozi és hazai szakmai gyakorlatra, a vonatkozd jogszabalyokra és a
korabbi feliigyeleti utmutatasokra épiilnek.

Ugyfélmindsités

Az ligyfél-, illetve partnermindsitést a dontés-eldkészités alatt el kell végezni minden olyan
igyfélre, amellyel szemben a Csoport kockazatot vallal. Ezen tul a Csoport iigyfeleit évente
legalabb egyszer mindsiti, illetve indokolt esetben rendkiviili mindsitést végez. Az ligyfelek az

objektiv és a szubjektiv tényezOk alapjan a megszerzett pontszam szerint kategdriakba
sorolandoak.

A Bank altal alkalmazott tigyfélminositési eljarasok:

- projekttarsasagok iigyfélmindsitése,

- mik&do vallalkozasok tigyfélmindsitése,

- Onkormanyzatok {igyfélmindsitése,

- egyszerlsitett {igyfélmindsités objektiv és szubjel v szempontok alapidan (50 m o
forint alatt, uj vallalkozasnak vagy projekttarsasagn: nemn 3siilo valle ozas esetén),

- egyszerlsitett igyfélmindsités csak szubjektiv szeiupontok alapjan (0j vallalkozasok
vagy éves beszamold vagy egyszerisitett éves beszamold készitésére ne¢  kotelezett
iigyfelek esetén).

Fedezetértékelés

A Csoport altal elfogadott fobb fedezettipusok:
»  kezesség (allam (kbzponti koltségvetés) 4ltal vallalt kezesség, garanciaintézmények
kezessége, készfizetd kezesség),
= garancia,
= gvadék (pénz, értékpapir),
= jelzalogjog ingd €s ingatlan vagyontargyakon,
v zilogjog jogon, kovetelésen, vételar-kbvetelésen.

A Foldet a gazddknak!” program keretében kihelyezett hiteldllomdny mogotti kovetelésen

alapitott zalogjog az allamot megilletd , F6ld” visszavasarlasi jog gyakorlasa esetén keletkez6
vételar-kovetelés.
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4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE (FOLYTATAS)
Az lgyfelekkel szembeni kovetelések esetében a Csoport altal elvart fedezettség a Bank

fliggetleniil a jévahagyas pillanatiban érvényes toke és az egy éves kamat Osszegének 100%-a.
Azon biztositéktipusok esetében, amelyck fedezeti kockazatot nem jelentenek — példaul az allami
garancia -, az elvart fedezettség a toke és a fél éves kamat sszegének 100%-a.

A biztositék forgalmi értékét a fedezeti szorzoval kell korrigalni. A korrekcids tényezd juttatja
kifejezésre, hogy a biztositék érvényesitésekor milyen értékii megtériilés valosziniisithetd, egyben
ez a korrigalt érték képezi a fedezet-nyilvantartas alapjaul szolgald, tovabba az eszkézmindsités
soran figyelembeveend6 fedezeti értéket is.

Az eszkbzminésitésekhez kapcsolodoan a kockazatvallalasok mogott allo fedezetek attekintését,
indokolt esetben ujraértekelését €s a fedezet-nyilvantartdson torténd atvezetését a Csoport
negyedévente végzi el.

Ugyfél, illetve Ugyfélcsoport limit, dgazati limit

Az tgyféllimit annak meghatarozasat jelenti, hogy az tigyféllel szemben milyen mértékli a
vallalhat6 legmagasabb kockazat Osszege. A nagykockazat-vallalasi korlat az egy tigyféllel, illetve
igytélcsoporttal kapcsolatosan megallapitott limit felsé hatara.

A limit meghatarozasa tSbbek kozott az iigyfél-, illetve partnerminésités eredményétdl, a lezart
beszamoloja szerinti sajat toke és nettd arbevétel nagysagatdl és a kamatozd kotelezettségek
allomanyatdl, valamint a vallalkozas agazatanak pénziigyi helyzetétol fiigg.

A Csoport az agazatokat pénziigyi helyzetiik alapjan nyolc kockazati csoportba sorolja és az igy
kialakitott agazati kockazati csoportokra szintén limitet allapit meg. Az agazati kockazati
csoportlimit az egyes agazat kockazati csoportokba tartozd tigyfelekkel szemben Osszesen
vallalhato legmagasabb kockazat mértéke.

Ugyletmindsités

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott
koles6nokdn és  koveteléseken, lejaratig tartandd befektetéseken vagy mérlegen kiviili
kotelezettségeken értékvesztés / céltartalék miatti veszteség keletkezett, a veszteség Osszegét az

eszkdz konyv szerinti értéke, valamint a becsiilt j6vObeni cash flow-knak a pénziigyi eszkoz
eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt jelenértéke k6zotti kiilonbozetként kell meghatarozni.

A Csoport jelentéskészitési célokbol a kintléviségeket és mérlegen kiviili vallalt kotelezettségeket
az értékvesztés / céltartalék mértéke alapjan az alabbi mindsitési kategoridkba sorolja:

Problémamentes (PM)
Kiilon figyelend6 (KF)
Atlag alatti (AA)
Kétes (K)

Rossz (R)

30



MFB Zrt.
Megjegyzések a 2016. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

(adatok millio forintban)

4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE (FOLYTATAS)
b) Hitelkockadzati kitettség

A kockazatkezelés elveinél bemutatott moddszerek szerint minds hitelinté kel és
ligyfelekkel szembeni hitelallomany bruttd hitelkockazati kitettsége mindsitési kateg idk szerinti
bontasban a kovetkez6:

Hitelintézetekkel Ugyfelekkel

2017. december 31. szembeni szembeni Osszesen %
kovetelések kovetelések
Problémamentes 138.836 542.257 681.093 87,46%
Kiilon figyelend6 - 9.773 9.773 1,26%
Atlag alatti - 3.247 3.247 0,42%
Kétes - 24,725 24,725 3,18%
Rossz 102 59.766 59.868 7,69%
Osszesen : 138.938 639.768 778.706 100,00%

Hitelintézetekkel  Ugyfelekkel

2016. december 31. szembeni szembeni Osszesen Y
kovetelések _ kovetelések
Problémamentes 199.109 489.605 688.714 86,60%
Kiilén figyelendd - 20.796 20.796 2,62%
Atlag alatti - 2.231 2.231 0,28%
Kétes - 25.176 25.176 3,17%
Rossz - 58.337 58.337 7,34%
Osszesen : 199.109 596.145 795.254 100,00%

A hitelkockazati kitettséget bemutatd tablazatban alkalmazot soportok tartalma a kovetkezo:

Ertékvesztett (egyedileg, csoportosan)

Ertékvesztettnek minésiilnek az olyan kintiévségek, amelyeknél a Csoport valdsziniisiti, hogy
nem lesz képes beszedni az 6sszes esedékes szerzodés szerinti tokét és kamatot.

Késedelmes, de nem értékvesztett

Olyan kintlévéségek, amelyek késedelmesek, de a Csoport értékvesztés elszamolasadt még nem
tartotta indokoltnak, mert a teljes kitettségre vonatkozdan rendelkezésre allo biztositékok fedezik a
varhato teljes veszteséget.

A késedelmes, de nem értékvesztett kategdria tartalmazza az MKK Magyar Koveteléskezeld Zrt.
megtériilési értéken megvasarolt lejart, de még nem értékvesztett kdveteléseit.

Atstrukturdlt

A Csoport a kintlévoséget atstrukturdltnak minésiti, ha az tgyfél vagy partner pénziigyi
problémainak, hitelképességének romlasa kovetkeztében a kockazatvallalasra vonatkozo
szerzédést modositani kellett. Atstrukturdlt kovetelés nem atstrukturalt kovetelésbe torténd
visszasorolasa, a nem teljesit kitettségre és az atstrukturalt kivetelésre vonatkozo prudencialis
kovetelményekrol szold 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet szerint torténik.
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4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE (FOLYTATAS)
Hitelkockazati kitettség és kapcsolodo fedezetek — iigyfelek

.. co . 2017.december 31. 2016.december 31.
Ugyfelekkel szembeni Litettscgek Kkitettség fedezet kitettség fedezet
Konyv szerinti érték 571.322 518.488 530.333 455.584
Egyedileg értékvesztett
Kiilon figyelendo 5.863 5.384 12.921 7.739
Atlag alatti 8 - 45 27
Kétes 3.129 316 1.602 562
Rossz 53.885 7.954 52.967 4.900
Brutté kényv szerinti érték 62.885 13.654 67.535 13.228
Ertékvesztés (49.573) - (48.712) -
Netto kényv szerinti érték 13.312 13.654 18.823 13.228
Csoportosan értékvesztett
Problémamentes 67.515 67.468 57.281 57.230
Kiilén figyelendd 1.932 507 5.245 4.844
Atlag alatti 844 741 964 945
Kétes 9.792 297 9.341 222
Rossz 119 54 317 192
Brutté kdnyv szerinti érték 80.202 69.067 73.148 63.433
Ertékvesztés (6.123) - (4.229) -
Nett6 konyv szerinti értek 74.079 69.067 68.919 63.433

Késedelmes, de nem értékvesztett

Nettd kényv szerinti ért€k 30.442 30.074 2.765 933

Késedelmes napok szama:

1-9 - - 37 -
10-15 - - - -
16 - 30 3 - 13 -
31-60 - - 2 -
90+ 30.426 - 2.713 -
Nem késedelmes, nem értékvesztett
Nett6 konyv szerinti érték 444.283 395.618 429.427 366.752
Atstruk turalt
Problémamentes 17 17 132 132
Kilon figyelendé 1.978 1.978 2.630 2.630
Atlag alatti 2.395 1.408 1.222 1.182
Kétes 11.804 5.999 14.233 6.549
Rossz 5.762 673 5.053 745
Bruttd kényv szerinti érték 21.956 10.075 23.270 11.238
Ertékvesztés (12.750) - (12.871) -
Netto kényv szerinti érték 9.206 10.075 10.399 11.238
Osszes bruttd kényv szerinti érték 639.768 518.488 596.145 455.584
Osszes értékvesztés (68.446) - (65.812) -
Osszes netto kényv szerinti érték 571.322 518.488 530.333 455.584
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4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE (FOLYTATAS)
Hitelkockazati kitettség és kapcsolodo fedezetek - hitelintézetek

2 2 -
Hitelintézetekkel szembeni kitettségek cer A » dect et
kitettség fedezet kitettség fedezet
Kinyv szerinti érték 138.836 31.249 199.109 31.494
Egyedileg értékvesztett
Rossz 102 - - -
Brutt6 kdnyv szerinti érték 102 - - -
Ertékvesztés (102) -
Netto konyv szerinti érték - - - -
Késedelmes, de nem értékvesztett
Netto konyv szerinti érték 181 - 342 -
Késedelmes napok szama:
90+ 181 - 342 -
Nem késedelmes, nem értékvesztett
Netto konyv szerinti érték 138.655 31.249 198.767 31.494
Osszes brutt6 kényv szerinti érték 138.938 31.249 199.109 31.494
Osszes értékvesztés (102) - - _
Osszes netté konyv szerinti érték 138.836 31.249 199.109 31.494

Hitelkockazati kitettség és kapcsolodo fedezetek —mérlegen kiviili tételek

i et B 2017. december 31. 2016. december 31.
Mérlegen kivilli kitettségek kitettség fedezet kitettség fedezet
Konyv szerinti érték 123.894 46.164 62.828 28.983
Egyedileg értékvesztett
Kiilon figyelendd 22.504 9.260 20.988 13.208
Brutté kényv szerinti érték 22.504 9.260 20.988 13.208
Céltartalék (160) - (210) -
Nettd kényv szerinti érték 22344 9260 20.778 13.208
Nem késedelmes, nem értékvesztett
Netto konyv szerinti érték 101.550 36.904 42,050 15.775
Osszes brutté kényv szerinti érték 124.054 46.164 63.038 28.983
Osszes céltartalék (160) - (210) -
Osszes netté konyv szerinti érték 123.894 46.164 62.828 28.983
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4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE (FOLYTATAS)

MFB Zrt.

(adatok millié forintban)

¢) Kapott biztositékok és egyéb hitelmindség-javitdsi lehetoségek

A tablazat a kapott biztositékok és egyéb hitelmindség-javitasi lehetoségek becsiilt valos értékét
tartalmazza a kovetelés erejéig. A projekthitelek esetében a fedezet jelentds része a projekt
folyamatdban a hitel folydsitdsdval parhuzamosan jén létre, igy a fedezet csak a projekt
megvalosulasat, aktivalasat kovet6en kertl figyelembe vételre fedezeti értéken.

Fedezetek a hitelintézetekkel
szembeni kovetelések utan

Fedezetek az iigyfelekkel
szembeni kovetelések utin

2017 2016 2017 2016
Ingatlan - - 53.712 31.031
Ertékpapir 235 392 - -
Allami kezesség 31.014 31.102 308.399 288.922
Ovadéki betét - - 4.637 625
Bankgarancia - - 46 61
Kovetelésen alapitott zalogjog - - 97.924 82.713
Egyéb - - 53.770 52.232
Osszesen 31.249 31.49%4 518.488 455.584

A Koltsegvetési Torvény a Bank eszkdz oldali kockazatvallalasaira, valamint forrds oldali
kotelezettségvallalasaira allami garancia keretet hatirozott meg. A garancia keret és annak
kihasznaltsaga az alabbiak szerint alakult:

Eszkoz oldali garancia keret
Eszkoz oldali garanciakeret kihasznaltsaga

Kapcsolodo fedezetek

Forras oldali garancia keret
Forras oldali garanciakeret kihasznaltsaga

Kapcsolodo fedezetek

d) Atstrukturdlt iigyletek

Z.4aroé (2015.december 31.)
I'Jj ltgylet

Kivezetett ligylet
Megtériilt/torlesztett
Mindsités miatti valtozas
Atértékelés hatasa

Zar6 (2016.december 31.)
I'Jj ugylet

Kivezetett ligylet
Megtériilt/toérlesztett
Min6sités miatti valtozas
Atértékelés hatasa

Zaro6 (2017.december 31.)

2017 2016
800.000 800.000
217.537 229.388
339.563 213.006
1.900.000 1.900.000
905.659  919.666
774.594  794.201
Brutto Ertékvesztés Netto
28.076 (16.487) 11.589
1.564 (16) 1.548
(4.586) 3.233 (1.353)
(1.658) 462 (1.196)
- (142) (142)
(126) 79 47)
23.270 (12.871) 10.399
1.666 (1.302) 364
(2.265) 755 (1.510)
(669) 202 (467)
_ 435 435
(46) 31 (15)
21.956 (12.750) 9.206
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4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE (FOLYTATAS)
e) Kockazatok koncentracioja

I~ felekkel szembeni kivetelések

2017 L6

Pénziigyi tevékenység 300.739 -280.217
Ingatlanfejlesztés 26.077 23.970
Egyéb szolgaltatasok (dnkormanyzat, egészségiigy, egycb) 142.298 110.545
Epitipar (autépalya finansziroz | 38.816 41.624
Ipar 15.111 16.903
Mezbgazdasag 8.966 11.440
Szallitmanyozas, raktarozas, posta, tavkozlés 35...0 8

Kereskedelem 2.989 2.603
Széllashely szolgaltatas, vendéglatas 585 3.163
Osszesen: 5 322 5. 333

A Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések részletezése a 6. Megjegyzésben szerepel.

B. LIKVIDITASI KOCKAZAT
a) Kockazatkezelés el~i

A Csoport alapveté cél a biztonsagos, megalapozott iizletmenet megvaldsitisa, az olyan
likviditasi helyzetek megeiuzése, amelyek fenyegetnék a Csoportot kitelezettségei teljesitésében.
A Csoport likviditaspolitike t meghatarozza tevékenység 2k jellege, stratégidja és éves iizleti
terve, a jogszabalyi kdrnyezet és a Magyar  mzeti Bank szabélyozé tevékenysége.

A likviditas a vallalt kételezettségek teljesitéséhez sziikséges pénzeszkdzok mennyiségi €s i beni
rendelkezésre allasat jelenti. A likviditasi igény a fizetési kételezettségek esedékessé valasakor
jelentkezik. A likviditisi kockazat a pénz befolyasok és kifizetések idébeni iitemeinek és
Osszegeinek eltérésébol adddik.

A Csoportnak a mindenkori fizetbképesség (szolvencia) fenntartisa és a kotelezettségek
teljesithetosége érdekében az altala végzett pénziigyi szolgaltatas kockazatanak mindenkor
megfeleld nagysagh szavatold tOkével kell rendelkeznie és a tOkefenntartz: puffer lépcsdzetes
bevezetése miatt legaldbb 5,75%-os korrigalt elsodleges alapvetd és 9,25%-os teljes
tokemegfelelési mutatdt kell folyamatosan fenntartania 2017-ben, mely értékek mar tartalmazzak a
tokefenntartasi puffert, ami z [7-ben 1,25%. A tokefenntartasi puffer végsé mértéke 2,5 %,
amelyet 2019-ig fokozatosan kell elérni. A Csoport jelent6s Gsszegii, allamp  irban megtestesiilo
likviditasi tartalékkal, valamint jelent6s likviditast biztosito, elsésorban intézményi hitelkerettel
rendelkezik a pénzpiacokon, ezért a jovObeni cash flow kiaramlasok fedezete az eszkoz oldalon
folyamatosan biztositott.

A Csoport a likviditasi kockazatot elsdsorb  preventiv modon kezeli, azaz arra torekszik, hogy a
hitelprogramok és sajat hitelezés esetében is olyan forrassal torténjék a finanszirozas, amely
lejarati, toketorlesztési és kamatfizetési szempontbol is a leg kabb megfeleld osszhangot
biztositja. A Bank forrasbevonasi lehetoségei kifejezetten kedvezoek. mind a belfoldi, mind pedig
a kiilfoldi forrasbevonas tekintetében. A Bank forraskdltségei az + nult iddszakban folyamatos
csOkkenést mutattak.
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Havi gyakorisaggal késziil teljes korti cash flow kimutatés, amelyben a banki kdnyvekben szereplod
cash flow tételeken kiviil a hitelezési és befektetési teriiletek altal prognosztizalt folyositasok és
egyéb cash flow-t érint6 iigyletek szerepelnek, kiilonb6z6 megvalodsulasi scenaridkat figyelembe
véve. A folyamatos likviditismenedzseléshez heti rendszerességgel likviditasi prognozis késziil.

b) Peénziigyi kitelezettsegek szerzodés szerinti lejdrati elemzése

Osszes
2017. december 31. Konyv szerinti bedramlas/ 3 hénap-1
érték (kidramlis) 0-1 hénap  1-3 hénap 3% 1-5 év 5 éven il
Hitelintézetekkel szembeni kételezettségek 404.278 (411,983) (13.766) (28.503) (43.178)  (206.686) (119.850)
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek 64.086 (66.213) (58.011) (1.398) (1) (541) (6.262)
Kibocsatott értékpapirok 532.460 (586.360) (480) (31.458) (69.537)  (480.203) (4.682)
Nyereséggel vagy veszteséggel szelben valos
értéken értékelt pénziigyi kitelezettségek 330
bedramlds 10.002 - - 8 9.994 -
kiaramlds (10.332) - - (150) (10.182) -
(330) - - (142) (188) -
Kockazatkezelési célt pénziigyi kitelezettségek 408 (408) - (408) - - -
Osszesen: 1.001.562 (1.065.294) (72.257) (61.767) (112.858) (687.618) (130.794)
Osszes
2016. december 31. Kinyv szerinti bedramlias/ 3 hénap -1
érték (kidramlas) 0-1 hénap  1-3 hénap év 1-5 év 5 éven tal
Hitelintézetekkel szembeni kételezettségek 557.171 (566.061)  (110.395) (91.412) (39.897)  (178.426)  (145.931)
Ijgyfelekkel szembeni kotelezettségek 33.328 (35.438) (25.549) (2.3035) (32) (1.398) (6.154)
Kibocsitott értékpapirok 523.153 (595.887) (600) 171 (90.617)  (504.841) -
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi kbtelezettségek 107
bedaramlds 10.024 - - 60 9.964 -
kidramlds {10.131) - (4) {136) (9.991) -
(107} - 4) (76) 27 -
Kockazatkezelési céla pénziigyi kotelezettségek 413 (413) - (413) - B -
Osszesen: 1.114.172 (1.197.906)  (136.544) (93.963)  (130.622) (684.692) (152.085)

C. PIACI KOCKAZAT

a) Deviza arfolyamkockadzat — kockdzatkezelés elvei

A Csoport pénziigyi helyzet kimutatasaban, illetve mérlegen kiviili tételei k6z6tt szerepelnek
kiilonb6z6, kiilfsldi devizakban nyilvantartott eszkdzok és forrasok. Deviza arfolyamkockazat
akkor meriil fel, ha egy adott devizaban nyilvantartott tényleges vagy el6re jelzett eszkdzallomany
tébb vagy kevesebb az ugyanabban a devizaban nyilvantartott forrasallomanynal. A Csoport a
pénziigyi helyzet kimutatasban szerepld ¢és a mérlegen kiviili eszkozok és forrasok
devizaszerkezetét hataridos devizaligyletek ¢s egyéb fedezeti ligyletek segitségével alakitja. A
Csoport politikaja, hogy nem végez devizaspekulaciot és szigorian korlatozott szabalyokon beliil
nyit devizapoziciot. A Bank Igazgatosaga a torvényben eldirt, valamint az altala elfogadott
stratégia alapjan hatarozza meg az egyes szabalyzatokat és ellendrzi azok betartasat. Ezeknek a
limiteknek a betartasat a Csoport folyamatosan figyeli.

A Bank devizaforrasaibol szarmazé arfolyamkockazatait a Bank és a Pénziigyminisztérium kozott
2004-ben alairt, majd 2014-ben a Nemzetgazdasagi Minisztériummal alairt modositott arfolyam-
fedezeti megallapodas fedezi, ennek értelmében az EUR forrasok mas devizaban torténd
kihelyezésébdl szarmazo arfolyamveszteségeket az Allam a Banknak, mig az arfolyamnyereséget a
Bank az Allamnak a futamidé végén vagy az EUR-ra tortén atallassal egyidejiileg, egy 6sszegben
fizeti meg. Az arfolyam-fedezeti megéallapodds miatti Allammal szembeni kovetelés bemutatésa a
14. Megjegyzésben talalhatd.
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A Koltségvetési Torvény a Bank részére 2.0 milliard forint arfolyam-garancia keretet hatarozott
meg 2017. évre (2016. évre: 2.000 milliard forint).

2017 . 6
Atvaltott Osszeg nyitd arfolyamon 687.822 682.092
Arfolyam—fedezeti megallapodas miatti arfolyamveszteség (90.217) (101.066)
Kamat arfolyam-fedezeti megallapodéas miatti arfolyamveszteség (22.162) (20.822)
Atvaltott 6sszegen keletekezett arfolyamveszteség osszesen (112.379) (121.888)
Szérmazékos ligyletek hatasa miatti korrekcid 1.216 9.
Kimutatott dsszeg az egyedi IFRS pénziigyi kimutatasokban 1. 3) (112.710)

Az atvaltott dsszegen keletkezett arfolyamkiilonbség arfolyamvaltozas és az Allammal torténd
pénziigyi elszdmolds miatt 9.509 m 6 forinttal csdkkent 2017-ben (2016-ban 8.683 millid
forinttal csGkkent).

A havi gyakorisaggal elkészitett stressz-tesztek szamszerlisitik a devizaarfolyamok esetleges
elmozdulasat (EUR/Ft esetében +/- 10%-0s, i tve +/- 30%-0s elmozdulds, EUR/USD esetében az
elmult 2 év alsé és felsé szintje).

A Bank sajat kockazatara vallalt nyitott pozicidja a teljes nyitott pozicié csékkentve az arfolyam
fedezeti megallapodas ala eso pozicidkkal. A nyitott pozicio iranya USD, JPY, CHF, GBP, PLN ¢és
CZK esetében long, EUR esetében short volt 2017-ben és 2016-ban egyarant. Az &sszesitett deviza
pozicid tekintetében a HUF ~-3s6dése, az USD pozicio tekintetében pedig az USD er6stdése lenne
pozitiv hatdssal a Bank eredi nyére.

2017. december 31, oot Lomg - Abszolit - Netté
pozicié pozici6 értéke pozici6
EUR 4.609 ] 4609  (4.609)
USD ) 568 568 568
Egyéb devizak - 23 23 23
4.609 591 5200  (4.018)
2016. december 31, Onort  Lomg - Abszolit - Nett§
pozici6 pozicio értéke pozicié
EUR 953 _ 953 (953)
USD i 854 854 854
Egyéb devizak - 7 7 7
953 861 1.814 (92)

A stressz-teszt adataibol megallapithaté, hogy 10%-os mértékli, a Bank szdmara
legkedvezbtlenebb iranya arfolyamvaltozas 520 millié forinttal, mig 30%-o0s mértéki arfolyam
valtozas 1.560 milli6 forinttal rontand a Bank atértékelési eredményét a sajat deviza nyitott poz{ 5
tekintetében (2016. december 31-re vonatkozéan 181 millié forinttal, illetve 543 milli6 forinttal).
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b) Deviza arfolyamkockdzat elemzése

2017. december 31.

Eszkozok

Pénzeszkozik és egyenlegek a Magyar Nemzeti Banknal
Hitelintézetekkel szembeni kivetelések

Ugyfelekkel szembeni kivetelések

Ertékesithetd értékpapirok

Lejaratig tartando értékpapirok

Részesedések tarsult véllalatokban

Részesedések egyeb részesedési viszonyban 1évé
vallalatokban

Megsziint tevékenységhez kapcsolodo eszkozok
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszk6z6k

Kockazatkezelési céli pénziigyi eszk6zok

Targyi eszkdzok

Immateriélis javak

Tényleges ado kovetelés

Halasztott ado kévetelés

Egyéb eszkozok

Eszkozok dsszesen (1)

Kitelezettségek

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek

Kibocsatott értékpapirok

Megsziint tevékenységhez kapcsolodo kételezettségek
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi kitelezettségek

Kockazatkezelési célu pénziigyi kotelezettségek
Céltartalékok

Tényleges ado kotelezettség

Halasztott add kotelezettség

Epyéb kotelezettségek

Kitelezettségek dsszesen

Alirendelt kélesontéke

Sajit tdke dsszesen
Forrasok dsszesen (2)

NETTO POZICIO (1) - (2)
Fiiggt és jovébeni kotelezettségek

NETTO DEVIZA POZICIO
2017. DECEMBER 31-EN

Forint EUR Egyéb Osszesen
54.853 1.234 37 56.124
83.001 46.724 9.111 138.836

511.359 59.963 - 571.322
130.741 - - 130.741
22.017 - - 22.017
111.919 - - 111.919
3.553 391 - 3.944
- 24.570 - 24.570
91 - - 91
123.096 - - 123.096
3.055 - - 3.055
237 - - 237
121.265 1.128 9 122,403
1.165.187 134.011 9.157 1.308.355
172.790 219.597 11.890 404.278
63.731 355 - 64.086
167.273 169.217 195.970 532.460
330 - - 330
- 408 - 408
7.276 1 - 7.277
350 - - 350
1.065 - - 1.065
15.453 664 - 16.117
428.268 390.242 207.860 1.026.370
281.983 - - 281.983
710.251 390.242 207.860 1.308.353
454.936 (256.232) (198.703) -
75.905 19.905 29.236 125.046
530.841 (236.327) (169.467) 125.046

Az egyéb devizaban kimutatott nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értekelt
pénziigyi eszk6zok és kibocsatott értékpapirok USD-ben denominalt tételek.

2016. december 31.

Eszkozok osszesen (1)

Kotelezettségek Osszesen
Sajat toke 6sszesen
Forrasok dsszesen (2)

NETTO POZICIO (1) - (2)
Fiiggd és jovobeni kotelezettségek

NETTO DEVIZA POZICIO
2016. DECEMBER 31-EN

Forint EUR Egvéb QOsszesen
1.356.206 111.821 58.706 1.526.733
561.220 443.127 248.409 1.252.756
273.977 - - 273.977
835.197 443.127 248.409 1.526.733

521.009 (331.306) (189.703) -
64.567 1.368 - 65.935
585.576 (329.938) (189.703) 65.935
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¢) Kamatlab-kockazat — kockazatkezelés elvei

A kamatlab-kockdzat annak a hatdsnak a mértékével meérhetd, amelyet a piaci kamatlabak
valtozasa gyakorol a kamatrésekre és a nettd6 kamatjovedelemre. A kamatlab-kockazat az adott
id0szakban lejar6 vagy atarazodd eszkézok, forrasok és mérlegen Kkiviili tételek nyitott
pozicidjdnak fiiggvénye. A Csoport a kamatlab-kockazat kezelése soran alapvetd 1 tossagot
tulajdonit a preventiv kockazatkezelésnek. Ennek megfeleléen a Csoport arra torekszik, hogy a
hitelek és azok forrasainak Osszhangjat mar a forrasbevonis soran megteremtse nem csupan
lejarati, hanem kamatbazis és 4tarazodasi periddus tekintetében is, ezzel elkeriilve, hogy
jelentdsebb atarazodasi kiilonbségek keletkezzenek. A Csoport spekulacios céllal nem vallal fel
kamatkockazati nyitott poziciét. Amennyiben a forrdsbevonas és hitelezés kézott a kamatozas (fix,
valtozd) tekintetében nincs meg a sziikséges Osszhang, a Csoport kamat swap ligyleteket kot,
amelyekkel biztositott a pozicio megfeleld zarasa.

A Bank havi gyakorisaggal elemzést készit a kamatlab-kockazati kitettségekrol.

Rendszeresen késziil$ jelentések a kamatlab-kockazat kezelése soran:
o Atarazédasi mérleg a teljes korii banki eszkdz és forrasalloméanyra,
BPV, GAP szamszertsitése,
Stressz-tesztek a kamatlab kockazati kitettség mérésére,
Stressz-teszt alkalmazasa a kamatlabak drasztikus elmozdulasara,
Kamatbazisok alkalmazasianak szamszerlsitése a kamatozd eszkozok és forrasok
tekintetében.

d) Kamatkockazat elemzés

A kamatkockazat elemzés bemutatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban csak a Bankra
vonatkozéan tdrténik, mivel a Csoporton belill a Bank rendelkezik a legnagyobb kitettség
allomannyal.

A kamatkockazati jelentések, elvégzett stressz-tesztek alapjan a Banknak a piaci referencia
kamatok (EURIBOR, LIBOR, BUBOR) tekintetében vett kamatkockazati kitettsége alacsc v, az
atarazodasi Osszhang kovetkeztében a piaci kamatok nagyobb mértéki, barm / iran
elmozdulasa sincs jelentds negativ hatassal a Bank eredményére.

A stressz-tesztek eredménye szerint 1% mértékit BUBOR és 0,25% mértékit EURIBOR egyidejt,

oyl 171 Thfe T s T T 13%
BUBOR és 1% BEURIBOR valtozas 3.270 millio torint (2016. december 31.: 5.865 millio torint)
hatassal van a Bank egy éves kamatjévedelmére.

A Bank DGAP modszerével havonta szamszeriisiti, hogy a kamatlabak kiilonb6z6 iranva €s

mértékii valtozasa milyen potencialis hatassal van a Bank portfolidjanak értékére,  téleg
tokéjére.
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e) Piaci kockazat

A piaci kockazat kezelés elveinek és a kockazat elemzésének bemutatasa a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok csak a Bankra vonatkozodan torténik, mivel a Csoporton beliil a Bank rendelkezik a
legnagyobb kitettség allomannyal.

Piaci kockazati szempontb6l fontos megemliteni, hogy a Bank nem rendelkezik befektetési
szolgaltatasi engedéllyel, illetve nem vallal fel spekuldciés pozicidkat. A kereskedési poziciot a
likviditaskezelés keretében a forgatasi célu allampapirok, valamint a sajat deviza nyitott pozicid
alkotjak. Kereskedési kényv vezetése és jelentés készitése aldl a Bank felmentést kapott.

A Bank piaci kockazatkezeld rendszerének segitségével a kereskedési konyvi poziciok vezetése
mellett a teljes FX poziciéra vonatkoz6 VAR szamitdsokat végez. A portfolio adataibdl, 99%-os
konfidencia szinten, 10 napos tartdsi idével kiszamolt VAR alacsony értéket mutat, 2017.
december 31-én a szavatold toke 0,03%-a volt (2016. december 31-én 0,02%-a). Ez azt jelenti,
hogy mindéssze 1% az esélye annak, hogy a Bank a meglévo deviza poziciojan 10 napos ,,tartas”
mellett 54,4 millié forintnal (2016. december 31-én 39,4 millié forintnal) nagyobb &sszeget
veszitsen.

VAR szamitas — 2017. december 31.

99 %-o0s konfidencia szint
10 napos tartasi ido

Szavatolé téke (millié forint): 217.542

VAR a szavatolo
Abszolit kockazati mutaték Kamat Deviza Diverzifikdcio Teljes toke %-aban
Nett6 eszkdzérték 9.501 4.019) - 5.482
Parametrikus VAR 3,6 54,3 (3,5) 54,4 0,03

VAR szamitas — 2016. december 31.

Szavatolo6 téke (millié forint): 204.137

VAR a szavat6lo
Abszoliit kockazati mutaték Kamat Deviza Diverzifikdcié Teljes télke %-aban
Netto eszk6zérték 19.249 (92) - 19.157
Parametrikus VAR 10,6 38,5 9.7 39,4 0,02
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D. TOKEMEGFELELES

A Bank az MFB torvény 1. § (7) bekezdése értelmében — derogaci6 ellenére — a prudencialis
kovetelmények tekintetében a hitelintézetekre és bef ™ etési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kovetelményekrol €s a 648/2012/EU rendelet n  lositasarol szolo, 2013. junius 26-i
575/2013/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet (a tovabu.akban: CRR) szerint jar el az MFB
torvényben foglalt eltérésekkel. A Csoport tagjai ko6ziil csak a Bank esik a CRR hatalya ala. A
Bank jegyzett tokéje az MEB torvény alapjan legalabb 100 milliard forint.

A CRR eldirasai alapjan a hitelintézeteknek - a mindenkori fizetoképesség fenntartasa €s a
kotelezettségek teljesithetosége érdekében - a végzett tevékenység kockazatdnak fedezetét
mindenkor biztositd megfeleld nagysagh szavatoldo tokév  kell rendelkeznie, valamint
tokefenntartasi pufferrel egyiitt legalabb 5,75%-o0s korrigalt elsodleges alapvetd és 9,25%-os teljes
tokemegfelelési mutatot kell folyamatosan fenntartania 2017-ben. A tokemegfelelésre vonatkozo
eloirasok betartasanak ellendérzését a Magyar Nemzeti Bank végzi.

A Bank miikodése soran a jogszabalyi és prudencialis kvetelményeknek folyamatosan eleget tett,
az eldirt limiteket folyamatosan betartotta, a tokemegfelelési mutatd a minimalisan eldirt
kovetelményt jelentdsen meghaladta. A Bank az Igazgatdsagot negyedévente tajékoztatja az adott
idoszak tevékenységérdl és sajat tokéjének alakulasardl. A Bank a szavatold tokéjét havonta
szamitja ki és figyeli a jogszabalyokban meghatarozott limitek betartasat.

Az alabbi tablazat a Csoportra vonatkozd 2017. és 2016. évi éves szavatold tbke és a
tokemegfelelési mutatd szamitasat mutatja be.
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4. PENZUGYI KOCKAZAT KEZELESE (FOLYTATAS)
D. TOKEMEGFELELES (FOLYTATAS)

2017 2016
L. Szavatolé toke szamitas
Jegyzett toke 114.500 114.500
Téketartalék 83.696 83.696
Felhalmozott eredmény és Eredménytartalék 44,429 36.915
Altalénos tartalék 1.857 531
Ertékelési tartalék 4.703 8.040
Levonasok eldtti elsédleges alapvetd tdke 249.185 243.682
Levonasok (-)
Immaterialis javak (3.055) (32.922)
Levondsok az elsédleges alapvetd tékeébdl (3.055) (32.922)
Elsédleges alapveté toke (CET1) 246.130 210.760
Kiegészit6 alapvetd téke (AT1) - -
Alapveté toke (Tierl vagy T1) 246.130 210.760
Altalanos kockazati céltartalék 6.557 6.566
Jarulékos toke (T2) 6.557 6.566
Szavatolo toke(T1+T2) 252.687 217.326
II. Tokekdvetelmény szamitasa
Osszes tékekovetelmény a hitelezési kockazatra 53.968 61.119
Osszes tékekovetelmény a devizaarfolyam kockazatra 1.947 1.423
Osszes t8kekovetelmény a miikodési kockazatra 1.769 2.395
Hitelértékelési korrekcio tokekovetelménye 1.197 1.947
Osszes tokekévetelmény 58.881 66.884
Kockazattal silyozott Kitettség 736.013 836.050

III1. Tékemegfelelési mutatéd 34,33% 25,99%




MFB Zrt.
Megjegyzesek a 2017. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

(adatok millio forintban)

5. PENZESZKOZOK ES EGYENLEGEK A MAGYAR NEMZETI BANKNAL

207 201
Készpénz és pénzeszkoz egyenértékesek 29.218 4,559
Egyenlegek a Magyar Nemzeti Bankkal:
Rovid lejarati betét 25.923 91.254
Elszamoléasi betétszamla 983 1.525
Osszesen: 56.124 97.338
A M D . eloirasai al |, a kétel ke 2 7 1%, 20

november 30-ig 2%, 2016. december 1-t6] 1% volt. A kotelezo tartalék havi atlagos értéke 2017
decemberében 942,83 milli6 forint, 2016 decemberében 1.465 1 16 forint volt.

A CSA megallapodasokban régzitett minimum utalandé Gsszegek figyelembe vétele nélkiil
kalkulalt 10.310 millié forint kévetelés és 9.752 millio forint kételezettség egyenlegeként 558
millié forint nettositott kdvetelés allomany volt kimutatva az MNB-vel szemben 2017. december
31-én (2016. December 31-én: 10.118 millid forint kovetelés és 9.724 millio forint kitelezettség
egyenlegeként 394 milli6 forint nettositott kdvetelés allomany volt kimutatva).

A pénzeszk6z0k deviza arfolyamkockazat elemzése a 4.C.b) Megjegyzésben talalhato.

6. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK

2017 2016
Even beliili lejératd 50.155 138.955
Even tili lejaratd 88.783 60.154
Osszesen: 138.938 199.109
Ertékvesztés (Lasd 27. Megjegyzés) (102) -
Osszesen: 138.836 199.109

2017. december 31-én a hitelintézetekkel szembeni kovetelések jelentds részét képezik a
refinanszirozasi konstrukciéban nyujtott, kereskedelmi bankok tigyfélhitelei f -asdul szolgald,
hosszu lejaratt hitelek 54.610 millié forint Gsszegben, valamint az egyéb refinanszirozasi hitelek
31.030 milli6 forint 6sszegben (2016. december 31-ére vonatkozoan 77.287 millié forint, valamint
31.102 milli6 forint) Az ezen feliili rész egyéb bankkozi kihelyezésekbol (2017. December 31.:
50.503, 2016. december 31.: 88.562 milli6 forint), valamint elszamolasi szamldkbol és egyéb
tételekbol all.

2017. és 2016. december 31-én nem volt nettositott allomany a hitelintézetekkel szembeni
kovetelések kozott.

A hitelintézetekkel szembeni k&vetelések deviza arfolyamkockizat elemzése a 4.C.b)
Megjegyzésben talalhato.
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7. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK

2017 2016
Even beliili Jejaratt 124.740 102.548
Even tali lejaratu 515.024 493.597

639.764 596.145
Ertékvesztés (Lasd 27. Megjegyzés) (68.442) (65.812)
Osszesen: 571.322 530.333

Az tigyfelekkel szembeni kovetelések deviza arfolyamkockazat elemzése a 4.C.b) Megjegyzésben
talalhato.

8. ERTEKPAPIROK
) Keriilési Bekeriilési érté [l dtdleald K& e
2017. december 31. Besorolas Belerfx esl e er’ule51’ertek Kamat \alosew Amortizacid Konyv szerinti - S,Z crint
érték valtozas hatdsa érték
Magyar allamkdotvények AFS 85.297 - 901 3217 - 89.415
Diszkont kincstarjegyek AFS 9.500 - - - - 9.500
Egyéb értékpapirok AFS 28.186 - 1.655 1.985 - 31.826
AFS dsszesen 130.741
Magyar allamkotvények HTM 22.471 - 589 - (1.043) 22.017
Egyéb kétvények HTM - - - - - .
HTM osszesen ) 22,017
Ertékelési tartalék hatas (76) 2.455 2.379
Halasztott ado6 hatas 7 (219) (212)
2.167
) Bekeriilési Keriilési 6rté a1 s Kb .
2016. december 31. Besorolas e,erfﬂem Be er,u em}ertek Kamat w Amortizécio AKonj‘v s’zennn
érték valtozas hatdsa érték
Magyar allamkdtvények AFS 39.890 - 757 2.040 - 42.687
Diszkont kincstarjegyek AFS 19.216 - 14 25 - 19.255
Egyéb értékpapirok AFS 28.186 ~ 1.655 682 - 30.523
AFS osszesen 92.465
Magyar allamkotvények HTM 38.807 1.034 1.562 - (1.286) 40.117
Egyéb kétvények HTM 19.583 - 1.723 - (316) 20.990
HTM ogsszesen 61.107
Ertékelési tartalék hatis (250) 2.379 2.129
Halasztott adé hatas 51 (177) (126)

2.003

2013. évben az értékpapir portfolié feliilvizsgalata utan a Bank egyes értékpapirokat atsorolt az
értékesithetébol a lejaratig tartando kategoriaba. Az értékpapirok modositott bekeriilési értéke a
2012. december 31-i valds érték volt. Az atsorolas az IAS 39.54-nek megfeleléen tortént. A
kordbban elszamolt valds érték novekményt az értékpapirok hatralévd futamideje alatt az
eredményen keresztiil amortizalja a Bank, igy csékkentve az értékelési tartalékban kimutatott
Osszeget (lasd 3. Megjegyzés f) pont).
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(adatok millio forintban)

10. NYERESEGGEL VAGY VESZTESEGGEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN ERTEKELT
PENZUGYI ESZKOZOK

A Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok soron a Bank
USD kibocsatott kotvényéhez kapcesolodd CCIRS tigyletek kiértékelése miatt 24.570 millio forint
szerepel (2016. december 31.: 58.460 milli6 forint).

11. KOCKAZATKEZELESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK

A Kockazatkezelési céli pénziligyi eszkozok soron a devizacsere ligyletek kiértékelésének hatasa
61 milli6 forint, a valds érték fedezeti ligyletként elszamolt kamat swap ligyletek kiértékelésének
hatdsa pedig 30 millié forint volt 2017. december 31-én (2016. december 31.: a devizacsere
tigyletek kiértékelésének hatdsa 35 milli6 forint volt, valamint a kamat swap ligyletek
kiértékelésének hatasa 49 millié forint volt).

. Fedezett Fedezeti . A fedezett kockazat miatt
Fedezeti ) . ) Fedezett tétel P . A
. kockdzatok Fedezett tétel instrumentum R fennall6 nyereség/veszteség a
instrumentum N ... valés értéke .
jellege valos értéke fedezeti fedezett
instrumentum tétel
2017. december 31, kamat swap kamatlab iigyfél hitel 30 10.470 30 30)
2016. december 31. kamat swap kamatiab agyfel hitel 49 10.451 49 (49)

Devizacsere ligyleteket a Csoport a forrastol eltéré devizanemben felmeriilé tigyletekre kot,
kizarolag rovid lejaratra, napi likviditaskezelési célbol.

12. TARGYI ESZKOZOK

Ingatlanok Berendezések Osszesen
Bruttoé érték
Nyito 124.882 21.435 146.317
Konszolidacids kor valtozas -
Novekedés 4.738 1.526 6.264
Csokkenés (99) (614) (713)
Z4roé 129.521 22.347 151.868
Ertékesokkenés
Nyito 14.646 8.987 23.633
Konszolidacids kor valtozas -
Novekedés 4.000 1.616 5.616
Csokkenés (20) (457) (477)
Z.aro 18.626 10.146 28.772
Ertékvesztés
Nyito - - -
Novekedés - - -
Csokkenés - - -
Z.aro - - -
Netto konyv szerinti érték
2016. december 31. 110.236 12.448 122.684
2017. december 31. 110.895 12.201 123.096
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Brutto érték

Nyité

Konszolidacios kor valtozas
Novekedés

Csokkenés

Zaro

Ertékesikkenés

Nyité

Konszolidacios kor valtozas
Novekedés

Csokkenés

Zaro

Netto konyv szerinti érték
2015. december 31.
2016. december 31.

13. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto értek

Nyito

Atsorolas

Konszolidacids koér valtozasa
Novekedés

Csokkenés

Zaro

Amortizacio

Nyito

Atsorolas

Konszolidacios kor valtozasa
Novekedés

Csokkenés

Zaro

Goodwill értékvesztés
Nyito

Novekedés

Csokkenés

Zaro

Netto konyv szerinti érték
2016. december 31.
2017. december 31.

(adatok millié forintban)

12. TARGYI ESZKOZOK (FOLYTATAS)

Ingatlanok Berendezések Osszesen
126.458 21.265 147.723
- 24 24
1.487 263 1.750
(3.063) (117) (3.180)
124.882 21.435 146.317
10.521 6.965 17.486
- 20
4.309 2.083 6.392
(184) (81) (265)
14.646 8.987 23.633
115.937 14.300 1 237
110.236 12.448 122.684
Vagyoni Szellemi : "
értékii jogok  termékek TEYEP  Goodw. - Osszesen
1.295 6.855 28 172 8.350
(531) 531
97 890 - - 987
2) (13) - ds)
859 8.263 28 172 9.322
668 5.156 - - 5.824
(120) 120
88 189 - 277
(6) - (6)
636 5.459 - - 6.095
- - - 172 172
- - - 172 172
627 1.6 28 - 2.354
223 2.8 28 - 3.055

49



MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

(adatok millié forintban)

13. IMMATERIALIS JAVAK (FOLYTATAS)

Vagyoni Szellemi

Egyéb Goodwill O
értékii jogok  termékek Y. 00 sszesen

Brutto értek

Nyité 1.005 6.485 11 172 7.673
Konszolidacids kor valtozasa - 1 28 - 29
Novekedés 290 539 - - 829
Cstkkenés - (170) (11) - (181)
Zaro6 1.295 6.855 28 172 8.350
Amortizacio

Nyito 454 4.995 - - 5.449
Konszolidacids kor valtozasa - 1 - - 1
Novekedés 214 259 2 - 475
Csokkenés - 99) (2) - (101)
Zaro 668 5.156 - - 5.824

Goodwill értékvesztés

Nyité - - - 172 172
Novekedés - - - - -
Csokkenés - - - - -
Zaro6 - - - 172 172

Netto kényv szerinti értek

2015. december 31. 551 1.490 11 - 2.052
2016. december 31. 627 1.699 28 - 2.354
14. EGYEB ESZKOZOK
2017 2016

Arfolyam-fedezeti megallapodas miatti

Allammal szembeni kévetelés 111.163 112.710
Egyéb elhatarolasok 7.296 2.970
Kovetelés fejében atvett eszkdz 1.141 1.375
Készlet 1.332 1.612
Vevok 1.349 1.638
Egyéb 1.007 637
123.288 120.942
Ertékvesztés (Lasd 27. Megjegyzés) (885) (892)
Osszesen: 122.403 120.050

Az arfolyam garanciaval kapcsolatos elszamolasok részleteit a 4. C. a) Megjegyzésben talalhatoak.
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15. HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2017 2016

Even beliili lejarati:

Forintban 15.589 33.711
Devizéban 70.356 184.294
Even tidli lejarati:

Forintban 157.202 150.511
Devizéban 161.131 188.655

iszesen: 404, 5

A hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek soron szerepe :k a nemzetk6zi hiteli ‘zetektol
felvett hosszu lejarati forrasok, a Novekedési Hitelprogram miatti MNB-vel szembeni
kételezettségek, a rovid bankkozi betétek, valamint a CSA megallapodasok alapjan kimutatott
Osszegek.

A CSA megallapodasokban rogzitett minimum utalandd Gsszegek figyelembe vétele nélkiil
kalkulalt 274.292 millié forint kovetelés és 297.909 millié forint kételezettség egyer geként
23.617 milli6 forint nettdsitott kotelezettség allomany volt kimutatva 2017. december 31-én (2016.
december 31.: 284.238 milli6 forint k6vetelés és 343.171 milli6 forint kételezettség egyer  geként
nettd 58.933 millio forint kotelezettség).

16. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2017 2016
Even beliili lejarati:
Forintban 55.121 26.720
Devizaban - 88
Even tuli lejaratu:
Forintban 8.610 6.433
Devizaban 355 87

H . .

A Bank lakossagi betétgyiijtést nem végez, a nem lakossagi tigyfelek altal elhelyezett révid lejarati
betéteknek 2017. december 31-én nem volt allomanya (2016. december 31-én 24.891 mi 6 forint
volt). A nem hitelintézetekkel kottt repo tigyletekbdl fennallo kotelezettség 2017.  zember 31-én
55.000 milli6 forint volt.
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17. KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK

Fedezett iigylet

2016  Kibocsitas Felhalmozott Dis,zk'o ut/ Lejarat valés érték Ar_,ﬁ)lw,ﬂ Kisziirés 2017
- - kamat prémium 5 . valtozas —
— valtozds —
HUF 209.508 27.380 173 608  (69.948) - (449) 167.272
EUR kétvény 92889  77.535 5 (4) - 8 (264) (957)  169.212
USD kétvény 222.161 - (323) 291 - (26.153) 195.976
Osszesen 524.558 104.915 (145) 895 (69.948) 8 (26.417) (1.406) 532.460
Fedezett iigylet .
2015 Kibocsitis Lopaimozott Diszkont/ 000 ™ a6 frtéc Arfolyam- oo ires 2016
kamat prémium . " valtozds —
viltozas a—
HUF 218.260 20.000 903 354 (30.008) - (449) 209.060
EUR kotvény 254.758 - (116) - (161.179) 60 (630) (960) 91.933
USD kotvény 216.849 - 81 (65) - - 5295 - 222,160
Osszesen 689.867 20.000 868 289 (191.187) 60 4.665 (1.409) 523.153
Deviza kétvények
Megnevezés Névértek Kibocsatas Kamatozis Kamatfizetés Lejarat
millié6 HUF datuma gyakorisaga
MFB BOND USD 750M 194.115 | 2013.10.21. fix 6,25% 6h6 2020.10.21.
MFB BOND EUR 300M 93.042 | 2015.12.08. fix 2,375% lév 2021.12.08.
MFB BOND EUR 500M 15.507 | 2017.02.15 fix 0,009% 1év 2018.03.28
MFB BOND EUR 500M 15.507 | 2017.03.08 fix 0,009% 1 év 2018.03.28
MFB BOND EUR 500M 13.196 | 2017.04.26 fix 0,010% 1év 2019.03.27
MFB BOND EUR 500M 17.818 | 2017.09.13 fix 0,010% 1év 2019.03.27
MFB BOND EUR 500M 15.507 | 2017.12.20 fix 0,010% 1év 2019.07.17
364.692
Forint kétvények
Megnevezés Néverték Kibocsatais Kamatozas Kamatfizetés Lejarat
millic HUF datuma gyakorisaga
MFB202006/1 10.000 | 2015.06.24. BUBOR3M+0,5% p.a. 3hé 2020.06.24.
MFB202006/1 40.000 | 2015.07.15. BUBOR3M+0,5% p.a. 3ho 2020.06.24.
MFB201804/1 10.000 | 2015.09.30. fix 1,875% lév 2018.04.16.
MFB201804/1-1 14.500 | 2015.10.21. fix 1,875% 1év 2018.04.16.
MFB202101/1 5.000 | 2015.10.21. fix 2,400% lév 2021.01.20.
MFB201804/1-2 14.000 | 2015.11.11. fix 1,875% lév 2018.04.16.
MFB202101/1-1 7.500 | 2015.11.11. fix 2,400% lév 2021.01.20.
MFB201804/1-3 11.186 | 2015.12.16. fix 1,875% 1év 2018.04.16.
MFB202101/1-2 7.500 | 2015.12.16. fix 2,400% lév 2021.01.20.
MFB201906/1 20.000 | 2016.12.14. fix 1,000% 1év 2019.06.24.
MFB201906/1-2 6.700 | 2017.06.14 fix 1,000% 1év 2019.06.24
MFB202210/1 4.500 | 2017.06.14 fix 1,500% 1év 2022.10.26
MFB202710/1 4,180 ' 2017.10.04 fix 3,000% 1év 2027.10.27
MFB202710/1 2 12.000 2017.11.22 fix 1,499% 1év 2022.10.26
167.066 |
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17. KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK ( .YTATAS)

A Bank 2016. november 30-an 1 nazoi megallapodasokat kotétt 8 belfdldi hitelintézettel. A
forgalmazoi megallapodasok al a k 2 éves alatt for e denc n
kotvényeket hoz nyilvanosan forgalomba a Budapesti Ertéktézsdén lebonyolitandd aukciok
keretében. 2016 decemberében a Bank tézsdei aukcion 20 milliard forint Gsszesitett névértékben
bocsatott ki kotvényeket, amelyek bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

A Bank a 2015-ben kibocsatott 300 millio E R fix kamatozast kétvényének teljes Gsszegét
valtozo kamatozastira cserélte, ezeket a kamat swap iigyleteket a Bank valds érték fedezeti
iigyletként szamolja el. A 2011-ben kibocsatott 500 milli6 EUR fix kamatozasu kibocsatott
k&tvény, amelybdl 300 millio EUR mogott volt kamat swap i let, 2016. m**-s 31-én lejart.

2017-ben a Bank 250 milli6 EUR névértékben bocsatott ki fix kamatozast deviza kétvényt,
valamint 27.380 milli6 HUF névértékben fix kamatozast, forintban denominalt kotvényt.

18. NYERESEGGEL VAGY VESZTESEGGEL SZEMBEN VALOS ERTEKEN E TEKELT
PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

2017. december 31-én a Bank altal az MNB-vel kottt nem fedezeti kamat swap igyletek
kiértékelésének hatasaként 330 millié forint kitelezettség keletkezett (2016. december 31-én 103
milli6 forint k6telezettség).

19. KOCKAZATKEZELESI CELU PENZUGYI KOTEl ZETTSEGEK

A Kockazatkezelési célu pénziigyi kételezettségek soron a Bank 4ltal kotott, valds érték fedezeti
igyletként elszamolt kamat swap iigyletek kiértékelésének hatdsa 412 millié forint volt 2017,
december 31-én (2016. december 31.: 417 millié forint).

. Fedezett Fedezeti . A fedezett kockazat miatt
Fedezeti , . . Fedezett tétel e | R
. kockazatok Fedezett tétel instrumentum A fennallé nyereség/veszteség a
instrumentum . L, valos értéke L
jellege valos értéke fedezeti fedezett
instrumentum tétel
2017. december 31. kamat swap kamatlab  EUR kétvény (412) 92.630 412) 412
2016. december 31. kamat swap kamatlab ~ EUR kétvény 417) 92.889 417) 417
20. CELTARTALEKOK
2017 2016
Kornyezetvédelmi kotelezettség 6.690 2.045
Jogi perek 229 285
Adott garancia 160 210
Munkaiigyi perek 64 27
Egyéb 134 134
Osszesen: 7.277 2.701

A kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalékok koz6tt az MMBF Zrt.-nél kimutatott
helyreallitasi, artalmatlanitasi koltségekre képzett céltartalékok szerepelnek.

A jogi perekre képzett céltartalék f
idészakot kovetd tizenkét hénapon t

:abaditasara vagy felhaszndlasara varhatéan a beszdmolasi
eriilhet sor.
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21. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Egyéb elhatarolasok
Szallitok

Eldlegek

Egyéb

Osszesen:

22. JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2017 2016
7.517 4.518
3.300 1.690
4.113 2.799
1.187 578

16.117 9.585

A Bank részvényeinek 100%-a a Magyar Allam tulajdonaban 4ll. A 114.500 darab, egyenként 1
millié forint névértéki torzsrészvény dsszértéke 114.500 millié forint volt 2017-ben és 2016-ban.

23. KOTELEZO TARTALEKOK

2017 2016
Altalanos tartalék 1.857 531
Altalanos kockazati céltartalék 6.557 6.566
Osszesen: 8.414 7.097
A kotelez6 tartalék terhére a Bank osztalékot nem fizethet.
24. FUGGO ES JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK
2017 2016
Ki nem hasznalt hitelkeret 84.485 36.547
Adott garanciak 38.682 25.247
Le nem zart peres iigyek 474 1.891
EIF részvényjegyzési kotelezettség 1.241 1.244
Egyéb fliggd és jovobeni kotelezettség 164 1.006
Osszesen: 125.046 65.935
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25. NETTO KAMATBEVETEL

Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek

Ugyfelek 15.007 14.199
Magyar Nemzeti Bank 272 900
Egyéb bankok 15.061 17.556
Ertékpapirok 3.734 6.353
Osszesen: 34.074 39.008

Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok

Ugyfelek (24) (173)
Magyar Nemzeti Bank (90) (20)
Egyéb bankok (8.929) (10.633)
Ertékpapirok (16.348) (21.957)
Osszesen: (25.391) (32.783)
Kamatkiilonbézet 8.683 6.225

26. NETTO JUTALEK ES DIJBEVETEL

2017 2016
Kapott jutalék- és dijbevételek
Garancia és kezességvallalas dija 218 281
Lebonyolitasi dij 6 7
Egyéb jutalékok, dijak 15 15
Osszesen: 239 303
Fizetett jutalék- és dijraforditisok
Ugyndki jutalékok, dijak (323) (207)
Garancia és kezességvallalas dija (12) (20)
Lebonyolitasi és pénzforgalmi jutalékok (1N (20)
Egyceb jutalékok, dijak ( (25)
Osszesen: (374) @272)

Netto jutalék- és dijbevétel (135) 31
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MFB Zrt.

(adatok milli6 forintban)

27. ERTEKVESZTESEK VALTOZASAI

1. Nyité egyenleg 2017. januar [-jén

2. Konszolidacids kor valtozasa

3. Képzés

4. Felszabaditas és felhasznalas Gsszesen
4.a. Felszabaditas
4.b. Felhasznalds
4.c. Arfolyam valtozds

5. Atsorolas

6. Atsorolas céltartalékok koziil

7. Zaro egyenleg 2017. december 31-én

Netté mozgas (7.-1.)

Atfog6 jovedelem kimutatasban (3.+4.a.)

. Nyit6 egyenleg 2016. januar 1-jén

. Konszolidacios kor valtozasa

. Képzés

. Felszabaditas és felhasznalas Gsszesen
4.a. Felszabaditas
4.b. Felhasznalas
4.c. Arfolyam viltozds

5. Atsorolas

6. Atsorolés céltartalékok koziil

7. Zar¢ egyenleg 2016. december 31-én

LN —

Netté mozgas (7.-1.)

Atfogd jovedelem kimutatasban (3.+4.a.)

Hitelintézetekkel

szembeni Hlt"elek £ Eg\.'-el: Osszesen  Részesedés
v elélegek eszkozok
kovetelések
- (65.812) (892)  (66.704) (10.944)
(102) (12.978) (388)  (13.468) 471)
- 10.330 414 10.744 2.880
- 7.989 20 8.009 217
- 2.223 394 2.617 2.659
- 118 - 118 4
- 18 (18) - -
(102) (68.442) (884)  (69.428) (8.535)
(102) (2.630) 8 (2.724) 2.409
(102) (4.989) (368) (5.459) (254)
Hltelmtezete.kkel Hitelek és Ecyéb ) ] )
szembeni ” _ Osszesen Részesedés
., elolegek eszkozok
kovetelések
94) (81.872) (1.939)  (83.905) (10.924)
- (10.696) 27)  (10.723) (225)
94 26.700 1.124 27918 205
- 3.506 14 3.520 26
94 22.881 1.110 24.085 175
- 313 - 313 4
- 56 (50) 6 -
- (65.812) (892)  (66.704) (10.944)
94 16.060 1.047 17.201 (20)
- (7.190) (13) (7.203) (199)
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28. CELTARTALEKOK VALTOZASAI

1. Nyit6 egyenleg 2017. januar 1-jen

2. Konszolidaciods kor valtozasa

3. Képzés

4. Targyl eszkozzel szembeni képzes

5. Felszabaditas

6. Felhasznalas
6.a. Atsorolds hitelek ériékvesziéséhez
6.b. Felhasznalds raforditas ellentételezésre
6.c. Arfolyam véltozds

7. Zar6 egyenleg 2017. december 31-én

Netté mozgas (7.-1.)

Atfogd jévedelem kimutatasban (3.+5.+6.b)

. Nyit6 egyenleg 2016. januar 1-jén

. Konszolidaciés kor valtozéasa

. Képzés

. Felszabaditas

. Felhasznalas

5.a. Atsorolds hitelek értékvesztéséhez

5.b. Felhaszndlds raforditas ellentételezésre
5.c. Arfolyam vdltozas

6. Zaro egyenleg 2016. december 31-én

v B WD —

Nettd mozgas (6.-1.)

Atfogé jovedelem kimutatasban (3.+4.+5.b)

Személyi jellegll raforditdsok
Ertékesokkendési lefras
Egyéb koltség

Osszesen:

Egvéb

Mérleg alatti

29, ALTALANOS ES ADMINISZTRATIV KOLTSEGEK

céltart k tételek Osszesen
(58) (2.643) (2.701)
)] (321) (322)
- (4.505) (4.505)
25 63 88
34 129 163
34 129 163
- (7.277) (7.277)
58 (4.634) (4.576)
58 (129) (71)
Egyéb Mérleg alatti Osszesen
céltartalékok tételek osszesen
n (3.221) (3.222)
(58) (540) (598)
- 1.341 1.341
1 (223) (222
1 31 32
- (254) (254)
(58) (2.643) (2.701)
(57) 578 521
(57) 832 775
2017 2016
(10.955) (10.248)
(5.877) (6.787)
(10.267) (6.123)
(27.099) (23.158)

Az egyéb koltségek kozott szerepel a pénziigyi szervezetek kiilénadoja, amelynek Osszege 2017.

évben 2.002 milli6 forint volt (2016: 1.531 milli6 forint).

2017. evben a dolgozdk atlagos allomanyi létszdma 689 {6 volt (2016: 2.205 6). A jelentds
csOkkenés oka a FOGAZ csoport kikeriilése, melynek atlagos allomanyi 1étszaima 2016-ban 1.575

1o volt.

Munkaviszony megsziinése utani kifizetés mértéke nem volt jelentds a Csoportnal 2017. és 2016.

években.
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30. EGYEB BEVETELEK/RAFORDITASOK

2017 2016
Egyéb bevetelek
Villalkozasok arbevétele 28.058 26.820
Kovetelés megtériilés 11.645 7.685
Kapott koltségtérités (Allam) 400 400
Kapott koltségtérités (EU) 4.152 2.030
Targyi eszkoz értékesités eredménye 91 1.358
Egyéb bevételek 942 2.189
Osszesen: 45.288 40.482

2017 2016
Egyeéb raforditasok
Anyagjellegii raforditasok (6.378) (6.211)
Tamogatas (818) (1.268)
Behajthatatlan kovetelés (89) (902)
Véglegesen atadott pénzeszkoz (298) (372)
Peres tigyek (79) (18)
Birsag, késedelmi kamat, stb. (580) -
Egyéb raforditasok (965) (532)
Osszesen: (9.207) (9.303)

A Csoport nem pénziigyi vallalatainak nettd arbevétele az egyéb bevételek kozott jelenik meg.

A kovetelés megtériilés soron a koveteléskezelési tevékenység sordn a vételar felett befolyt
Osszegek szerepelnek.

A 2007-13-as és a 2014-20-as EU programozasi idészakok feladatainak ellatasért a Bank altal
elszamolhat6 koltségtérités 4.152 millio forint volt 2017-ben (2016: 2.030 millio forint).

A Bank 2017-ben és 2016-ban a Koltségvetési torvény XVII. fejezetében szerepld, a rabizott

vagyonnal kapcsolatos feladatok ellatasaért 400 millié forint koltségtéritést kapott (lasd 36.
Megjegyzés).
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32. MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK

Az MFB Zrt. 2016. évi iizleti tervében elfogadott értékesitésre vonatkozo stratégia alapjan a
FOGAZ Csoport egyenlegei az IFRS 5 standard alapjén megsziint tevékenységhez kapcsolodé
egyenlegekként lettek kimutatva. A FOGAZ Csoport apport titjan torténd kikeriilésére 2017. majus
31-ével keriilt sor.

A megsziind tevékenységgel kapcsolatos eszkOzoket, kételezettségeket, valamint eredményeket
2017. majus 31-re és 2017. december 31-re vonatkozdan az alabbi tablék tartalmazzak:

Pénziigyi helyzet kimutatas

2017. 2016.

majus 31.  december 31.
Pénzeszk6z0k és egyenlegek a Magyar Nemzeti Banknal 2.566 3.984
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 261 296
Részesedések tarsult vallalatokban 121 121
Részesedések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalatokban 20 20
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzdk

- 3

Kockazatkezelési céli pénziigyi eszkdzdk 1.358 6.165
Targyi eszkdzdk 52.985 54.672
Immaterialis javak 30.045 30.568
Tényleges add kdveteles 171 189
Halasztott ad6 kovetelés 1.749 1.539
Egyéb eszkdzdk 95.729 124.710
Eszkozok dsszesen 185.005 222.267
Hitelintézetekkel szembeni kételezettségek 10.858 25.610
Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
kételezettségek - -
Kockazatkezelési célil pénziigyi kotelezettségek 825 2.053
Céltartalékok 8.973 8.928
Tényleges ado kotelezettség 157 130
Halasztott ad6 kotelezettség 3.237 3.275
Egyéb kotelezettségek 61.456 84.384
Kotelezettségek dsszesen 85.506 124.380
Jegyzett toke 32.245 32.245
Toketartalék 2.725 2.725
Felhalmozott eredmény 21.284 16.257
Lekdtott tartalék 260 260
Ertékelési tartalék 42.749 46.239
Tulajdonosra juté Sajat téke 99.263 97.726
Nem ellenérzé részesedés 236 161
Sajat téke dsszesen 99.499 97.887
Kotelezettségek és sajat toke tsszesen 185.005 222.267
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32. MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK (FOLYTATAS)

Pénzeszkdz8k és egyenlegek a Magyar Nemzeti Banknal

Ugyfelekkel szembeni kévetelések

Részesedések tarsult vallalatokban

Részesedések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalatokban

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

Kockazatkezelési célu pénziigyi eszk5zok
Targyi eszk6zok

Immaterialis javak

Tényleges ado kbvetelés

Halasztott adé kovetelés

Egyéb eszkdzok

Eszkozok osszesen

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek

Nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
kételezettségek

Kockazatkezelési célu pénziigyi kotelezettségek

Céltartalekok

Tényleges add kételezettség

Halasztott ad6 kotelezettség

Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek osszesen

Jegyzett téke

Toketartalék

Felhalmozott eredmény
Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék
Tulajdonosra juté Sajat toke
Nem ellendrzo részesedés
Sajat toke dsszesen

Kotelezettségek és sajat téke dsszesen

2017.

decer

r

2016.
decen r 31.

3.984
296
121

20

3
6.165
54.
30.568
189
1.539
124.710
222.267

25.610

2.053
8.928
130
3.275
84.384
124.380

32.245
2.725
16.257
260
46.239
97.726
161
97.887

222.267
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32. MEGSZUNT TEVEKENYSEGEK (FOLYTATAS)

Atfogé jovedelem kimutatas

2017. 2016.
januar 1- januar 1-
december 31. december 31.

Kapott kamatok €s kamatjellegii bevételek - 49
Fizetett kamatok és kamatjellegli raforditasok - (243)
Varhato hitelveszteség utani értékvesztés képzés - 1.541
Befektetések varhatd veszteségére képzett értékvesztés visszairasa - -
Osztalék bevétel - 17
Egyéb bevételek 264.848 397.836
Altalanos és adminisztrativ koltségek (240.113) (358.495)
Egyéb raforditasok (12.086) (22.787)
Adozas el6tti eredmény 12.649 17.918
Tarsasagi és halasztott ado (5.507) (13.187)
Netto eredmény 7.142 4.731
Egyéb atfogo jovedelem

A késébbiekben datsoroldsra keriilnek a- eredménybe

Ertékesitheté pénziigyi eszkozok atértékelése (3.591) 6.124
A késébbiekben nem keriilnek dtsoroldsra az eredménybe

Halasztott add 322 4.945
Atértékelési kiilonbozet amortizacidja (220) (5.478)
Nettd egyéb atfogé jovedelem (3.489) 5.591
Teljes atfogé jovedelem 3.653 10.322
Netto eredmény

Tulajdonosra juté eredmény 7.083 4.687
Nem ellendrz6 részesedésre jutd eredmény 58 44
Teljes atfogo jovedelem

Tulajdonosra juté eredmény 3.565 10.278
Nem ellen6rz6 részesedésre jutd eredmény 87 44
A tranzakcion realizalt eredmény

A tranzakKcion realizalt eredmény

Kivezetés eredménye (7.945)
Tulajdonosra jut6 eredmény 2017.05.31 7.083

Osszesen (862)

A tranzakci6 eredményeképpen a FOGAZ Zrt. részesedése 90 milliard forint értékben apportalasra
keriilt az NKM Nemzeti Kézmiivek Zrt.-be, melyet a Bank tarsult vallalkozasként von be a
konszolidacidba.

62



Zrt.

Megjegyzések a 2017. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz

(adatok milli¢ forintban)

33. KAPCSOLT FELEKRE VONATKOZO KOZZETETELEK

2017. december 31.

Eszkézok

Pénzeszkozok és egyenlegek a Magyar Nemzeti Banknal
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

Ugyfelekkel szembeni kévetelések

Ertékesithetd értékpapirok

Lejaratig tartando értékpapirok

Részesedések

Egyéb eszkozok

Ki tt

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek
Céltartalék

Tényleges ado kotelezettség

Egyéb kotelezettségek

Atfogé jovedelem kimutatas
Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek
Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok

2016. december 31.

Eszkozok

Pénzeszkozok és egyenlegek a Magyar Nemzeti Banknal
Ugyfelekkel szembeni kévetelések

Ertékesithetd értékpapirok

Lejaratig tartandé értékpapirok

Részesedések

Egyéb eszkozok

Kitelezettségek

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek
Tényleges ado kotelezettség

Egyéb kételezettségek

Atfogd jovedelem kimutatas
Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek
Fizetett kamatok ¢s kamatjellegii raforditasok

Anyavallalat
12
25

1.406

834

36.058

29

33
(468)

Anyavillalat

23.705

1.409

60
13.173
31

88
(658)

Kulespozicioban lévé vezeték java ilmazasa

A Bank kulcspoziciéban 1évo vezetdinek Csoporton beliili tisztségei utan kapott 2017.

Leanyvallalatok

36.058

62.628
101

483
(H

Leanyvallalatok

13.175

143.290
4

23.708

52

689
(69)

brutté kompenzaciojanak 6sszegét a kovetkezo tablazat tart nazza:

If gatdsag tagjai
F gyel6 Bizottsag tagjai

V..érigazgatok és vezérigazgato-helyettesek

(")sszesen:
A kulcspozicidban

lévé  vezetdk részére nem tortént
munkaviszony megsziintetéssel kapcsolatok kifizetés sem.

Tarsult vallalatok Allam
- 61.195
- 38.555
94.669 -
- 117.869
- 350
1 145
. 4118
(1) -
Tarsult vallalatok Allam
. 61.182
- 38.555
4.154 -
11 117.781
400 -
- 871
2 -
- 4.110

2017 2016
40 44
29 76
158 289
227 409

és 2016. évi

telfolyositas, végkielégitéssel és
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35. VALOS ERTEK (FOLYTATAS)

Az értékesithetd értékpapirok esetében a valos érték me; atdrozésa az Allamadéssig Kezeld
Kozpont Zrt. altal kozzétett, a fordulonapra érvényes legjobb vét  ¢és eladasi arfolyam étlagdn
torténik.

A részesedések értékelése részletesen a c) pontban talalhato.

A kockézatkezelési céli pénziigyi eszkdzok értékelése a piaci kockdzatkezeld rendszer adatai
alapjan torténik.

A fedezeti kapcsolatba bevont kibocsatott értékpapirok és a nyereséggel vagy veszteséggel
szemben val  értéken ¢ kelt  nzigyi instrumes k v s ért me Z 1 oa
Bloomberg rendszer adatai alapjan t6rténik.

A valds érték hierarchia egyes szintjei k0zGtt nem torténtek atvitelek.

¢) A valos érték hierarchia 3. szintjébe besorolt valés értéken torténé értékelések
nyitoegyenlege és zaro egyenlege kozotti egyeztetés

A részesedések értékvesztésének meghatarozdsakor a Csoport a varhaté megtériilést, a tétel
tovabbértékesithetoségét, mobilizalhatdsagat (a piaci kereslet-kindlati viszonyok és az elérh
piaci arak, a kibocsatd sajat tdkéjében vald részesedés a befektetés aranyaban), valamint a
veszteség valoszinliségét €s nagysagat veszi figyelembe.

A min0sités objektiv elemei a gazdalkodasi adatokbdl szirmazo pénziigyi mutatok segitségével
keriilnek kiszdmitasra. A szubjektiv elemek a tdrsadalmi, gazdasagi kornyezetrdl, illetve az adott
vallalkozasnak abban elfoglalt szerepérol beszerezhetd formalis és informalis adatokon, az iizleti
kockazatok értékelésén alapulnak.

Mindazon befektetések esetében, ahol a rendelkezésre allo, mindsités ala  t képezd utolso havi
adatok szerint, a cég eszkdzallomanyan beliil a nem piaci kamatozasu, hozamu kévetelések ardnya
meghaladja az 50%-ot, vagy értékben az 500 millio forintot, az iizleti terv alapjan legalabb 6t évre
vonatkozdan el kell végezni a diszkontélt cash flow szamitast.

Részesedések tarsult és egyéb részesedési
viszonyban lévé vallalatokban

2017. 2016.
december 31. december 31.
Egyenleg januar 1-jén 19.297 ).287
Eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség
- tokeleszallitas - (75)
- értékesités (2.567) (1.309)
- apport 90.018 -
- arfolyamvaltozas 71 (79)
- beolvadas 1.584 -
- értékvesztés elszamolas 1.704 (188)
- egyéb 7 -
Teljes atfogo jovetedelemben elszamolt nyereség vagy veszteség
Vasarlasok 2.821 701
Tokeemelés 292 34
Kibocsatasok - -
Elszamolasok 2.636 926
Valosérték-hierarchia 3. szintjér6l vagy arra atsorolt 6sszegek -
Egyenleg december 31-én 115.863 19.297
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MFB Zrt.
Megjegyzések a 2017. december 3 [-ével zarulé év konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

37. BESZAMOLASI IDOSZAK VEGE UTANI ESEMENYEK

Az MFB Zrt egyik nagy tigyfele 2018. januar 9-én tajél rtatta a Bankot a hitelének szerzodés
alapjan torténé el6torlesztési szandékarol. A 4,5 milliard  -os el6torlesztésre 2018. januar 31-én
kertilt sor.

2017. év végén Kormany hatarozat (2126/2017. XII. 29.) szt a r Gaz Tranzit
Zartkoriien Mlikodo Részvénytarsasag (MGT Zrt.) lizletaganak és allami tul: részesedésének
értékesitésérdl. A hatarozat értelmében az MGT Zrt. altal megkdtendd iizletdg atruhdzasi
megallapodas vételarabol a megallapodas zarasaig teljes koérlien elotorlesztésre keriilnek az MGT
Zrt. hitelei. Az lizletag atruhdzasi megallapodas zarasara 2018. szeptember 30-ig keriil sor.
Pénziigyi kozvetit6i szolgaltatasok nyhjtasa a GINOP 8.1.3/B-17 és a . ...{OP 2.1.2-17 Intelligens
Szakosodasi Kockazati Tokeprogram (KTP) végrehajtasanak biztositdsa érdekében” targyh
kozbeszerzési eljards ajanlati felhivasa 2017/S 224-466218 nyilvantartasi szamon jelent meg a
TED-ben 2017. november 22. napjan. A k&zbeszerzési eljarasban az ajanlatok bontasa 2017.
december 27. napjan megtortént. A benyujtott ajanlatok elbiralasa 2018. év elején torténik meg.

38. MEG NEM ALKALMAZOTT UJ STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

A jelenlegi beszdamoldsi idoszakban hatdlyossa vilt standardok és értelmezések

A jelen beszamolasi id6szaktol hatalyba 1épd IASB altal kozzétett és az EU ¢ 1 elfogadott
kovetkez6 standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések modositasai 1€ k életbe:

- IAS 7 ,,Cash flow-k kimutatdsai” standard modositasai — Kozzéteteli kezdeményezés (az EU
altal elfogadva 2017 november 6-an, hatalyba lép a 2017 janudr 1-ével, illetve az azt
kovetden kezdddd beszamoldsi iddszakokban).

- IAS 12 “Nyereségadok” standard modositasai — Halasztott adokovetelések kimutatasa a
nem realizalt veszteségekre (az EU dltal elfogadva 2017 november 6-an, hatdlyba lép a
2017 januar 1-ével, illetve az azt kévetden kezdodd beszamoldsi idészakokban)

A fentiekben bemutatott, elfogadott standardok, valamint a meglévd standardok és ért nezések
elfogadott médositasai nem vezettek a Bank szamviteli politikdjanak valtozasahoz.

Az alabbi 1) standardokat, standard mddositasokat és érte 1ezéseket a Bank nem alkalmazta az
egyedi pénziigyi kimutatasok Osszedllitisakor, mert bar az EU = al torténd befogadasuk
megtortént, de csak a 2017, januar 1-je utan kezd6dd beszdmoldsi idoészak ra vonatkozoan
lesznek hatalyosak, illetve az EU altal t6rtén6 befogadasuk még nem tortént meg.

Az TASB 4ltal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos uj és modositott
standardok és értelmezések:

- IFRS 4 “Biztositdasi szerzddesek” standard wmodositasai — I[IFRS 9 “Pénziigyi
instrumentumok’”’ alkalmazdsa az IFRS 4 “Biztositasi szerzédések” standarddal (az EU adltal
elfogadva 2017 november 3-an, hatdlyba lép a 2018 januar 1-ével, illetve az azt kovetden
kezddd6 beszamolasi iddszakokban),

- IFRS 15 “Vevdi szerzédésekbdl szdrmazo bevétel” standard pontositasai (az EU dltal
elfogadva 2017 oktober 31-én, hatalyba lép a 2018 januadr 1-ével, illetve az azt kovetden
kezdddd beszamolasi idészakokban),

- IFRS 16 “Lizingek” (az EU dltal elfogadva 2017 oktober 31-én, hatalyba lép a 2019 januar
1-ével, illetve az azt kovetden kezdddd beszamoldsi idbszakokban),

- IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” (az FU altal elfogadva 2016 november 22-én, hatdlyba
léep a 2018 janudr 1-ével, illetve az azt kivetben kezdddb beszamoldsi iddszakokban),
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38. MEG NEM ALKALMAZOTT UJ STANDARDOK ES ERTELMEZESEK (FOLYTATAS)

- IFRS 15 “Vevdi szerzédésekbdl szdrmazé bevétel” beleértve az IFRS 15 standard
modositasait: IFRS 15 Hatdalybalépése (az EU dltal elfogadva 2016 szeptember 22-én,
hatalyba lép a 2018 januar 1-¢ével, illetve az azt kivetden kezdddd beszamolasi
iddszakokban),

Az IFRS 9 ,,Pénziigyi instrumentumok” standard {6 hatasai

Besorolas

Az TFRS 9 egy 4j besorolasi és értékelési megkozelitést alkalmaz, amely a pénziigyi eszk6zokre
alkalmazott Gzleti modellt, illetve azok cash flow jellemzo6it tikr6zi. Az IFRS 9 harom f6
besorolasi kategoriat tartalmaz a pénziigyi eszk6zokre vonatkozdan: amortizalt bekeriilési értéken
értékelt, egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt és eredménnyel szemben valos
értéken értékelt. Az IFRS 9 joérészt megtartja az IAS 39 jelenlegi el6irdsait a pénziigyi
kotelezettségek besorolasara vonatkozdan.

Annak megitélésére, hogy egy pénziigyi eszkozt amortizalt bekeriilési értéken, vagy valos értéken
kell értékelni, az SPPI tesztet, valamint az tizleti modell megitélését egyiittesen alkalmazza (solely
payments of principal and interest), ami a Bank analitikus rendszerébe integraltan fog mitk6dni. A
Bank az instrumentumok szerz6déses feltételeit vizsgalja annak megitélésére, hogy a szerzOdéses
cash flow-k kizardlag toke és kamatfizetéseket tartalmaznak-e.

TFRS atallasi projekt statusza

A Bank megkezdte felkésziilését az IFRS 9 elsd alkalmazasara, amelynek eredményeként
beazonositasra keriiltek az IAS 39 standardhoz viszonyitva, a beszamoléra legjelentdsebb hatast
gyakorl6 valtozasok: pénziigyi instrumentumok besorolasa (SPPI teszt ¢s lizleti modell alapjan),
varhato veszteség alapt értékvesztés a harom kosaras modell alkalmazésaval, fedezeti ligyletek
elszamolasanak valtozasai.

A Bank a szamvitelr6l sz6lo 2000. évi C. torvény 177. § (67) bekezdése értelmében, az IFRS-ek
egyedi beszamolasi célokra torténé hazai alkalmazasa érdekében az éves beszamolojat elészor a
2019. évben induld tizleti évében késziti el.

A hataridére megvaldsuld, magas min6ségben torténd, IFRS alapi konyvvezetésre, illetve
adatszolgaltatasra valo atallashoz a Bank megfeleld projektiitemezéssel rendelkezik. A projekt
sikerességének  érdekében a Bank relevans kompetenciaval rendelkezd  szakértok
kozremlkodésével alakitotta ki az atallashoz kapcsolodd, illetve azt kovetd mikodési
koncepciojat. Az atallasi projekt altal érintett teriiletek lefedésére a Bank szamviteli, adézasi,
riporting, kockazatkezelési, illetve informatikai munkacsoportokat alakitott ki, amelyek
Osszehangolt munkaja a jelenlegi litemezés alapjan lehetové teszi, hogy a Bank teljesiteni tudja az
IFRS atallassal kapcsolatos jogszabalyi és befektet6i elvarasoknak eleget tevo kotelezettségeit.

Az IAS 39 ¢és az IFRS 9 ko6zotti, a beszamoldra kvantitativ, illetve klasszifikacidés szempontbdl
hatast gyakorld valtozasok megallapitasakor a Bank figyelembe vett minden, a jelen beszamold
készitésekor rendelkezésére allo informaciot azon tényezokkel egyiitt, amelyekre vonatkozéan az
IFRS 9 valtozasokat hozott az IAS 39-hez képest. A jelenleg futod projekt kiemelt célkitiizése, hogy
az IFRS atallast kdveté magas foka informatikai tdmogatottsag a jovoben lehet6vé tegye a Bank
szamara, hogy az IFRS 9 altal tdmasztott kSvetelményeknek valé megfelelés rendszerszinten
val6suljon meg.
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A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek besorolasa az IAS 39-r6l az IFRS 9-re valé attéréssel

|IAS 39

]

Ertékelési kategéria

Konyv szerinti érték

Ertékelési kategoria

Konyv szerinti érték

2017.12.31 2018.01.01
Pénziigyi eszk6zok
Pénzeszkozok és egyenlegek az Amortizalt beker(lési érték - s
MNB-nél (Hitelek és kévetelések) 56124  Amortizait bekerlilési érték 56.085
e - . Amortizalt bekerulési érték s e e
Hitelintézetekkel szembeni kovetelé: (Hitelek és kbvetelések) 138.836 Amortizalt beker(ilési érték 90.037
FVPL (Kételezden) 48.780
Hitelek és ellegek Anlmmzallt b(?.keruleg érték 571.322 Amonizé.l.t bek%rUIési érték 511.936
(Hitelek &s kovetelések) FVPL (Kotelezéen) 59.506
Kereskedési célll eszkdzok FVPL (Kereskedési céll) - FVPL (K&telezden) -
Fedezeti céll eszkdzok FVPL (Fedezeti ligyletek) 9N FVPL (Kételezden) 91
Befekietések FVOCI (Ertékesithetd) 130.741 FvOCI 156.552
FVOCI (tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok) 836 Fvoci 836
Amortizalt bekeriilési érték . e e s
(lejdratig tartott) 22017 Amortizalt bekeriilési érték -
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A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értékeinek az IAS 39-rél IFRS 9-re
torténd atértékelése

|AS 39 K&nyv szerinti érték
2017.12.31

IFRS 9 Kdnyv szerinti

Atsorolasok Ujraértékelések &rték 2018.01.01

Amortizalt bekeriilési érték

Pénzeszkozok és egyenlegek az MNB-nal
IAS 39 szerinti nyito egyenleg és IFRS 9 szerinit zara egyenleg 56.124 - 39 56.086

Hitelintézetekkel szembeni kvetelések

IAS 39 szerinti nyitd egyenleg 138.836
Ujraértékelés: varhatd veszteség (ECL) - 20
Atsoroias FVPL kategdriaba (IFRS 9) - 48.780
Zar6 egyenleg (IFRS 9} 90.037

Hitelek és el6legek

1AS 39 szerinti nyitd egyenleg 571.322
Atsorolas FVPL kategériaba (IFRS 9) - 59.634
Ujraértékelés: varhato veszteség (ECL) 249
Zard egyenleg (IFRS 9) 511.936

Befektetési célu értékpapirok - Lejaratig tartando

IAS 39 szerinti nyito egyenleg 22.017
Atsorolas FVOCI (IFRS 9) kategdridba - adéssag instrumentumok - 22.017
Zaré egyenleg (IFRS 9) -

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok & 78828998 - 130.431 190 658.068

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVTPL)

Hi kel szembeni kovetelések

IAS 39 szerinti nyito egyenleg
Atsarolas amortizalt bekertilési érték kategériabol (IAS 39) 48.780
Ujraértékelés: amortizalt bekeriilési értékrol valos énték kategoriara - 117
Zaré egyenleg (IFRS 9) 48.663

Hiteiek és elGiegek

|AS 39 szerinti nyité egyenleg
Atsarolas: amortizalt beker(ilési érték kategoriabéi (IAS 39) 59.634
Ujraértékelés: amortizalt bekertilési érték kategoriabdl valoés érték
kategoriaba - 128
Zaré egyenleg (IFRS 9) 59.506

Fedezeti ligyletek

IAS 39 szerinti nyito egyenleg és IFRS 9 szerinit zard egyenieg 91 91

245 108.260

-]
=)
=
a)
by
)
.

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok 91

Egyéb atfogo jévedelemmel szemben valds értéken
értékelt eszhdzok (FVOCI)

Befektetések - FVOC| {adossag instrumentumok) 0

IAS 39 szerinti nyitd egyenleg
Atsorolds AFS kategoriabo! (IAS 39) 130.741
Atsorolds HTM kategéridba (IAS 39) 22.017
Ujaértékelés: HTM kategoriabdl FVOC| kategériaba 3.793
Zaro egyenleg (IFRS 9) 156.652

Befektetések - FVOC| {tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok) - l

IAS 39 szerinti nyitd egyenleg 836
Atsorolas AFS (JAS 39) kategoriabdl - valos érték opcid
Zaré egyenleg (IFRS 9) 836

Befektetések - Ertékesithets eszkozok (AFS)

IAS 39 szerinti nyité egyenleg 130.741
Atsorolas: kotelez6en FVPL (IFRS 9) kategoriaba
Atsorolas: kdtelezben FVPL (IFRS 9) kategoriaba
Atsorolas amortizalt bekertilési érték kategoriaba (IFRS 9)
Atsorolasok FVOCI kategariaba - toke instrumentumaok
Atsorolas FVOCI kategériaba - addssag instrumentumok - 130.741
Zaro egyenleg (IFRS 9) -

FVOCI-n értakelelt pénziigyl B28K & 131.577 22.017 3.793 157.388

Osszesen 919.967 - 3.739 923.706
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38. MEG NEM ALKALMAZOTT UJ STANDARDOK ES ERTELMEZESEK (FOLYTATAS)

valtozast az IAS 39-hez képest a fedezeti elszamolasi modelleket, illetve a tényleges fedezeti
hatékonytalansag elszamolasanak kovetelményét illetden sem.

Valtozast hoz viszont abban, hogy a fedezeti elszamolast szorosabban kapcsolja a
-gazdalkod6 kockazatkezelési céljaihoz, valtoznak az IFRS 9 alatt a fedezeti hatékonysag
mérésénck szabalyai is (bar a tényleges fedezeti hatékonytalansag szamszerisitését és
elszamolasat az IFRS 9 is megkdveteli), tovabba a fedezeti kapcsolatban fedezeti tételként
megjelolheto instrumentumok koére boviil.

A Bank az TFRS 9-re torténé attérés miatt az 0j standard szerinti besorolas alapjan 108 milliard
hitelek értékelésére vonatkozéan az TFRS 13 Valds értékelés standard az iranyadd, emiatt a
kordbban elszamolt értékvesztés helyett valds érték kiilonbozet keriilt elszamolasra, amelynek
hatasa -245 milli6 Forint. Az FVPL kategériaba t6rténd atsorolas els6dleges oka az érintett hitelek
pénzaramlasnak karakterisztikdja, mivel ezen hitelek esetében a referencia kamat devizabazisa
eltér a hitel devizanemétél. Az IFRS 9 szerint ABE kateg6ridba tartozé hitelek konyv szerinti
értéke az értékvesztési modszertan valtozasa miatt ndvekszik 229 millié Forinttal az IAS 39
szerinti kényv szerinti értékhez viszonyitva,

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a korabbi IAS 39 kategoériak az lizleti modell és
a pénzaramlasok karakterisztikdjanak vizsgalatat (,,SPPI”) kovetden besorolasra keriiltek az IFRS
9 szerinti kategoridkba. A Bank nem rendelkezik kereskedési célu értékpapirral, , valamint az SPPI
teszt eredménye sem teszi indokoltta ezen értékpapirok FVPL kategoriaba torténd besorolasat ezért
az FVPL kategoridba nem kertiltek at értékpapirok.

Az tizleti modell teszt eredményeként az IAS 39 szerint koradbban lejaratig tartott kategoriaba
sorolt értékpapirok 22 millidrd Forint kényv szerinti értékii allomanya atsorolasra keriil az IFRS 9
szerinti FVOCI kategériaba, ahogyan az IAS 39 szerinti értékesithetd kategoriaba sorolt
értékpapirok mintegy 130 milliard Forint 0sszegli 4llomanya is a FVOCI kategoriaba keriil at. Az
értékesithetd kategdériabol FVOCI kategdriaba sorolt értékpapirok kényv szerinti értéke nem
valtozik az IAS 39 szerinti kényv szerinti értékhez képest, amely az azonos értékelési bazisnak
koszonhetd. Az 1AS 39 szerint lejaratig tartott kategdriaba sorolt papirok FVOCI kategoriaba
torténd atsorolasa szilkségessé teszi azok egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valds értékelését,
amely 3.8 mrdFt pozitiv valds értékelési kiilonbozetet eredményez az IFRS 9 szerinti értékelésnél.
A Bank alapértelmezettként a 20% alatti tulajdoni hanyaddal rendelkezé részesedéseit sorolja a
pénziigyi instrumentumok ko6zé, mig a 20% vagy e feletti tulajdoni hanyaddal rendelkez6
részesedéseit az IAS 27 standard kovetelményeinek megfeleléen kezeli. A tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirok esetében a Bank elorelathatoan az FVOCI kategériaba torténd besorolast
fogja valasztani az IFRS 9-re torténé atallassal egyidejiileg, amelynek értékelési modszere hasonlo,
mint a korabbi értékesitheté kategoriaba sorolt értékpapirok esetében. Kovetkezésképpen a Bank a
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok esetében sem tervezi alkalmazni az FVPL kategoriat.

A Bank az IFRS 9-re t6rtén6 atallassal varhatéan nem azonosit olyan reklasszifikaciot a pénziigyi
instrumentumokkal kapcsolatban, amely azt eredményezné, hogy az IAS 39 szerint eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkézt, illetve pénziigyi kotelezettséget az atallast
kovetden ABE alapon kell értékelni.
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Ertékvesztés atértékelés

Ertékelési kategoria Hitelezési Atsorolas Ujraértékelés Hitelezési
veszteségekre képzett veszteségekre képzett
értékvesztés |AS értékvesztés IFRS 9

—39/Céltartalel IAS 37

Hitelek és kbvetelések (IAS 39)/Amortizalt
bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k

(IFRS 9)

Pénzeszkdzok és egyenlegek az MNB-nél - 39 39
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések - 20 20
Hitelek és elélegek 68.442 - 96 115 68.461
Befektetések

Osszesen 68.442 - 96 174 68.520

Lejaratig tartott eszk6zok (IAS 39)/Amortizalz bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (IFRS 9)
Investment securities

Ertéke

t6 pénziigyi in 1€ (IAS 39)/ ¢ -n énziigyi ¢ k

Befektetések - 101 101
Hitelezési elkotelezettségek és kibocsatott pénziigyi garanciak
Hitelek és el6legek (hitelezési elkdtelezettségek) -

Céltartalékok (hitelezési elkdtelezettségek) 61 44 105
Céltartalékok gEénzﬁgxi garanciak) 160 94 254
Osszesen 221 R 239 480

Az TAS 39 és IFRS 9 szerinti modszertanok kozotti kiilonbségek a pénziigyi eszkdzokre elszamolt
értékvesztést tekintve az alabbi tényezokbol allnak:

felmeriilt veszteség alapt értékvesztés helyett varhatd veszteség modell alkalmazandé az
IFRS 9 szerint;

IFRS 9 szerinti szakaszokba torténd besorolas kovetkeztében valtozik az ért vesztés
modszertan (12 havi, illetve élettartam alapt varhato veszteség);

IFRS 9 szerinti besorolas miatt egyes pénziigyi eszk6zok FVPL alapon értékelend¢ amely
azt eredményezi, hogy értékvesztés elszaimolas nem sziikséges (amely az értékvesztés
allomany csokkenését vonja maga utan), ehelyett valds érték kiilénbozet elszamolasa véalik
szlikségessé;

valtozik a csoportos, illetve egyedileg értékelt eszkozok kore, foként a szakaszokba torténd
besorolas alapjan.

Az atsorolasok kozott szerepld 96 millié Forint azor itelekre allokalt IAS 39 szerinti értékvesztést
testesiti meg, amelyeket az IFRS 9 miatt az FVPL kategériaba kellett sorolni.

Ertékvesztés - Besorolds

1. kosar 2 kosar 3. kosar POCI
- . Elettartam atatt : : . Ertékvesztetten
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt eszkozdk 12 havi varhatd varhato veszteség Eleftartam alatt varhatd vasaroit vagy Osszesen

veszteség (ECL) veszteség (ECL)

(ECL) keletkeztetett eszkozok
Eszkoz tipusonkeénti bruttd érték 0
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 90.057 - - - 90.057
Hitelek és elélegek 479.113 18.720 41.591 40.973 580.397
Bruttd érték dsszesen 569.170 18.720 41.591 40.973 670.454
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 20 - - 0 20
Hitelek és elélegek 3.801 1.025 53.694 9.941 68.461
Teljes hitelezési veszteség - IFRS 9 3.821 1.025 53.694 9.941 68.481

A Bank elvégezte az IFRS  szakaszokba torténd besorolast az . IE kategdriaba sorolt hitelek
esetében, amelynek eredm: eképpen 569 milliard Fori  brutté értéki hitel keriilt az elso
szakaszba, 19 milliard Fori... a mésodik, valamint 42 millidird Forint a harmadik szakaszba. Az
értékvesztetten vasarolt vagy keletkezett eszkozok kozott szerepld 41 milliard forint az MKK
eszkOzeinek besorolasa. Az egyes kategdridkban elszamolt értékvesztés az elsé szakaszhan 3,8
milliard Forint, a masodik szakaszban 1 milliard Forint, a harmadik szakaszban pedig 54 m  ard
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Forint. Az MKK altal elszamolt értékvesztés (10 millidrd forint) az értékvesztetten vasarolt vagy
keletkezett eszk6zok kategoriaban szerepel.

Ertékvesztés

Az IFRS 9 lecseréli az IAS 39 felmeriilt veszteség modelljét a jovobe tekintd varhato veszteség
modellre. Az IFRS 9 alapjdn a Bank az élettartam alatt varhat6 hitelezési veszteséget szamolja el,
kivéve POCI, illetve, azt az esetet, amikor a pénziigyi instrumentum hitelezési kockazata nem nétt
jelentdsen a kezdeti megjelenités Ota, itt ugyanis az elszamolandd értékvesztés a tizenkét havi
varhaté veszteség lesz.

Az TFRS 9 bevezetése jelenleg folyamatban van, a Bank elézetes kvalitativ hataselemzéseket és
konyvelési elemzéseket készitett, valamint a modellek, rendszerek, folyamatok és kontrollok
tervezésén és felépitésén dolgozik.

A szamviteli politikdk TFRS 9 miatti valtozasait a Bank 2018. janudr 1-jét6l fogja alkalmazni. A
Bank élni kivan azzal a lehetéséggel, hogy az Gsszehasonlité idGszak adatait ne kelljen tdjra
megallapitani a besorolas és értékelés valtozdsa miatt (beleértve az értékvesztést). Az IFRS 9
bevezetése miatt a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti értékében bekdvetkezett
valtozasok altalanossidgban a tokében fognak megjelenni 2018. januar 1-jén.

Az TASB 4ltal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

- IFRS 17 “Biztositasi szerzédések” (hatdlyba lép a 2021 janudr I-ével, illetve az azt
kovetden kezd6dd beszdmoldsi idészakokban),

- IFRIC 22 “Devizas elblegek értékelése” (hatdalyba lép a 2018 januar 1-ével, illetve az azt
kovetSen kezdddd beszamolasi iddszakokban),

- [FRIC 23 “Bizonytalansdag a nyereségadok kezelésében” (hatalyba lép a 2019 janudr 1-ével,
illetve az azt kovetben kezdédd beszamolasi iddszakokban),

- IFRS 2 "Részvényalapu kifizetés” standard modositasai — Részvényalapu kifizetések
besoroldsa és értékelése (hatalyba lép a 2018 januadr 1-ével, illetve az azt kovetéen kezdodo
beszdamolasi idészakokban),

- Eves fejlesztések az IFRS-ek 2014-2016-os cillusdhoz (IAS 28 standard médositasa hatdlyba
lép a 2017 januar 1-ével, illetve az azt kovetden kezdodo beszdmoldsi idészakokban, IFRS 1
standard mddositasa hatalyba lép a 2018 janudr 1-ével, illetve az azt kovetden kezdodi
beszdmolasi iddszakokban)

- IAS 40 “Befektetési célu ingatlan” standard modositasai — Befektetési célu ingatlanok
atruhdzadsa (hatalyba lép a 2018 januadr 1-ével, illetve az azt kévetéen kezdddS beszamoldsi
idészakokban),

- IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok”’ standard modositdsai — Elétorlesztés jellemzdk negativ
kompenzacioval (hatdalyba lép a 2019 janudr I-ével, illetve az azt kovetben kezdods
beszdmolasi iddszakokban),

- IAS 28 “Tdrsult vdllalkozasokban Iévé befektetések” standard modositasai — Tarsult
vdllalkozdsokban 1év3 hosszu-tavu érdekeltségek (hatalyba lép a 2019 januar 1-ével, illetve
az azt kovetden kezd6dd beszdamoldsi idbszakokban).

A fenti médositasok, Uj standardok és értelmezések implementicidja nem befolyasolna
szamottevéen a Bank egyedi pénziigyi kimutatasait az elso alkalmazas id6szakaban.
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A pénziigyi eszk0z0k és pénziigyi kotelezettségek portfolidjara vonatkozo fedezeti elszamolds még
nem kertlt szabalyozasra, mivel az EU altal nincs még elfogadva a rendelet. A Bank becslései
szerint az IAS 39 “P¢  gyi instrume  mok: megjelenit ésé ke 3 standarc

elszdmoléas alkalmazédsa a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek portfolidjara nem befolydsolna
szamottevden a Bank pénziigyi kimutatasait a fordulonapon.

A fenti modositasok, Uj standardok és értelmezések implementdcidja nem befolyasolnd
szamottevden a Bank egyedi pénziigyi kimutatasait az elsé alkalmazas idoszakaban.

Budapest, 2018. aprilis 16.

Bern
elndk-vezengazgaio UEY VEZELO 124ZLdL0
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Az MFB Zrt. 2017. évi konszolidalt vezetoségi jelentése

Bevezetés

Az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkoriien Mik6d6é Részvénytarsasag (tovabbiakban MFB)
a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvénynek és a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo 24/2008.

(VIIL 15.) PM rendeletnek megfeleloen készitett el a 2017. évi konszolidalt adatait tartalmazo
vezetdségi jelentését.
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1. A mikodées feltételrendszere

Makrogazdasagi hatasok

2017. els6 harom negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok az elézd év azonos
iddszakahoz képest 22,6%-kal boviiltek. A fejlesztések dinamizalédasaban jelentds szerepet
jatszott, hogy boviilt a hitelezés és a 2014-2020-as unids koltségvetési periddusban elérhetd
forrasok is megjelentek a magyarorszagi vallalatok szamara a finanszirozasi forrasok kézott.

A véllalati brutté hitelallomany = 9,5%-kal (+561,1 milliard Ft) nétt 2017-ben, az
onkormanyzati hitelallomany az allami addssagatvallalas révén bekovetkezett alacsony bazist
kovetéen megduplazodott (az allomany 38-r6l 76 milliard forintra emelkedett). 2017 els6
h4rom negyedévében kilenc hénap alatt a bankszektor brutt6, ill. nettd hitelallomanya 6,6,
illetve 8,1%-kal nétt.

Az MNB nem moédositott 2016. majus 6ta a 0,90%-os alapkamaton, ugyanakkor
szeptemberben lejjebb keriilt a kamatfolyosé alja (az egynapos betétek kamatldba 10
bazisponttal -0,15%-ra csdkkent).

Az MFB Csoport1 miikodését jelentésen befolyasold jogszabalyi valtozasok
2017. évben az alabbi fobb jogszabaly mddositasok voltak hatissal az MFB ¢és az MFB
Csoport tevékenységére

o Magyar Fejlesztési Bank Részvénytdrsasagrol szolo 2001. évi XX torvény:
A Kormany kozép- és hosszi tavi gazdasagstratégidja altal meghatarozott
gazdasagfejlesztési célok megvaldsitasaban vald részvételt irta el6, aminek kereteiben
meghatarozott gazdasagfejlesztési célok megvalodsitasdhoz sziikséges fejlesztési
forrdsok biztositasa érdekében, részben Onalloan, részben mas hazai és nemzetkozi
szervezetekkel kozosen vesz részt.
Tovabba feladatai kiegésziilnek a nemzeti emlékhely és telepiiléskép-védelmi
kornyezet megovasat, kialakitasat, az épitett és a természeti kornyezet egységes
védelmét szolgalé — ingatlanok fenntartdsdhoz, helyreallitdsahoz, felujitdsdhoz vagy
atalakitasdhoz kapcsolédd — beruhdzasok finanszirozasdhoz sziikséges hitel, illetve
koleson nyudjtasaval.
A torvénymoddositds tovabba felhatalmazast ad a Banknak kovetelésvasarlasi
tevékenység végzésére, amennyiben az az MFB feladataihoz kapcsolodik.

o A csddeljaradsrdl és a felszamolasi eljaradsrdl szolo 1991. évi XLIX. torvény
A cstv. mddositas hatdsara amennyiben egy 2007-2013-as programozasi id6szakban
pénziigyi kozvetitdként eljaré szerzddéses partner felszamolads ala kertl, akkor a
szamara EU-s forrdsbodl refinanszirozott vagyon kiemelésre keriil egy masik, még
kialakitds alatt 1év6 jogszabadlyban megnevezett jogosult részére. A moddositas
hatdséra az esetlegesen bekovetkez6 felszamolasok esetén az MFB-nek (mint a 2007-
2013-as programozasi id6szakban kijelolt forraskezeldé szervezetnek) portf6lio
kezelési feladatai keletkeznek.

e A pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa megeldzésérdl és megakadalyozdsdrdl
szolo 2017. évi LIIL torvény
A modositott jogszabaly értelmében az MFB belsd szabalyzata méodositasra kerdilt.

' Azon tarsaségok, ahol a Magyar Fejlesztési Bank Részvénytarsasagrol sz616 2001. évi XX. térvény eldirasai
értelmében az MFB Zrt. kGzvetlen és kdzvetett szavazati aranya nagyobb, mint 50%.
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o 1204/2016. (IV. 18.) Korm. hatdrozat az MFB értékesitési hdlozatdnak bovitésérdl
A Bank hitelprogramjainak és a 2014-2020 ko6zotti programozasi idészak pénziigyi
eszkozeinek a végsd kedvezményezettekhez torténd miel6bbi hatékony  uttatdsa
érdekében a 2017. évben tovabbi 200 MFB Ponttal bovitette értékesitési halozatat.

o 2014-2020 programozdsi idészakban az egyes eurdpai unios alapokbol szdrmazo
tamogatdsok felhaszndldsanak rendjérdl szolé 272/2014. (X1 5.) Korm. rendelet
modositdsarol szolé 67/2017. (111, 23.) Korm. rendelet
A fenti Kormanyrendelet értelmében ellatta az Alapok Alapja végrehajté szervezet
szerepét.

o Az Emberi Erdforrds Fejlesztési Operativ Program éves fejlesztési keretének
megdllapitasarol szolo 1037/2016. (11.9.) Korm. hatdrozat modositdsarol szolo
1558/2017. (VI 18.) Korm. H. ‘rozat
A Bank meghirdette az EFOP operativ program pénziigyi eszkozét.

o A Versenyképes Kozép-Magyarorszdg Operativ Program éves fejlesztési keretének
megadllapitasardl szolo 1011/2016. (I. 20.) Korm. hatdrozat modositasarol szolo
1620/2017. (IX. 5.) Korm. Hatdrozat
A Kormanyhatarozatban foglaltaknak megfeleléen a Bank 2( 7 februarjaban
meghirdette a Lakdépiiletek energiahatékonysagdnak és megijuld energia
felhasznalasanak novelését célzo pénziigyi eszkozt.

o Az 1837/2017. (XI. 9.) Korm. hatdrozat A Gazdasagfejlesztési és Innovdcios Operativ
Program éves fejlesztési keretének megdllapitdsardl szélé 1006/2016. (I 18.) Korm.
hatdrozat modositdasdrol szolo hatarozat
A Kormanyhatarozatban az {igyfelek korében keresett KKV Energia Hitel
keretdsszege 25,13 milliard Ft-tal emelkedett, mig az épiiletenergetikai fejlesztésekre
fordithato kombinalt hitel kerete csdkkent. Csokkent tovabba az Ujgeneracios
Hozzaférési Halozat (NGA) és korzethalozatok fejlesztése hitel kerete is. A
Kormdanyrendelet a felszabadul6 keret terhére egy j hitel-, v imint egy 0j kockazati
t6keprogram meghirdetésérél hatarozott.

o Az 1885/2017. (XI. 30.) Korm. hatdrozat A Gazdasagfe]lesztési és Innovdcios
Operativ Program éves fejlesztési keretének megdllapitasarol szolo 1006/2016. (1
18.) Korm. hatarozat modositdsdrol szolo hatdrozat
A kormaényhatarozat a GINOP-8.3.1-16 KKV Versenyképességi Hitc forraskeretének
7 milliard Ft-tal torténé megemelésérdl rendelkezett. Tekintettel arra, hogy a termék
forraskerete a nagy érdeklddésre valé tekintettel hamar kimeriilt, a Bz : a .
Kormanyhatarozatban foglaltaknak megfelelden 7 milliard t-tal megemelte a termék
_.1rraskeretét.

Alapitéi Hatdrozatok

A Bank tulajdonosi jogait gyakorlé Korménybiztossdg tébb fontos, az MFB Csoport
mikddésére vonatkozo6 hatarozatot hozott. 2017. évben az Alapitéi  itarozatok dontd része
az MFB Csoportot ¢érint6 Kormanydontések végrehajtasat, konkrét feladatok meghatarozasat,
megvaldsitdsanak hatéridejét és az ellendrzés modjat tartalmazta.
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2. A 2017. év iizleti eseményei

Az MFB a tartésan allami tulajdonban 1évé komplex szolgaltatdsokat ny0jté cégcsoport
(MFB Csoport) vezet6 hitelintézete.
A konszolidacids korbe bevont tarsasagok magjat az MFB stratégiai befektetései, azaz az
MFB Csoport adja, vagyis azon tarsasagok, ahol a Magyar Fejlesztési Bank
Részvénytarsasagrol szold 2001. évi XX. térvény eldirasai értelmében az MFB kozvetlen és
kozvetett szavazati aranya nagyobb, mint 50%. Ez alapjan az MFB Csoportba 2017 végén az
alabbi tarsasagok tartoztak:

e MMBF Foldgaztarolo Zrt.

e MKK Magyar Kdveteléskezeld Zrt.

e MFB-Ingatlanfejlesztd Zrt.

e MFB Invest Zrt. és ennek leanyvallalata a Hiventures Zrt.

e MFB Novekedési Tokealap (MFB NTA)

Az MFB Csoport (MFB nélkiil) 6sszevont (konszolidalas eldtti) addzas eloétti eredménye a
2017. évben 12.797 millié6 Ft volt, amely kozel megegyezik az €lozd évi értékkel. Az
eredmény féként az MMBF Foldgaztarold Zrt. és az MKK Zrt. 2017. évi nyereségébdl
adédik. Az egyes tarsasagok konszolidacidban figyelembe vett, kisziirés elotti adozds elétti
eredményeit a kOvetkezd tablazat tartalmazza (a HAS a tovabbiakban a magyar szdmviteli
torvény szerinti megjel6lés réviditéseként értendd):

millié Ft 2017.  2016.
IFRS szerint 14 148 11 456
MMBF Foéldgaztarolod Zrt. 11397 10 241
MKX Zrt. 2751 1215
HAS szerint -1 351 1494
Hiventures Zrt. 114 61
MEFB Fejlesztési Tokealap* 69 1 064
MFB Z6ldgazdasagi Tékealap* -103 -129
MEFB Ingatlanfejlesztd Zrt. -150 1217
MFB Innovacios Toékealap* -286 -349
MFB Invest Zrt. -560 -134
MFB Novekedési Tékealap -435 -236
Osszesen 12797 12950

*@sszeolvadas elotti eredmény

A tovabbiakban — a térsasagok eltérd alaptevékenysége miatt — az MFB Csoport tagjainak
mukodését emeljiik ki.
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Gazdalkodas (egyedi IFRS)

A Bank kamatkiilonbozete (7.922 millié Ft) a csokkend piaci kamatszint ellenére csak
minimdlisan kisebb az €l6z6 évi értéknél, mig az osztalékbevételek (6.636 M Ft) meghaladjak
a 2016. évi Osszeget.

A koltségtéritéssel cs6kkentett altalanos és adminisztrativ koltségek osszege (8.123 millio Ft)
az MFB tevékenységi korének tovabbi boviilése ellenére az €ldz6 évi szinten maradt.

A részesedésein 7 milliard Ft egyszeri eredményt ért el a Bank.

Bankiizemi beruhdzdsokra a Bank 2017-ben 743 millié Ft-ot forditott. A megvaldsult
beruhazasok az infrastrukturalis hattér biztositdsara, a boviilo feladatok ellatdsdhoz szlikséges
fejlesztések megvaldsitasara, valamint az elavult eszk$zdk potlasara iranyultak.

Osszességében a Bank a feladatok fokozatos béviilése mellett jelentés pozitiv eredménnyel
zarta a 2017. évet. A nettdé kamatbevétel kisebb csokkenését ellentételezte az
osztalékbevételek novekedése, mig a forraskezelés és tulajdonosi joggyakorlas kapcsan
kapott koltségtéritéssel korrigalt koltségek esetében szinten tartdst ért el a Bank. Egyszeri
eredményjavito tételek (garancia lehivds miatti értékvesztés visszairds, részesedés
tranzakciok) jelentosen ndvelték az eredményt.

Az MFB mérlegfoosszege a sajat szabad likviditasbol fedezett forradsok lejarataval csokkent,
a brutto hitelallomany azonban ezzel parhuzamosan kismértékben ndvekedett.

A Bank az EU-s forraskezelési tevékenysége sordn a 2007-2013-as programozasi iddszak
zarasi folyamatai mellett a 2014-2020 programozasi id6szakhoz tartozé forraskezelést végez,
amelyben a legfontosabb 2017. évi feladat a forrasok kihelyezésének felgyorsitasa volt.

2.2. Konszolidacios korbe bevont fobb tarsasagok tevékenységének bemutatasa

A 2017. december 31-én a konszolidacios korbe bevont leanyvallalati befektetésekre
vonatkozé legfobb informacidk az alabbiak voltak:

MMBF Foldgaztarolo Zrt.

A Tarsasag a torvényi eldirasoknak megfeleléen foldgaz biztonsagi készletezési szolgéltatast
nyujt, kereskedelmi f6ldgaztarolasi tevékenységet végez, valamint szénhidrogén kitermeléssel
foglalkozik.

A Téarsasag 2017. évi tervezett éves nettdé arbevételét 1%-kal talteljesitette, a teljes
szénhidrogén termelés arbevétele minimalis mértékben (-1%) elmaradt a tervt6l. A tarolasi
tevékenység arbevétele 1 %-kal meghaladta a tervet. A Térsasdg 2017. évi tizemi szintl
eredménye 8 %-kal alacsonyabb a tervezett 0sszegnél. Az addzds eldtti eredmény 8%-kal
alacsonyabb a tervezettnél. :

A Tarsasag a finanszirozdé bankokkal szemben vallalt kotelezettségeit szerzodésszeriien
teljesitette, igy megfizette az esedékes toketorlesztéseket, iddszaki dijakat és kamatokat.

Az MMBEF Zrt. 2017. évi IFRS szerinti ad6ozas el6tti eredménye 11.397millio Ft.
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id6szakra szamolva 50 milliard Ft, amely all egyrészt egy 20 millidrd Ft keretsszegli sajat
tokelapbol és egy 30 milliard Ft keretdsszegli EU-s forrast tékealapbol (Kutatés-fejlesztési és
Innovéacids Allami Tékealap, Infokommunikiciés Tékealap). A sajit tokealap létrehozasa
érdekében kertiltek egyesitésre az MFB 100%-os tulajdondban 1év6 tékealapok és az MFB
kozel 20 milliard Ft-ot biztosit a programhoz.

Az MFB Novekedési Tékealap 2017, december 31-én 56 tarsasag részesedését birtokolta, a
2017. évi addzas elbtti eredmény értéke -435 M Ft volt.

MFB-Ingatlanfejleszté Zrt. (MFBI Zrt.)

A beszdmolasi id6szakban a Tarsasdg az MFB Csoport ingatlan kompetencia-kézpontjaként

miik6dott. Ennek keretében ellatta a bankcsoport ingatlankezelési, -fejlesztési, -hasznositasi, -

értékesitési feladatait. A 2017. év nagy részében az MFB Csoport egyes tarsasigai (MFB,

MKK Zrt., RFH csoporthoz tartozd tarsasagok) tulajdondban levd ingatlanok atvétele,

tovabba ezen ingatlanok tizemeltetési, hasznositasi feladatainak folyamatos elldtdsa volt a

meghatarozo.

A Térsasag 2017. évi miikodési célkitiizései az el6z6 évhez képest 1ényegesen nem viltoztak,

a megvalOsitas azonban a tervt6l részben eltéréen alakult. A 2017. év jelentésebb eseményei

az alabbiak voltak:

— a 3/2017. (II1.31.) szam® Alapit6i hatarozat alapjan t6keemelésre keriilt sor ingatlan
apport forméjaban,

— az RFH Csoportt6l és az MKK Zrt.-t6l 34 db ingatlan keriilt megvésarlésra,

— aTarsasag a kezelt ingatlanok egy részét érékesitette.

T6bbek k6zott a fenti gazdasagi események hatasara az ad6zas el6tti eredmény a tervezettnél

(-288 milli6 Ft) 138 milli6 Ft-tal kedvezdbben alakult (-150 millio Ft).
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e Az egyéb bevételek és raforditdsok eredménye elsdsorban a konszolidacidba bevont
részesedések valtozasabol adodott (befektetések értékesitésének eredménye, Alapok
osszeolvadasanak hatésa).

e Az értékvesztés / céltartalék valtozas eredményhatasa kedvezObb a 2016. évi értéknél.

e A megszint tevékenységb6l szdrmazé eredmény a FOGAZ Csoport eredményére

vonatkozik.

3.4. Az MFB konszolidalt miikédését bemutatoé lényeges mutatok

Pénziigyi mutaték

millié Ft, %
2016. 2017. [ lex
1. Nettd eredmény 15116 14 41 95,34%
2. MérlegfGbsszeg 1526733 1 308 355 85,70%
3.=1/2 |Eszkdzarinyos eredmény (ROA) 0,99% 1,10% 111,25%
ROE
millié Ft, %
2016. 2017. Index
1. Nettd eredmény 15116 14 411 95,34%
2. Sajat t6ke 273977 281 984 102,92%
3.=1/2 |T8keardnyos eredmény (ROE) 5,52% 5,11% 92,63%
A ROA ¢és ROE mutatok értékében 1ényeges valtozas nem tortént 2016-hoz képest.
Kdltség/bevétel ardny
millic t, %
2016. 2017. Index
1. Altaldnos és adminisztrativ koltségek 23 158 27 099 117,02%
2. Nettd kamatbevétel + vallalkozdsok arbevétele 33 045 36741 111,19%
3.=1/2 |Kéltség/bevétel ardny 70,08% 73,76% 105,25%

2017-ben a koltségek novekedési iiteme meghaladta a bevételek novekedési iitemét, igy a
mutatd értéke kedvezotlenebb a 2016. évi adathoz képest.

Likviditasi mutaté

millié Ft, %
2016. 2017. Index.
Likvid eszk6zok (pénzeszkozok, MNB betétek,
1. értékesithetd értékpapirok) 280 523 237 061 84,51%
2. Osszes eszkoz 1526733 1308 355 85,70%
3.=1/2 |Likviditdsi mutato 18,37% 18,12% 98,61%

A Bank 2017-ben a forrasok el6torlesztését, lejaratat sajat likvid eszk6zeinek felhasznalasaval
fedezte, igy a likvid eszk6zOk értéke és a mérlegfoosszeg 2717 végére csokkent. A likviditasi

mutato értéke kdzel megegyezik a 2016. évi adattal.
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Tdkeattétel
millié Ft, %
2016. 2017. Index
1. Mérlegf66sszeg 1526 733 1308 355 85,70%
2. Sajat téke 273977 281 984 102,92%
3.=1/2 |T&ékeattatel mutatd 5,57 4,64 83,26%

A Bank mérlegfoosszege — a likviditasbol fedezett forrastorlesztés kovetkeztében — csokkent
2017-ben, mig a sajat t6ke az eredmény értékével emelkedett, igy a Bank tokeellatottsdga
javult 2016-hoz képest. A Bank igy tovabbra is megfeleld tokeértékkel rendelkezik

mik6désének biztonsagos ellatdsdhoz.

T6kemegfelelés
millié Ft, %
2016. 2017. Index
Szavatolé téke 217 326 252 687 116,27%
. Tékekdvetelmény 66 884 58 881 88,03%
3. Tékemegfelelési mutatd 25,99% 34,33% 132,07%

A MFB miikodése soran a jogszabalyi és prudencialis kovetelményeknek folyamatosan eleget
tett, az eldirt limiteket folyamatosan betartotta, a tékemegfelelési mutaté a minimalisan eldirt

kovetelményt jelentdsen meghaladta.
Nem pénziigyi mutatok

Az MIFB és a ledanyvallalatok létszdmgazdalkodasa

£6, %

2016. 2017. Index
1. Z4r6létszam 654,7 710,5 108,5%
2. Atlaglétszam 625,0 689,2 110,3%

Az 11 stratégidbol adodo feladatboviilések 1étszamnovekedést indokoltak, a csoportszintti
7zar6létszam 55,8 fovel?, az atlaglétszam 64,2 fovel emelkedett.

Meghirdetett sajat program, alprogram

db, %

2016. 2017. Index
1. Sajat program 7 6 85,7%
2. Alprogram 4 9 225,0%

2017. maérciusban lezarult a MFB-NHP Foldvasarlasi Hitelprogram, igy 2017 végén 6
program Keretében igényelhettek hitelt az tigyfelek. A programok feltételeinek modositasa
kapcsan azonban az alprogramok szama emelkedett, vagyis a potencidlis tligyfelek
korabbiaknal szélesebb kort igényeit tudjak kielégiteni az MFB hitelprogramok.

Meghirdetett EU-s program
db, %

2016. 2017. Index
14 25 178,6%

EU-s program

2 Az MFB Invest Zrt és a Hiventures Zrt. esetében a kettds foglalkoztatas miatt a zarélétszam is tért adatok ad.
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2017-ben a korabbi 10 hitelprogramon, 3 alprogramon és 1 kockdazati tokeprogramon feliil
tovabbi 4 hitelprogram, 1 alprogram és 6 tokeprogram is meghirdetésre Keriilt, ezzel év
végéig Osszesen 25 pénziigyl termék keretében vehettek fel hitelt és t6két a potencidlis

tgyfelek.
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4. Az MFB Csoport 2018. évi iizletpolitikai koncepcidja

A 2018. évi terv az elfogadott 2017-2021-es csoportszintli stratégia kereteinek megfelelden
késziilt. A stratégia mar a 2017. évre is 4j feladatokat, célokat és intézkedéseket hatarozott
meg, azonban a 2018. év tekintetében elmondhatd, hogy a stratégiai akciok (pl. projektek)
nagysagrendje, aranya a szokasos izletmenethez képest még jelentdsebb lesz.

Az MFB alapfeladata a hazai gazdasdgi szereplok szamara kedvezd konstrukcidju, a
fejlesztést lehetdve tevd finanszirozas biztositdsa, valarhint a hosszi tavu gazdasagfejlesztési
prioritasok tdmogatdsa, azokhoz pénzpiaci forrasok bevonasa.

Az MFB mint fejlesztési bank tevékenysége 2018-ban is olyan modon egésziti ki a hazai
pénziigyi rendszer miikodését, hogy piaci alapon meg nem valdosuld, de nemzetgazdasigilag
kivanatos finanszirozasi tigyletekben vegyen részt. A 2018. év lesz az els6 olyan év, amely
teljes mértékben az Gj stratégia szerinti feladatok, prioritasok szerint zajlik. Uzleti értelemben
az MFB azt a palyat kivanja megvaldsitani, melyet a stratégidban is meghatarozott: az MFB
Csoport szintjén értelmezhetd évi stratégiai, kb. évi 400 millidrd Ft-os kihelyezési cél dont6
tobbsége 2018-ban kozvetleniil az MFB segitségével kell, hogy a gazdasagba keriiljon. Ehhez
kiegyensulyozott termékszerkezet sziikséges, melyben a kozvetlen és programszerii hitelezés,
¢s az EU-s forraskihelyezés egyarant latvanyos eredményeket biztosit ma}d mikdzben az
MFB 1j, a késobbi években a fejlodést biztosito termékeket is bevezet.

Az MFB befektetési, vagyonkezelési tevékenységében nem tervez jelentds valtozast. 2018.
évben fontos feladat a csoportszinti ingatlan kezelés atalakitasanak megkezdése. A
leanyvallalatok miikodése szintén kdveti majd az elfogadott csoportszintii stratégiai célokat.
Toékeemelést az MFB a leanyvallalatok {izleti tevékenységének bdvitéséhez biztosit.

Az MFB iizleti bevételei a 2018-as évben mar nem szamolnak a 2017-es évi mértékli egyszeri
pozitiv tételekbdl adédd hatassal. A cél, hogy a Bank igy is pozitiv ad6zott eredménnyel zarja
az évet. A kiilsé komyezet alakuldsa alapjan az év sordn nem varhatok jelentds, a hitelezést
vagy a részesedéseket érintd pénziigyi kockazatok, ugyanakkor az eredményesség megfeleld
alakulasdhoz szikség lesz a kulcsprojektek sikeres el6rehaladdsa. A Bank likviditésa,
finanszirozasa az év egészében stabil lesz.

A Bank létszama 2018 év folyaman nem novekszik. A koltséggazdalkodast két szempont
szerint tervezi a Bank: a szokdasos lizemeltetési kéltségekre és beruhazdsokra tovabbra is erds
kontroll irAnyul, azonban a meginduld stratégiai €s jogszabalyi projektek jelentds, elsésorban
informatikai beruhazasokat és el6készitési kiaddsokat indukalnak. Az tizleti célok tamogatasa
érdekében magas marad a marketing céli kiadasok szintje.

A fenti folyamatok eredményeként az MFB miik6dése 2018-ban a tulajdonosi elvarasoknak
megfeleloen pozitiv eredménnyel zarul, igy a stratégidban is tervezett atalakitasokat,
fejlesztéseket olyan modon tudja megvaldsitani a Bank, hogy az nem vezet ésszerttlen
kiadasokhoz, és hosszi tavon az MFB kozelebb kerdl a fenntarthaté mtikddési palyahoz.
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5. Egyéb kiemelt folyamatok

Az MFB Csoport kormyezetvédelmi feladatait a kornyezetvédelmi ¢ irdsoknak,
jogszabalyoknak megfelelden latta el, kdrnyezetre artalmas tevékenység finanszirozasédban
nem vesz részt, kdrnyezetkarositd tevékenységet nem végez.

Komyezetvédelmi feladat a konszolidaciéba bevont tarsasdgokndl az MMBF Zrt. esetében
meriilt fel. A Térsasdg a magyar és az EU kornyezetvédelmi jogszabalyokban meghatarozott
kereteken beliili végzi a tevékenységét, a veszélyes anyagok és veszélyes hulladék:  kezelése
a jogszabalyi el6irdsok szerint torténik. A Térsasig rendelkezik a m1 06désé z sziikséges
Osszes hatosagi engedéllyel. 2017-ben a kornyezetvédelemm  ipcsolatosan 2 millié forint
kol “get szdmolt el a Tarsasag. Le goterhelési ~ként 3 10 - oot

megfizetésre.

A MFB ¢és a konszolidacioba bevont tarsasdgok oOnallé kutatasi és kisérleti fejlesztési
tevékenységet nem folytatnak.

Telephellyel az aldbbi Tarsasdgok rendelkeznek:

e MKK Zrt. — az Alapszabaly alapjan a telephely cime: 1138 Budapest, Madarasz
Viktor u. 47-49,

e MFB-Ingatlanfejleszté Zrt. — A Tarsasdgnak két fidktelepe van: 2800 Tatabanya,
Bardos L4szl6 utca 2. (Tatabanya Plaza), 9970 Szentgotthard, Flizesi it 2 (Got ’art
Hotel)

e MMBF Zrt. — a Tarsasag egy fiokteleppel rendelkezik a Szeged melletti Algyén (6750
Algyd, 01884/19 hrsz.).

Az MFB és az MFB Csoport tobbi tagja telephellyel nem rendelkezik.
A Bank és csoportja human er6forrds politikajaban elkételezett a diszkrimindcié minden
forméjanak — a nem, a kor, a vallas, a faj, a politikai és sz szervezeti hovatartozas, a nyelv

kiilonbozdségeibol fakadéd és egyéb kiilonbségtételek — elitélése, tovabba a fogyatékkal élok
jogainak tiszteletben tartdsa mellett.
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6. A mérleg fordulénapja utin bekivetkezett fontosabb események

MFB egyik nagy ligyfele 2018. januar 9-én tdjékoztatta a Bankot a hitelének szerzédés
alapjan torténé el6torlesztési szandékardl. A 4,5 milliard Ft-os el6torlesztésre 2018. januar
31-¢én kerilt sor.

2017. év végén Kormany hatarozat (2126/2017. XII. 29.) sziiletett a Magyar Gaz Tranzit
Zartkorlen Miikodd Részvénytarsasag (MGT Zrt.) {lizletdganak ¢és éllami tulajdonu
részesedésének értékesitésérol. A hatarozat értelmében az MGT Zrt. 4ltal megkotendd iizletag
atruhazasi megallapodas vételarabol a megallapodas zérasaig teljes kortien eldtorlesztésre
kertilnek az MGT Zrt. hitelei. Az iizletdg atruhazasi megallapodads zarasara 2018. szeptember
30.-1g keriil sor. o

LPénziigyi kozvetitoi szolgaltatasok nyujtdsa a GINOP 8.1.3/B-17 és a VEKOP 2.1.2-17
Intelligens Szakosodasi Kockazati Tokeprogram (KTP) végrehajtasanak biztositasa
érdekében” targyu kozbeszerzési eljards ajanlati felhivasa 2017/S 224-466218 nyilvantartasi
szdmon jelent meg a TED-ben 2017. november 22. napjan. A kdzbeszerzési eljardsban az
ajanlatok bontasa 2017. december 27. napjan megtortént.. A benyujtott ajanlatok elbirdlasa
2018. ¢v elején torténik meg.

Az MFB Ingatlanfejlesztd Zrt. esetében az Alapito 6/2018. (II1.27.) sz. Alapitdi hatarozataval
modositott Alapszabaly alapjan boviilt a fioktelepek kore, az 0j fioktelepek az alabbiak:
e 2700 Cegléd, Fiird6 utca 24.
9440 Herend, Fasor u. 2/C.
3100 Salgétarjan, Kassai sor 6.
4625 Zahony, Europa tér 16.
4625 Zahony, Eurdpa tér 20.
7692 Pécs-Vasas, Pet6fi akna 11.
4400 Nyiregyhaza, Derkovits u. 132-136.
3384 Kiskore, Platan sor 56.

Budapest, 2018. aprilis 16.

Bernath Tamas
elnok-vezérigazgato UZYVEZEL0 1ZaAZLgAT0

MEB MAGYAR FESLESZTES! BANK
2arikdvion Makddo Részvénytarsasag
1.
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FELELOS TARSASAC RANYITASI NYILATKOZATA

2017, évre

Budapest, 2018. éprilis 16.



ATTEKINTO FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény iizleti jelentésre vonatkozd 95/B. § (1)
bekezdése értelmében annak a vallalkozonak, amelynek atruhazhatd értékpapirjait az
Eurépai Gazdasagi Térség valamely allamanak szabalyozott piacan kereskedésre
befogadtak, iizleti jelentésében vallalatiranyitasi nyilatkozatot kell kozzétennie.

Az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: MFB Zrt. vagy tarsasag) az altala kibocsatott kotveényekre tekintettel — a
fentiek értelmében — nyilatkozattételre kotelezett.

Az MFB Zrt. az alabbi jelentést és nyilatkozatot teszi kozzé a 2017. iizleti évben
alkalmazott felelds tarsasagiranyitasi gyakorlatarol.

A tarsasdg a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal 2012. november 12-én jovahagyott
Felelos Tarsasagiranyitasi Ajanlasok és javaslatok figyelembevételével alakitotta ki
belsé iranyitasi és ellendrzési rendszerét. A tarsasag Iényegi eltérés nélkiil alkalmazza,
adaptalja az ajanlasként meghatarozott tarsasagiranyitasi iranyelveket.

Ugyanakkor szem el6tt kell tartani azt a tényt, hogy az MFB Zrt. zartkériien mikodo
egyszemélyes részvénytarsasag, ahol a tarsasdgot megtestesitd részvények kizardlagos,
100%-os tulajdonosa — a Magyar Fejlesztési Bank Részvénytarsasagrol szolé 2001. évi
XX. torvény (a tovabbiakban: MFB torvény) 1. § (2) bekezdése, valamint a nemzeti
vagyonrol szolo 2011. évi CXCVI. torvény 2. szami mellékletének I. pontja
értelmében — az allam. A részvények elidegenitése, biztositékul addsa semmis. A
tarsasag feladata, hogy az MFB torvény 3. § (1)-(3) bekezdéseiben meghatarozott
tevékenységi korében - az 4tlathatésag, a célszerliség, a gazdasadgossag, a hatékonysag
és a prudencia kévetelményeinek megfeleléen - a Kormany koézép- és hosszi tavu
gazdasagstratégiaja altal meghatarozott gazdasagfejlesztési célok megvaldsitdsahoz
sziikséges fejlesztési forrasokat biztositsa, illetdleg a forrasok biztositdsdban
kozremilikodjon. A tarsasag a kizarolagos részvényes magyar allam érdekében jar el.
Az allam, illetve az eljar6 Kormany céljait jogszabaly tartalmazza, vagy
kormanyhatarozat kozvetiti a tarsasag felé.

Az MFB Zrt. felett az allamot megilleté részvényesi (tulajdonosi) jogokat az allami
vagyonrdl szolo 2007. évi CVIL torvény 3. § (2) bekezdése értelmében az allami
vagyon feliigyeletéért felelds miniszter. A Kormany tagjainak feladat- és hataskorérol
sz0lo 152/2014. (VI. 6.) Korm. rendelet 109. § 3. pontja alapjan a kormany allami
vagyon feligyeletéért felelds tagja a nemzeti fejlesztési miniszter (a tovabbiakban:
tulajdonosi jogok gyakorldja). A tulajdonosi jogok gyakorldja helyett és nevében
eljarva a postatigyért és a nemzeti pénziigyi szolgéltatdsokért felelds kormanybiztos
kinevezésérol és feladatairdl sz616 1342/2016. (VIL 5.) Korm. hatdrozat 2. ¢ és 3. a






A téarsasag vezeto tisztségviseldi:
e azigazgatosag tagjai.
A tarsasag vezet6 allasu személyei:
e azigazgatdsag €s a feliigyelObizottsag elndke, tagjai, a vezérigazgatd és a
vezérigazgatod helyettesei.

A tarsasag az MFB torvény 1. § (1) bekezdése alapjan szakositott hitelintézet,
feltigyeleti szerve a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB).



A TARSASAG IRANYITASAT ELLATO SZERVEK LE] ASA
1. Tulajdonosi jogok gyakorldja

Az MFB Zrt. egyszemélyes részvénytarsasag, ebbol kévetkezoen kozgyiilés nincs, a
kozgylilés hataskorét a tulajdonosi jogok gyakorldja egyedill, irdsban, alapitoi
hatarozat kibocsatasa utjan gyakorolja. A tulajdonosi jogok gyakorldja az alapitdi
hatdrozatot kozli a tarsasaggal. A tulajdonosi jogok gyakorloja részére késziild
elbterjesztéscket — az Igazgatosag Ugyrendjében, valamint a Feliigyeldbizottsag
Ugyrendjében meghatarozott, egyes juttatisokkal kapcsolatos elbterjesztések
kivételéevel — az MFB Zrt. Igazgatdsdga elozetesen jovahagyja, tovabba a tarsasag
FeliigyelObizottsdga is megtargyalja. A tulajdonosi jogok gyako )ja erre irdnyulo
tarsasagi elterjesztés nélkiil is Hgosult alapitoi hatarozat kibocsatasara.

A tulajdonosi jogok gyakorldja érvényre juttatja a tulaj mos allam jogait, tovi ba —
az allami ellendrzés szerveine  jogszabalyban meghatarozott hatask nem érintve —
vizsgdlja a tarsasdg gazdalkodasanak célszerliségét, jover a1ezOségét ¢és
szakszertiségét.

A tulajdonosi jogok gyakor ja hataskorét a tdrsasag Alapszabalyanak 8.2. pontja
tartalmazza, amely szerint — tobbek kozott — a h iskdrébe ta dzik a tarsasag
Alapszabalyanak, Javadalmazéasi szabdlyzatdnak kiad4sa, valamint az ott
meghatarozott lizleti dontések meghozatala.

Az igazgatdsag ¢és a felligyelObizottsag tagjainak kinevezését az M B torvény, a Hpt.,
a Munka torvénykonyve €s a Kgtv., valamint ezek alapjan az MFB 7 Alapszabalya a
fliggetlenség €s atlathatosag « rei szerint szabdlyozza. Az Igazgatdsd 1gjait, valamint
a Felligyel6bizottsag tagjait €s elnokét — idedrtve a mu  avallaloi feliigyeldbizottsagi
kiildotteket is — a tulajdonosi jogok gyakorloja nevezi ki, illetve valasztja meg,
melyhez az MFB torvény 13/A. § (1) bekezdése értelmében nem sziikséges az MNB
feliigyeleti engedélye, az MFB Zrt.-nek kizardlag bejelentési kotelezettsége 4ll fenn az
MNB felé.

A tulajdonosi jogok gyakorléia a dontéseit irdsban hozza meg, amelyrél a vezetd
tisztségviseloket értesiteni kot zs.

A tulajdonosi jogok gyakorlojd ik hataskorét részletesen az Alapsz: aly hatarozza
meg, amely a tarsasag honlanjan (www.mfb.hu) elérhetd.



2. Az lIgazgatosag

Az Igazgatdésdg a tarsasidg ligyvezetd szerve. Az Igazgatésdg tagjai mindsiillnek a
tarsasag vezeto tisztségviseldinek.

Az Igazgatdsag 5-9 tagbdl all. Az Igazgatosag tagjait a tulajdonosi jogok gyakorldja —
5 éves idétartamra — nevezi ki €s hivja vissza. Az Igazgatdsag €lén az elndk all. Az
Igazgatosag elnokét maga valasztja tagjai koziil. A vezérigazgatd megbizatasanak
id6tartama alatt — a tulajdonosi jogok gyakorldjanak erre vonatkozd kiilon dontése
nélkil — az Igazgatésdg tagja. A vezérigazgato - a 14. § (4) bekezdésében
meghatarozott id6tartamtol eltérden - a megbizatasa teljes idejére az igazgatdsag tagja.
Amennyiben az Igazgatosdg elndke, valamint a vezérigazgatd személye azonos, az
MFB torvény 15. § (2) bekezdés harmadik mondata értelmében a vezérigazgatod
jogosult az elndk-vezérigazgatdi cim hasznalatara.

Az Igazgatosag tagjait a tulajdonosi jogok gyakorldja e tisztségébdl indokolas nélkiil
barmikor visszahivhatja. Az Igazgatosagban legalabb két olyan tagnak kell lennie, aki
a tarsasaggal munkaviszonyban all (belsé tag). A bels6é tagok munkaviszonyanak
megsziinése esetén az igazgatdsagi tagsag a munkaviszony megsziinésével egyidejiileg
megsziinik. Az Igazgatosig tagja és az Igazgatésag tagjanak kozeli hozzatartozoja'
nem lehet eurdpai parlamenti, orszaggyililési vagy onkormanyzati képviseld, valamint
nemzetiségi s$z0sz016. Az Igazgatdsdg elndke ¢€s tagjai a hatdlyos jogszabalyi
rendelkezések szerint vagyonnyilatkozatot tesznek.

Az Igazgatdsag jogait és feladatait testiiletként gyakorolja.

Az Igazgatosag feladata a tarsasdg szamviteli tOrvény szerinti beszdmoldinak és az
adozott eredmény felhasznélasara vonatkozo javaslatnak az elkészitése €s elfogadasra
a tulajdonosi jogok gyakorldja elé terjesztése, legkésdbb a kovetkez6 iizleti év jinius
15-ig. Az Igazgatosdg gondoskodik a tarsasag fiizleti konyveinek szabalyszerii
vezetésérol. Az Igazgatosag hataskorébe tartozik tovabba a tarsasag szervezeti é€s
mukodési szabalyzatdnak, tovabba azon szabdlyzatoknak a jovahagyasa, amelyeket az
Igazgatosag Ugyrendje vagy jogszabaly az Igazgatosag hataskérébe utal. Az
Igazgatésag dont tovabba az Igazgatosag Ugyrendjében meghatarozott, jelentSsebb
iizleti kérdésekben.

A tarsasagnal nem mikodik jelolobizottsag, vagy javadalmazési bizottsag.
A tulajdonosi jogok gyakorloja az Igazgatosag hataskorét nem vonhatja el.
Az Igazgatosag sziikség szerint, de legalabb 3 honaponként il Ossze. Az iiléseket az

elnok az Igazgatosag tagjai részére az iilés idopontja el6tt legalabb 8 nappal kézbesitett
meghivo utjan hivja 6ssze. A meghivoban kozdlni kell az iilés helyét €s idejét, javasolt

! Lasd a Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. térvény 8:1. § (1) bekezdésének 1. pontjat.
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A tulajdonosi jogok gyakorloja és az Igazgatdsdg hatirozatainak végrehajtdsa az
Igazgatdsag elnokének és a vezérigazgatd feladata.

A vezérigazgatd koteles rendszeresen tajékoztatni a tulajdonosi jogok gyakorlojat,
illetve az Igazgatdsagot:
a) az alapitoi és igazgatdsagi hatarozatok végrehajtasarol,
b) az atruhazott hataskorben hozott dontéseirdl,
¢) a legutobbi tajékoztatas, illetve a két tilés kozott tortént lényeges eseményekrol,
d) mindazon {igyekr6l, amelyekr6l a tulajdonosi jogok gyakorldja vagy az
Igazgatosag tajékoztatast ker.

A tarsasdg SZMSZ-¢ alapjan a vezérigazgatd gyakorolja — az alabbi kivétellel — a
Tarsasdg valamennyi munkavallaldja felett a munkaltatoi jogokat, mely jogkorét a
vezérigazgatd részben vagy egészben a Tarsasdg mads, legaldbb osztalyvezetd
besorolasi munkavallaldjara atruhazhatja. A vezérigazgatd részben vagy egészben
torténd helyettesitésére jogositott munkavallalok felett a munkaltatéi jogokat az
Igazgatdsag gyakorolja.

A vezérigazgatd a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint vagyonnyilatkozatot
tesz.

A tarsasag vezérigazgatdja Bernath Tamas.

A vezérigazgato kozvetlen felligyelete ala tartoznak az aldbbi szervezeti egysegek:
— Uzleti Divizid,
— Kockazatkezelési Divizid,
— Pénziigyi Divizio,
— Informatikai és Operacios Divizid,
— Befektetési Divizio,
— Stratégiai és Torzskari Divizio,
— Bank- és Informaciobiztonsagi Igazgatdsag,
— Vezérigazgatoi Titkarsag,
— Jogi és Compliance Igazgatosag,
— Marketing és Kommunikécios Igazgatosag,
—  Sz6vive.

A vezérigazgatd tavolléte esetén az altala irdsban vagy szabalyozasi dokumentumban
elozetesen kijelolt vezérigazgatd-helyettes, illetve a Bank mas, legalabb iigyvezetd
igazgatd beosztasu alkalmazottja ellatja a vezérigazgatoi feladatokat, hataskoroket. A
vezérigazgatd a megbizolevélben vagy szabalyozasi dokumentumban meghatarozza a
tavollét fogalmat, tovabba azt, hogy a helyettesitésre altalanos vagy eseti — teljes kori
vagy meghatarozott feladatokra, illetve hatdskorok gyakorlasara szolo — megbizast ad
a vezérigazgatd-helyettesnek, illetve a Bank maés, legalabb {ligyvezetd igazgatd
beosztasu alkalmazottjanak.






Az egyes szervezeti egységek vezetdi
Az Igazgatosag elnOke vagy a vezérigazgatd feladataik ellatdsa soran és hatéskoriik
gyakorlasa esetén utasithatjak az iranyitasuk ala tartozd szervezeti egyseégeket.

A szervezeti egység vezetGje iranyitja ¢s ellendrzi az dltala vezetett szervezeti
egység(ek) tevékenységét. A szervezeti egységek vezetdit a banki vezetdkre, illetve
alkalmazottakra vonatkozd jogszabalyok alapjan, az adott szervezeti egység vezetdje
kozvetlen felettese véleményének kikérésével, — attol fiiggben, hogy az adott
szervezeti egység kinek az iranyitasa ala tartozik — az Igazgatdsag elndke vagy a
vezérigazgatd bizza meg. Az egyes szervezeti egységek vezetdi a tarsasaggal
munkajogviszonyban allnak, munkaszerz6désiik hatdrozatlan idére szdl. Az egyes
szervezeti egységek vezet6i az ligyek intézését a jogszabalyok, az Alapszabaly, az
Igazgatdsag iigyrendje, az alapitdi €s az igazgatdsagi hatarozatok altal meghatarozott
keretek kozott, az Igazgatosag elndke €és a vezérigazgatd utasitdsai szerint, egyéni
feleldsséggel végzik.

Az MFB Zrt. dontéshozd és dontés-el8készitd testiiletei

A tulajdonosi jogok gyakorloja és az igazgatdsag hatadskorébe nem tartozo tigyekben
szakmai bizottsigok dontenek, amelyek a vonatkozd belsé szabalyzatban
meghatarozott vagy — annak felhatalmazasa alapjan — az Igazgatdsdg elndke €s a
vezérigazgatd altal irasban kijelolt szervezeti egység-vezetdkbol és munkavallalokbol
allnak.

A dontés-eldkészitd testiiletek lizleti, gazdalkodasi €s egyéb intézkedések tekintetében
a tarsasag vezetésének munkajat segito, javaslattételi jogkorrel felruhazott konzultativ
testiiletek, melyek allast foglalnak, véleményt nyilvanitanak a dontéshozd részére
készitett eldterjesztések, tajékoztatok tervezeteirdl.

Az egyes bels6 testiiletek hataskorét, szervezetét és miikddési rendjét az tigyrendjeik
vagy kiilon belsd szabalyzatok tartalmazzak.

A tarsasag bels6 dontéshozo testiiletei:

a) Tulajdonosi jogok gyakorloja,

b) Igazgatosag,

¢) Ugyvezetd Testiilet,

d) Eszkéz Forras Gazdalkodasi Bizottsag
¢) Egyedi Hitelek Bizottsaga,

f) Tulajdonosi Cenzira Bizottsag,

g) Hitelezési Cenzura Bizottsag,

h) Beruhazasi ¢és Koltség Bizottsag,
i) Szabalytalansagkezelési Bizottsag,
j) Mentor Bizottsag,

k) Valsag Bizottsag.
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A térsasag bels6 dontés-el6készito testiiletei:
a) Tamogatasi Bizottsag,
b) Lakasbizottsag,
c) Segélyezési Bizottsag,
d) Kozbeszerzési El6készitd és Birald Bizottsag,
e) Munkavédelmi Bizottsag,
f) Paritasos Munkaveédelmi Testiilet,
g) Etikai Bizottsag,
h) Selejtezési Bizottsag.

A TARSASAG ..IUnC . ESENEK ELLENORZESE
6. A Feliigyel6bizottsag és az iizemi tanacs

A feliigyeldbizottsag

A feliigyelobizottsag 3-6 tagbol all. A feliigyeldbizottsag elnokét és tagjait hatarozott
idore, de legfeljebb 5 évre a tulajdonosi jogok gyakorldja véalasztja meg és hivja
vissza. A Feliigyelobizottsag tagjainak legalabb egyhari ida a munkav: alok
képvisel6ibdl all mindaddig, amig a tarsasag teljes 1wnkaidében foglalkoztatott
munkavallaldinak létszama éves atlagban a 200 (kett6szaz) fot meghaladja. A
feliigyel6bizottsag tagjai csak természetes személyek le :tnek, és a tarsasdggal a
munkavallaloi képviseldk kivételével nem allhatnak m 1kaviszonyban.

A feliigyel6bizottsag ellendrzi a tarsasag tigyvezetését. Ennek keretében a vezetd
tisztségviseloktdl és a tarsasag munkavallalditdl jelentést vagy felvildgositast kérhet, a
tarsasag konyveit €s iratait megvizsgalhatja, illetéleg szakértdvi megvizsgéltathatja.
Az eldbbiek szerinti jelentés, vagy felvildgositas igénylésére, illetleg a tarsasagi
iratok megvizsgélasara vagy megvizsgaltatasara a feliigyelObizottsag egyes tagjai is
jogosultak.

A feliigyelobizottsagot megilletik mindazok a jogok és terhelik mi lazok a
kotelezettségek, amelyeket a mindenkor hatdlyos jogszabalyi rendelkezések a
hitelintézeti feliigyeldbizottsagokra eléirnak.

A Feliigyel6bizottsag ellatja az alabbi feladatokat:

a) gondoskodik arrdl, hogy a Bank rendelkezzen atfogd ¢€s az eredményes
miikdodésre alkalmas ellendrzési rendszerrel;

b) javaslatot tesz a megvalasztando konyvvizsgalo személyére és dijazasara;

c) ellendrzi a Bank €ves és kdzbens6 pénziigyi jelentéseit;

d) szakmailag irdnyitja és ellenérzi a belsé ellendrzési szervezetet, melynek
keretében a Feliigyeldbizottsag
1. elfogadja a belsd ellendrzési szervezeti egység ¢éves ellendrzési tervét,
2. legalabb félévente megtargyalja a bels6é ellenérzés éaltal készitett

jelentéseket, és ellendrzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat,
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3. sziikség esetén kiils6 szakértd felkérésével segiti a belsdé ellenérzés
munkajat,
4. javaslatot tesz a belsé ellen6rzési szervezeti egység létszdmanak
valtoztatasara;
¢) a belso ellendrzés altal végzett vizsgalatok megallapitdsai alapjan ajanlasokat
¢s javaslatokat dolgoz ki;
f) dont a belsé ellendrzési szervezet vezetéje munkaviszonyéanak létesitésével,
Bank részérol torténd megsziintetésével kapcsolatos elézetes egyetértésrol.

A FelugyelGbizottsag iiléseit a tagokhoz irdsban (ajanlott levél, elektronikus levél,
telefax utjan) kiildott meghivassal az elnok hivja Ossze 0gy, hogy a meghivo
kézbesitése ¢s az 1ilés idopontja kozott legalabb 3 (hdrom) nap legyen. A meghivoban
k6z06Ini kell a napirendet, és lehet6ség szerint mellékelni kell a napirenden szerepld
kérdésekre vonatkozo eldterjesztéseket. A FeliigyelObizottsag Osszehivasat - az ok és
cél megjelolésével - barmely két tagja barmikor kérheti az elndktél. Ha az elndk az
iilést 5 napon beliil nem hivja 6ssze, az iilés Osszehivésara barmelyik kezdeményez6
tag jogosult.

A FeliigyelObizottsag hatdrozatképes, ha tagjainak kétharmada, de legalabb 3 (harom)
tag jelen van. Hatdrozatait az iilésen résztvevd feliigyeldbizottsagi tagok
szavazattObbségével hozza. A Feliigyel6bizottsag tlés megtartdsa nélkil, irasban -
levél, vagy telefax atjan - is hozhat hatarozatot. A hatarozat akkor tekinthetd
meghozottnak, ha az elkiildéstdl szamitott 24 (huszonnégy) oOrdn belil a
Feliigyel6bizottsag tagjainak legalabb 2/3-a (kétharmada), de 6tnél kevesebb tagu
feliigyelobizottsag esetén minimum 3 tag a szavazatat teljes bizonyito erejil
maganokiratba foglaltan megkiildi a Bank székhelyére. Nem kell varni azon
feliigyelObizottsagi tag szavazatdra, aki kordbban a Felligyeldbizottsdg elndkének
jelezte, hogy az adott idészakban egyéb elfoglaltsiga miatt a Feliigyel6bizottsag
munkajaban sem személyesen sem irdsbeli szavazas Gtjan nem tud részt venni.

A Feliigyeldbizottsag ligyrendjét maga Aallapitja meg és azt a tulajdonosi jogok
gyakorloja hagyja jova. A felligyel6bizottsdg elndke és tagjai a hatdlyos Jogszabalyl
rendelkezések szerint vagyonnyilatkozatot tesznek.

A feliigyel6bizottsag elndke és tagjai 2017. december 31-én a kovetkezok:

1. Dr. Halasi Tibor, a feliigyel6bizottsag elnoke,

2. Nagyné Maros Katalin felligyelGbizottsagi tag,

3. dr. Uszkay-Boisko Sandor feliigyel6bizottsagi tag,

4. Gonczy Ervin feliigyelobizottsagi tag, dolgozai kiildott,
5. dr. Bankuti Erzsébet Beata felligyelobizottsagi tag.

A megbizatasok kezdd és zard iddpontjait a cégkivonat 15. pontja részletesen
tartalmazza.
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legalabb egyharmada a munkavallalok képvisel6ibol all; a munkavallaloi képviselet
kivételével a tarsasag munkavallaloi nem valhatnak a FeliigyelObizottsag tagjava.

A munkavallaléi kiildotteket a Feliigyel6bizottsagba az iizemi tandcs jeloli a
munkavéllalok sorabol.

Az tlizemi tanacs altal jelolt személyeket a tulajdonosi jogok gyakorldja koteles a
jelolést kovetden a Feliigyelobizottsag tagjava kinevezni, kivéve, ha a jeloltekkel
szemben kizard ok all fenn.

A Feliigyel6bizottsagban a munkavallaldi kiildotteket a tobbi taggal azonos jogok
illetik meg, és azonos kotelezettségek terhelik. Ha a munkavallaloéi kiildottek egységes
véleménye a Feliigyelobizottsag tobbségének allaspontjatol eltér, a munkavallalok
kisebbségi véleményét a tulajdonosi jogok gyakorldja részére ismertetni kell. A
Feliigyelobizottsagban részt vevd munkavallaléi kiildott tdjékoztatni koteles a
munkavallalokat a Feliigyelobizottsag tevékenységér6l. A munkavallaléi kiildott
munkaviszonyanak megsziinésével feliigyelObizottsagi tagsdga is megsziinik. A
munkavallaloi kiildottet a tulajdonosi jogok gyakorldja az ilizemi tanacs javaslatara
hivja vissza.

7. Konyvvizsgalo

A tulajdonosi jogok gyakorléja a Tarsasag konyvvizsgéaldjat hatarozott idétartamra
valasztja meg. A konyvvizsgdlo szemelyére a Tarsasdg iligyvezetése a
FeliigyelObizottsag egyetértésével tesz javaslatot a tulajdonosi jogok gyakorldjanak.
Konyvvizsgalonak a konyvvizsgalok nyilvantartdsidban szerepld olyan személy
jelolhetd ki, aki/amely a hitelintézeti konyvvizsgalokra el6irt torvényi feltételeknek
megfelel. A kdnyvvizsgalé megbizatasanak id6tartamat a tulajdonosi jogok gyakorloja
legfeljebb 5 évben hatdrozza meg oly moddon, hogy a megbizatds id6tartama a
tulajdonosi jogok gyakorldjanak a Tarsasdg tizleti évét lezaré hatarozataval
egyidejlileg jar le.

A konyvvizsgalé feladata, hogy a konyvvizsgdlatot szabdlyszertien elvégezze, és
ennek alapjan fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésben foglaljon allast arrdl, hogy a
Tarsasag beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak €s megbizhatd, valds képet ad-e a
Tarsasag vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetérdl, miikodésének gazdasagi
eredményeir6l. A konyvvizsgalot a tulajdonosi jogok gyakorldja egyéb feladatok
ellatasaval is megbizhatja.

Ha az alland6é konyvvizsgalo a Tarsasag vagyonanak olyan valtozasat észleli, amely
veszélyezteti a Tarsasaggal szembeni kovetelések kielégitését, vagy ha olyan
koriilményt észlel, amely a vezetd tisztségviselok vagy a feliigyel6bizottsagi tagok e
mindségiikben kifejtett tevékenységiikért valé feleldsségét vonja maga utén,
késedelem nélkiill koteles a vezetd tisztségviseldknél kezdeményezni a tulajdonosi
jogok gyakorlojanak dontéshozatalahoz sziikséges intézkedések megtételét.

A konyvvizsgalé ugyancsak koteles tajékoztatni a Feliigyeldbizottsagot, illetve az
Igazgatdsagot arrdl, ha rendszeres vizsgalatanak eredményeképpen megallapitja, hogy
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10. A részvényesi jogok gyakorlasa modja

Az alaptoke 114.500.000.000 Ft (egyszaztizennégymilliard-6tszazmillié forint), amely
114.500 db 1.000.000 Ft névértékli névre szo6l6, nyomdai uton eldallitott
torzsrészvényre oszlik. A tarsasdg részvénye masra nem atruhazhato. A részvények
mindegyike azonos jogokat testesit meg.

Ha a tarsasag alaptokéjének felemelése az alaptékén feliili vagyonbdl torténik, az uj
részvényeket ellenérték nélkiil az 4llam szerzi meg. Az alaptoke leszéllitisa a
tulajdonosi jogok gyakorlojanak hatarozatatdl fiiggben torténhet a részvények
darabszamanak vagy névértékének csokkentésével, illetve a két moddszer egyiittes
alkalmazasaval. Az alaptoke leszallitas cégjegyzékbe tortént bejegyzése utan szabad a
tulajdonosi jogok gyakorldjanak az alaptoke terhére kifizetést teljesiteni. Az
Igazgatosag jogosult a részvényeket Osszevont cimlettel kibocsatani, és az Osszevont
cimletd részvényeket megbontani.

Az igazgatdsag a névre szo0lo részvényekrdl a Hpt.-ben és a Ptk.-ban el6irtak szerint
részvénykonyvet vezet. A részvénykonyvbe barki betekinthet.

11. Részletes szabalyok

A fenti jelentésben a tarsasdg atfogd ismertetést nyujtott a tarsasagiranyitasi
folyamatokrol és gyakorlatrol.

A bemutatott funkcidk részletes szabalyai megtalalhatoak az Alapszabalyban, amely
letolthetd a cégbirosagi nyilvantartasbol.

12. A vallalatesoport belsé ellenérzési és kockazatkezelési rendszereinek fébb
jellemzo6i

A szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény Osszevont (konszolidalt) tlizleti jelentésre
vonatkozd 134. § (3) bekezdésének értelmében amennyiben a konszolidalasba bevont
valamely vallalkozas atruhazhato €rt€kpapirjait az Europai Gazdasagi Térség valamely
allamanak szabalyozott piacan kereskedésre befogadtak, az Gsszevont (konszolidalt)
iizleti jelentésben be kell mutatni a vdallalatcsoport bels6é ellendrzési és
kockazatkezelési rendszereinek fObb jellemzO6it az Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolo készitésével dsszefiiggésben.

Tekintettel arra, hogy az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorlien Mitkédo
Részvénytarsasag altal kibocsatott kotvényeket a londoni €s budapesti t6zsdéken
kereskedésre befogadtak, az aldbbiakban bemutatjuk a véllalatcsoport belsé ellen6rzési
¢s kockazatkezelési rendszereinek fobb jellemzbit az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamolo készitésével 6sszefiiggésben:
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Az MFB Zrt. konszolidaciés korbe bevont vallalatait fiigg en konyvvizsgalo
altal ellenérzott magyar éves beszamold és IFRS korr cidkat tartalmazé
adatszolgaltatasi csomagok, illetve a konszolidacios korbe ujr nan bekeriild
leanyvallalatok esetén fiiggetlen tandcsadd cég altal készitett purchase price
allocation (PPA) értékelés alapjan konszolidalja.

Az MFB Zrt. konszolidacids szamviteli politikajaban régziti a konszolidacios
adatszolgaltatas hataridejét és tartalmat.

Az MFB Zrt. dont az MFB Csoportba tartozo tarsasagok tzletpolitikajardl, tiz ti
tervérol, valamint jovahagyja az ezen tarsasagokra vonatkozé al itoi
hatarozatokat és kozgytilési mandatumokat, beleértve ebbe a személyi kérdéseket
¢s a tarsasagok els6 szdmu vezetdjének megvalasztasat.

Az MFB Zrt. valamennyi, Kkonszolidaciés korbe bevont tarsasag
feliigyelObizottsdgaba és igazgatosagaba delegal banki képviselot.

Az MFB Zrt. Bels6é Ellenorzési Igazgatosdga az MFB Zrt. eliigyel6bizottsaga
altal elfogadott éves ellendrzési terv alapjan ellendrizheti az MFB csoport tagjait.
Az MFB Zrt. az MFB torvény 8. § (2) bekezdése értelméb  mentesil az
Osszevont feliigyeletre vonatkozo el6irdsok alol. Ugyanakkor az B
Zrt.Igazgatosagi utasitdsokban hatdrozza meg a csopo zintli kockdzatvd  4s
egyes szabdlyait, amely iranymutatdsokat tartalmaz az MFB Csoport
kockazatvallalasi tevékenységére hitelezési, piaci és mikodési kockézat
szempontjabol. Az MFB Csoport tagjai a csoportszintii szabalyzatok el6irasait
sajat szabalyzataikba beépitették.

Az MFB Zrt. az MFB Csoport tagjai felett havi és negyedéves adatsz. galtatas
keretében gyakorolja monitoring tevékenységét.
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11.
FELELOS TARSASAGIRANYITASI NYILATKOZAT

A FELELOS TARSASAGIRANYITASI AJANLAS
EGYES PONTJAIBAN FOGLALT
AJANLASOKNAK ES JAVASLATOKNAK
VALO MEGFELELESROL

I. Ajanlasoknak valé megfelelés szintje

Az MFB Zrt. a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés részeként az alabbiakban
nyilatkozik arrél, hogy a Budapesti Frtéktézsde Zrt. altal kiadott Felelds
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok (,,FTA”) meghatarozott pontjaiban megfogalmazott
ajanlasokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben alkalmazta a
2017. tizleti évben.

Az MFB Zrt. megjel6li, hogy a vonatkozd ajanlast alkalmazza-e, avagy sem, illetve
nemleges valasz esetén rovid tajékoztatast ad arrdl, hogy milyen okok miatt nem
alkalmazta az adott ajanlast.

Az Ajanlasok 1.1.1 pontjahoz

Az igazgatdsdg gondoskodik arrdl, hogy a részvényesek a megfelelé idOben
hozzajussanak a jogaik gyakorlasahoz sziikséges informaciokhoz.

Igen

Az Ajanlasok 1.1.2 pontjahoz
A tarsasag az ,,egy részvény - egy szavazat” elvet alkalmazza.
Igen

Az Ajanlasok 1.2.8 pontjahoz

A kozgyiilésen vald részvétellel kapcsolatban a tarsasdg nem tdmaszthat olyan
feltételeket, melyek bizonyos tulajdonosok részvételének akadéalyozasat célozzak.
Nem. Magyarazat: Az MFB Zrt. egyszemélyes részvénytarsasdgot megtestesitd
részvényei kizarolag az allam tulajdondban lehetnek, masra nem &truhazhatoak.
Ko6zgyiilés nincs.

Az Ajanlasok 1.2.9 pontjahoz

A napirendi pontok meghatarozasat €s azok eldterjesztéseit vildgosan €s egyértelmiien
kell megfogalmazni, hogy ne legyen lehetdség az eltérd értelmezésekre. Az
igazgatdsag / igazgatdtanacs nem tiizheti a kozgylilés napirendjére az olyan kérdések
megtargyalasat, melyek pontosan nem koriilirhatd témaval foglalkoznak. A napirendi
pontokhoz készitett el6terjesztések az igazgatdsag / igazgatotanacs hatarozati javaslata
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Az Ajanlasok 1.3.10 pontjahoz

A vezetd tisztségviselok és feliigyeld bizottsagi tagok megvalasztdséval €s
visszahivasaval kapcsolatos kozgyiilési dontések esetén a kozgylilés elndke ne
alkalmazzon Osszevont szavazasi eljarast, minden jelolt esetében célszerti kiillon
hatarozattal donteni. A részvényesi tamogatdssal jelolt vezetd tisztségviselOk,
feliigyeld bizottsagi tagok esetén a jelolt bemutatdsakor tijékoztatast kell adni a
tamogato részvényes személyét illetden is.

Igen.

Az Ajanlasok 2.1.1 pontjahoz
Az Igazgatdsag feladatai kiterjednek a 2.1.1 pontban foglaltakra.
Igen.

Az Ajanlasok 2.3.1 pontjahoz

A feladatok hianytalan ellatidsa érdekében a munkatervben meghatarozott rendszeres
gyakorisaggal az igazgatosdg / igazgatdtandcs €s a feliigyeld bizottsag Ulést tart,
tovabba biztositjak barmilyen rendkiviili esemény vagy iigy késedelem nélkiili
megvitatasanak ¢és a megfeleldo dontések meghozatalanak lehetdségét. A testiiletek
éves, illetve féléves iitemezésben elére meghatirozzak az iilések id6pontjat és a
tervezheté napirendeket (munkaterv). A testiiletek tigyrendjiikben rendelkeznek az
eléore nem tervezhetd és/vagy siirgdsséggel Osszehivandd megbeszélések
lebonyolitasarol, s kitérnek az elektronikus hirkozld eszkozok utjan torténd, illetve
lebonyolitandé dontéshozatalra.

Igen.

Az Ajanlasok 2.5.1 pontjahoz

Az igazgatotanacs / feliigyelObizottsag partatlansaganak biztositasahoz elegendd
szamu, a tarsasaggal, annak menedzsmentjével ¢és meghatdrozo tulajdonosaival
semmiféle kapcsolatban nem &llo, fliggetlen tagokat is javasolt megvalasztani.
(2005/162/EK 4.)

Igen.

Az Ajanlasok 2.5.4 pontjahoz

Az igazgatotanacs / feliigyeld bizottsdg rendszeres idOészakonként a fiiggetlenség
megerOsitését kéri a fliggetlennek tartott tagjaitél. A fiiggetlenség megerdsitését
javasolt a felelés tarsasagiranyitasra vonatkozé éves jelentés elkészitésével
kapcsolatban megtenni. (2005/162/EK 13.3.2.)

Nem. Magyardzat: Az Igazgatdésag rendszeres iddszakonként a fiiggetlenség
megerdsitését kiillon nem kéri a fiiggetlennek tartott tagjaitdl. Az Osszeférhetetlenség
azonnali bejelentésére a Magyar Fejlesztési Bank Részvénytarsasagarol szolo 2001.
évi XX. térvény €s belsd szabalyzat kotelezi a tagot.
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igazgatotanacs felel6ssége a bennfentes informaciokhoz hozzaféré személyekre
vonatkozo nyilvantartas jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld vezetése.
Igen.

Az Ajanlasok 2.7.1 pontjahoz

Az igazgatdsag / igazgatdtanacs, illetve az igazgatosag / igazgatOtanacs tagjaibol
felallitott bizottsag iranyelveket és szabalyokat ("javadalmazasi iranyelvek") fogalmaz
meg az igazgatdsag / igazgatOtanics, a feliigyeld bizottsdg, és a menedzsment
munkajanak értékelésére ¢€s javadalmazasara vonatkozdan. Az igazgatésag /
igazgatdtanacs altal megfogalmazott javadalmazasi iranyelveket a feliigyeld bizottsag
véleményezi, €s az igazgatdsag / igazgatdtanidcs tagjainak, valamint a feliigyeld
bizottsag javadalmazasara vonatkozo elveket (€s azok jelentds valtozésait) a kozgytilés
kiilon napirendi pontban hagyja jova. (2004/913/EK 4.1.)

Nem. Magyarazat: Az MFB Zrt. tobbségi allami tulajdonban, koztulajdonban all. A
tarsasagot a koztulajdonban 4ll6 gazdasagi tarsasagok takarékosabb miikodésérol szolo
2009. évi CXXII. torvény (Kgtv.) rendelkezéseinek érvényesiilése szempontjabdl
nemzetgazdasagi szempontbol kiemelkedd jelentdségli gazdasagi tarsasagnak kell
tekinteni. A Kgtv. 5. § (3) bekezdés értelmeben a részvényesi (tulajdonosi) jogok
gyakorldja szabalyzatot alkot az MFB Zrt. mint nemzetgazdasagi szempontbol
kiemelkedd jelentdségli gazdasagi tarsasag vezetd tisztségviseldi, feliigyeldbizottsagi
tagjai, valamint az Mt. 208. §-dnak hatilya ald es6 munkavallalok javadalmazasa,
valamint a jogviszony megsziinése esetére biztositott juttatasok modjanak, mértékének
elveirdl, annak rendszerérdl. A szabalyzatot az MFB Zrt. az elfogadasatdl szamitott 30
(harminc) napon beliil a cégiratok koz¢é letétbe elhelyezi.

Az Ajanlasok 2.7.2. pontjahoz

Az igazgatésagnak / igazgatétanacsnak, feliigyeld bizottsdgnak minden évben
értékelnie kell a testiilet munkajat. (2005/162/EK 8.)

Igen.

Az Ajanlasok 2.7.3 pontjahoz

Az igazgatdsag / igazgatdtancs hataskorébe tartozik a menedzsment teljesitményének
cllendrzése ¢s javadalmazéasanak megdllapitasa (beleértve az 0sztonzd juttatdsokat,
részvényopciokat, egyedi szerzddéseket, megallapoddsokat és egyéb juttatasokat).
Célszerii ezt a feladatot a javadalmazasi bizottsag javaslata alapjan ellatni. Az
érdekellentét kikiiszobolése céljabol javasolt hogy az opcidk €s részvényjuttatasok
rendszerét, a tarsasagtdl torténd egyéni hitelfelvétel keretfeltételeit, €s egyéb, a
szokasostdl eltérd, a tarsasagnal alkalmazott juttatdsok kereteit (és ezek jelentds
valtozasait) a kozgytlés kiillon napirendi pontban hagyja jova (2004/913/EK 6.1.). Az
igazgatosdg / igazgatétanacs hatirozatban allapitja meg, mely munkakort betoltd
személyek javadalmazasanak megallapitasa tartozik a hataskorébe.

Nem. Magyarazat: Az Igazgatésdag hataskorébe tartozik a menedzsment
teljesitményének ellenérzése. A javadalmazéds megallapitisa a munkéltatéi jogok
gyakorlojanak joga. A vezérigazgatd felett a munkaltatdi jogot az allam kizéarolagos
részveényesi (tulajdonosi) jogait gyakorlé miniszter, a nemzeti fejlesztési miniszter
gyakorolja. A miniszter dont az Igazgatdésag elnOkének ¢&s tagjdnak, a
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Feliigyelobizottsdg tagjanak és elndkének, az Auditbizottsag tagjainak, valamint a
vezérigazgatobnak a  kivélasztdsarol, kinevezésérdl, visszahivasarc illetve
felmentésérodl. A javadalmazasrol sz6lo, a cégiratok kozé letétbe ¢ 1elyezett szabalyz:
megalkotasa a miniszter hataskore. Az Igazgatésag gyakorolja a vezérigazgatd
valamennyi helyettese felett a munk4ltatoi és a javadalmazéashoz f(iz6dé jogokat. A
tarsasdg SZMSZ-e alapjan a vezérigazgatd gyakorolja a Tarsasag valamennyi
munkavallalgja felett a munkaltatoi jogokat.

Az Ajanlasok 2.7.4 pontjahoz

A részvény alapu javadalmazéasi konstrukcidok esetében a kozgyiilés hagyja jova e
rendszerek elemeit, valamint az igazgatdsag / igazgatdtanacs és a feliigyeld izottsagi
tagok esetében a tényleges juttatasok mértu.ét is. .. menedzsment tagw  esetében a
tényleges juttatasok mértéke mar nem kozgyiilési hatdskor.

A szavazast megeldzden a részvényesek szamara részletes tajékoztatast kell adni a
részvény alapu javadalmazasi konstrukcidkrdl (azok esetleges v. :0zasarol), s hogy
honnan biztositja a tarsasag a sziikséges részvényeket, s ennek milyen koltségel
vannak. (2004/913/EK 7.1.-7.2.)

Nem. Magyarazat: Részvény alapu javadalmazasi konstrukcié nincs.

Az Ajanlasok 2.7.7 pontjahoz

Az igazgat6sdg / igazgatotanacs, feliigyelé bizottsdg ¢és menedzsment tagjai
javadalmazasanak elveirdl és a tényleges javadalmazdsukrol a tarsasag tajékoztatast
készit a tulajdonosok szamara, melyet a kozgytilés elé kell terjeszteni. A javadalmazasi
nyilatkozatban be kell mutatni az igazgatosag / igazgatotanacs, feliigyel6 bizottsag és a
menedzsment egyes tagjainak dijazasat.

Nem. Magyarazat: a koztulajdonban 4ll6 gazdasagi tarsasdgok takarékosabb
miikddésérol szolo 2009. évi CXXIL. torvény érteli ben 5. § (3) bekezdése
értelmében a tulajdonosi jogok gyakorldja koteles sz alyzatot alkotni a vezetd
tisztségviselok, felligyeldbizottsagi tagok, valamint az Mt. 208. §-anak h ilya ald es6
munkavéallalék javadalmazdsa, valamint a jogviszony megsziinése esetére biztosit
juttatdsok modjanak, mértékének elveirdl, annak rendszerérél. A szabalyzatot az
elfogadasatol szamitott harminc napon beliil a cégiratok k6z¢ letétbe k  helyezni.

Az Ajanlasok 2.8.1 pontjahoz

Az igazgatOsag / igazgatdtanacs, vagy az altala miikddtetett bizottsag fel: 3s a tarsasag
teljes kockazatkezelésének feliigyeletéért és iranyitasaért, s koteles meghatarozott
rendszerességgel t4jékozodni a kockézatkezelési eljarasok eredményességérdl is,
amelyet a felelds tarsasagiranyitasi jelentésben az éves rendes kozgytilés elé terjeszt. A
tarsasag eredményes miikddése biztositdsa érdekében az igazgatosig / igazgatotanacs
feladata, hogy a sziikséges 1épéseket megtegye a fobb kockazati teriiletek azonositésa
érdekében.

Igen.
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Az Ajanlasok 2.8.3 pontjahoz

Az igazgatosag / igazgatdtanacs feladata és felel6ssége a belsod kontrollok rendszerével
kapcsolatos elvek megfogalmazasa, és annak biztositasa, hogy a menedzsment altal a
bels6 kontrollok egy olyan stabil rendszere alakuljon meg, amely biztositja a tarsasag
tevékenységét érintd kockazatok kezelését, valamint a tdrsasag kitlizott teljesitmény-
¢és nyereségcéljainak elérését.

Igen.

Az Ajanlasok 2.8.4 pontjahoz

A bels6 kontrollok rendszerének kialakitdsandl az igazgatdsag figyelembe vette a 2.8.4
pontokban szerepld szempontokat.

Igen.

Az Ajanlasok 2.8.5 pontjahoz

A menedzsment feladata €s felelossége a belsé kontrollok rendszerének kialakitasa és
fenntartasa.

Igen.

Az Ajanlasok 2.8.6 pontjahoz

A bels6 kontrollok rendszerének elvalaszthatatlan részeként a tarsasagok kialakitanak
cgy fiiggetlen belsé ellenérzési funkciot, amely az audit bizottsagnak / feliigyeld
bizottsagnak tartozik kozvetlen beszamolasi kotelezettséggel. Ennek keretében
legalabb évente egyszer beszdmol a kockazatkezelés, a belsd kontroll mechanizmusok
¢s a tarsasagiranyitasi funkciok milkodésérdl. A belsé kontrollok milkédésérdl szolo
jelentésben a belsé ellenérzés tajékoztatast ad mindazon hidnyossagokrol, amelyek a
tarsasag teljesitményére jelentds kihatassal lehetnek

Igen.

Az Ajanlasok 2.8.7 pontjahoz

Az audit bizottsag / feliigyeld bizottsdg az igazgatOosag / igazgatdtandcs vagy a
feliigyeld bizottsag felhatalmazasa alapjan megbizza a bels6é ellenérzést a belsd
ellenbrzési stratégidban, éves tervben, a belsd ellendrzési alapszabdlyban és
kézikonyvben lefektetett ellendrzési tevékenység végrehajtasara. Ennek keretében
korlatlan hozzaférést biztosit minden sziikséges informécidhoz, dokumentumhoz,
adathoz ¢és a vizsgalt tevékenységben, folyamatban érintett személyhez. A
fiiggetlenség megtartdsa érdekében a belsd ellendrzést végzd csoport vezetdje
kozvetlenill az igazgatésagnak / igazgatdtandcsnak vagy a felligyelé bizottsagnak
(egységes iranyitasi rendszer esetén az audit bizottsdgnak) alarendelten miikddik.

Igen.

Az Ajanlasok 2.8.8 pontjahoz

A bels6 ellendrzés vezetbje a tarsasag varhatd pénziigyi, miikddési, szabalyozasi €s
egyéb kockazatai alapjan a menedzsment bevonasaval éves belsd ellendrzési tervet
készit, amelyet az audit bizottsag javaslata alapjan az igazgatdsag / igazgatotanacs
vagy (amennyiben 1étezik) a feliigyel6 bizottsag hagy jova.
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eseménynek, hanem a jogszabdlyi, tovdbba a tarsasagra vonatkozd szabalyozasi
keretek k6zo6tt mindsiti az adott eseményt.

Az Ajanlasok 3.1.1 pontjahoz

Az igazgatésag / igazgatdtanacs tagjainak részvételével kialakitott bizottsagok
feladatat az igazgatosag / igazgatdtanics hatarozza meg. A bizottsagok nem hoznak
Onallé dontéseket, hanem ellendriznek, illetve a dontések hatékony meghozatala
¢rdekében megalapozott javaslatokat és el6terjesztéseket tesznek.

Nem. A tarsasagnal nem miikodik jelolobizottsag, javadalmazasi bizottsag.

Az Ajanlasok 3.1.6 pontjahoz

A tarsasag honlapjan nyilvanossdgra hozza a bizottsagokra delegalt feladatokat, a
bizottsagok célkitlizéseit, ligyrendjét, Osszetételét (a tagok nevének, révid szakmai
életrajzanak és kinevezése idejének feltiintetésével).

Nem. Magyarazat: A tarsasagnal a 3.1.1. pont szerinti bizottsagok nem miikddnek.

Az Ajanlasok 3.2.1 pontjahoz

Az audit bizottsag / feliigyeld bizottsdg a jogszabalyban meghatarozott feladatokon
tulmenden feliigyeli a kockazatkezelés hatékonysdgat, a belsd kontroll rendszer
miikodését és a belso ellendrzés tevékenységét.

Igen.

Az Ajanlasok 3.2.3 pontjahoz

Az audit bizottsag / felligyeld bizottsag pontos és részletes tajékoztatast kapott a belsé
ellendr és a fliggetlen konyvvizsgaldo munkaprogramjarol; s megkapta a konyvvizsgalod
konyvvizsgalat soran feltart problémakra vonatkozo6 beszamolojat.

Igen.

Az Ajanlasok 3.2.4 pontjahoz

Uj konyvvizsgdlé jelolése elétt az audit bizottsig / feliigyeld bizottsag irasos
nyilatkozatot kér a jelolttél, melyben a konyvvizsgdlod feltarja a kozte (illetve kozeli
hozzatartozdja) és a tarsasag (€s a tarsasdg lednyvallalata) igazgatdsaganak /
igazgatétanacsanak tagja, valamint feliigyel6 bizottsagi és menedzsment tagjai kozti
esetleges kapcsolatot.

Igen.

Az Ajanlasok 3.3.1 pontjahoz

A kozgyilés (vagy a kozgyllés felhatalmazasa alapjan az igazgatosag /
igazgatotanacs) az igazgatosag / igazgatotanacs tagjaibdl jeloldbizottsagot alapit, mely
segiti az igazgatdsag / igazgatOtanidcs, a feliigyeld bizottsag tagjainak ¢és a
vezérigazgatonak a kivalasztasat.

Nem. Magyarazat: A tarsasagnal jellébizottsag nem milksdik.

Az Ajanlasok 3.3.2 pontjahoz

A jelol6bizottsag gondoskodik a személyi valtozasok el6készitésérdl, amelynek célja,
hogy az igazgatdsag / igazgatétanacs nyugdijazas, lemondas vagy mas okbdl kivalod
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tagjanak, vagy a menedzsment tagjainak utddlasa harmonikusan, a tarsasag
munkéjanak folyamatossaga mellett oldédjon meg. A jeldl izottsdg attekinti az
igazgatosdg / igazgatOtanacs menedzsment tagok 1-~alasztdsara ¢€s kinevezésére
vonatkozd gyakorlatat, €rtékeli az igazgatosdg / igaz tdtandcs,  igyeld bizottsag
menedzsment tagok tevékenységét (illetve jeldltek megfelelését). A j 3l6bizottsag
megvizsgalja a testiileti tagok jelolésére vonatkozd Osszes olyan javaslatot, melyet a
részvényesek, vagy az igazgatosag / igazgatdtanacs terjeszt eld..

Nem. Magyarazat: A tarsasagnal jel6ldbizottsdg nem miikodik.

Az Ajanlasok 3.4.1 pontjahoz

A kozgytlés (vagy a ..0zgyllés fi..atalmazdsa alapjan az igazgatdsag /
igazgatOtanacs) az igazgatdsag / igazgatdtanacs tagjaibdl javadalmazasi bizottsagot
alapit, mely segiti az igazgatosdg / igazgatotanacs, a fc¢ gyeld bizottsdg és a
menedzsment tagjainak javadalmazasara vonatkozo elvek kial itdsat

Nem. Magyarazat: A tarsasadgnal javadalmazasi bizottsag nem miikodik.

Az Ajanlasok 3.4.2 pontjahoz

A javadalmazasi bizottsag az igazgatdsag / igazgatotanacs, a feliigyeld bizottsag és a
menedzsment javadalmazasanak rendszerére (dijazas egyéni szintje, strukturdja) tesz
javaslatot, illetve elvégzi ennek ellendrzését, biztositva a javadalmazds megfeleld
szerkezetét és atlathatdsagat. (2005/162/EK 1L.M. 3.2.) Az igazgatdsag / igazgatotanacs
egyetlen tagja sem vehet részt a személyes javadalmazasival kapcsolatos javaslat
megfogalmazasaban.

Nem. Magyarazat: A tarsasadgnal javadalmazési bizottsdg nem miikodik.

Az Ajanlasok 3.4.3 pontjahoz

A bizottsdg javaslatot tesz az igazgatdsag / igazgatotanacsnak a javadalma: ;i
csomagokra, amelyet a menedzsment esetében az igazgatdsag / igazgatotanacs, az
igazgatosag / igazgatotanacs esetében a kozgyiilés vitat meg, illetve hagy jova. A
bizottsag feladata a testiileti tagok és a menedzsment javadali 1z&saba beépitett

részvényopciok, koltségtéritések ¢€s egyéb juttatdsc - ayugd :  kapcsolatos
megallapodasok, végkielégitések) rendszerének ellendrzése is. (2005/162/EK L.M.
3.2)

Nem. Magyarazat: A tarsasagnal javadalmazasi bizottsag nem miikddik.

Az Ajanlasok 3.4.4 pontjahoz

A javadalmazasi elvek, €s az egyes személyek javadalmazasara tett javaslatok me stt
a javadalmazési bizottsdg foglalkozik a menedzsment tagokkal kotott szerzédések
feltételeivel, valamint ellendérzi, hogy a tarsasdg eleget tett-e a javadalmazasi
kérdéseket €rintd tajékoztatasi kotelezettségének. (2005/162/EK .M. 3.2.)

Nem. Magyarazat: A tarsasagnal javadalmazasi bizottsdg  m mikodik.
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Az Ajanlasok 3.4.7 pontjahoz

A javadalmazasi bizottsagi tagok tobbségének fiiggetlennek kell lennie. (2005/162/EK
ILM.3.1.2)

Nem. Magyarazat: A tarsasdgnal javadalmazasi bizottsag nem miikodik.

Az Ajanlasok 3.5.1 pontjahoz

A bizottsagok kialakitasa soran az igazgatésag / igazgatdtanacs donthet ugy, hogy a
jelolobizottsag és a javadalmazasi bizottsag szerepkorét egy (Osszevont testiileti)
bizottsag latja el. Ebben az esetben magyarazatot kell adni a dontés indokairdl, s be
kell mutatni, hogy az igazgatdsdg / igazgatotanics véleménye szerint a csOkkentett
szama bizottsdgok miként tudjdk ellatni a két (javadalmazasi, jelold) bizottsag
altalanos célkittizéseit. (2005/162/EK 7.1)..

Nem. Magyarazat: A tarsasadgnal javadalmazasi és jeloldbizottsag nem miikodik.

Az Ajanlasok 3.5.2 pontjahoz

Az igazgatosag / igazgatotanacs — alacsony létszdma esetén — elldthatja a jelols-, és
javadalmazasi bizottsag feladatait, ha megfelel az adott bizottsag Osszetételével
kapcsolatos elvarasoknak, illetve err8l megfeleld tajékoztatast ad. (2005/162/EK 7.2.)
Nem. Magyarazat: A tarsasagnal jelol6bizottsag nem mitkodik.

Az Ajanlasok 4.1.1 pontjahoz

Az igazgatésdg / igazgatotandcs — amennyiben sziikségesnek latja — a tarsasag
nyilvanossagra hozatali iranyelveiben meghatdrozza azokat az alapelveket ¢és
eljarasokat, amelyek biztositjak, hogy minden, a tarsasagot €rintd, illetve a tarsasag
értékpapirjainak arfolyamara hatast gyakorld jelentds informacié pontosan,
hianytalanul és idoben kozzétételre keriiljon, és hogy a piaci szereplok részére egy
idében legyen hozzéaférhetd. Az igazgatésag / igazgatdtanacs felel@ssége, hogy a
tulajdonosok és az egyéb érdekeltek megfeleld tajékoztatist kapjanak a tarsasag
igyeir6l, a stratégiai célokrol, s hogy a tarsasag miként kezeli a kockazatokat,
valamint az dsszeférhetetlenségi kérdéseket.

Igen.

Az Ajanlasok 4.1.2 pontjahoz

Az informacié szolgaltatds soran a tarsasagnak biztositania kell, hogy minden
részvényes, illetve piaci szereplé azonos elbandsban részesiiljon. A tarsasag a piaci
szereplok egyetlen csoportjat sem részesitheti eldnyben a tdbbiekkel szemben
(kiilonosen fontos ezt szem el6tt tartani az esetleges sajtobeszélgetések, elemzoi
talalkozdk, konferencidk soran)

Igen.

Az Ajanlasok 4.1.3 pontjahoz

A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelvei (a nyilvanossagra hozatallal kapcsolatos
alapelvek és eljarasok) biztositjak a kozzétételre szant informacidk lehetd legrovidebb
idén beliil torténd kozzétételét, ennek érdekében a tarsasag nyilvanossagra hozatali
iranyelveiben kitér az elektronikus, internetes kozzététel eljardsaira. A tarsasagnak
torekednic kell arra, hogy a nyilvanossdgra hozott informécidk a részvényesek
szamara elfogadhatd koltségraforditdssal egy idOben elérhetdek legyenek minden
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részvényes szamara. A tarsasag honlapjat a nyilvanossagra hozatali szempontok, €s a
befektetdk tajékoztatasat szem elott tartva alakitja ki.
Igen.

Az Ajanlasok 4.1.4 pontjahoz

Az igazgatdsag / igazgatOtanacs meghatarozza azt a modszert, ar llyel a tarsasag
szamara fontos események, €s lizletkotések jelentéségét mindsiti abbodl a célbol, hogy
a részvényeseket a jelentdsnek itélt eseményekrol folyar itosan tdjékoztatni tudja. Az
igazgatosdg / igazgatotanacs évente egyszer felméri a nyilvanossagra hozatali
folyamatok hatékonysagat.

Nem. Magyarazat: A tarsasdg kommunikéciora vo It 36 szabalyzatai
biztositjak a kozzétételre szant informaciok lehetd leg i n __ténd
kozzétételét, a tarsasag honlapjan €s az irott médidban. Az igazgatdsag az €ves jelentés
keretében tdjékoztatja a részvényest.

Az Ajanlasok 4.1.5 pontjahoz

A tarsasdg az adott iizleti évet megel6z6en honlapjan koézzéteszi az Un. ,tarsasagi
esemény naptarat”, melyben tajékoztatja a piaci szereploket a tarsasag fontosabb
bejelentéseinek megjelenésérol (pénziigyi jelentések), illetve az el :lathaté fontosabb
események varhato idépontjarol (kozgylilés, befektetdi talalkozok, road-show tervezett
idépontja).

Nem. Magyarazat: A tarsasag zartkorli miikodésére €s ~gyszemélyes részvénytarsasagi
személyére tekintettel tarsasagi eseménynaptar nem k -iilt megalkotasra. A tarsasag a
honlapjan t4jékoztatja a piaci szereploket a tarsasag fontosabb bejele 2seirdl
(hitelprogramok, finanszirozasi lehetdségek), énziigyi beszamoldjarol,
sajtokozleményeirdl, rendezvényeirdl, kiadvanyair6l. Az 1FB Zrt. stratégiai céljait, {6
tevékenységét a nyilvanossadg szamara jogszabaly (2001. évi XX. torvény) rogziti,
ezért errdl a nyilvanossagot kiilon tdjékoztatni akkor sziikséges, a azokban valtozas
torténik. A tarsasag stratégiai céljainak ismertetése és az  megvalositasa szerepel az
éves jelentésben, melyet a tdrsasdg a honlapjan kozzétesz, 1 1gyarul és angolul.

Az Ajanlasok 4.1.6 pontjahoz

A nyilvanossagot tajékoztatni kell a tarsasag stratégiai célje a o tevékenységével,
tizleti etikdval, az egyéb érdekeltekkel kapcsolatos iranyelveirdl is. A tarsasag
stratégiai céljainak ismertetését szerepeltetni kell az éves jelentésben és a tarsasag
honlapjan. (2005/162/EK 9.2.)

Nem. Magyarazat: Az MFB Zrt. stratégiai céljait, f6 tevékenységét a nyilvadnossag
szamara jogszabaly (2001. évi XX. torvény) rogziti, ezért errdl a nyilvd »ssdgot k .6n
tajékoztatni nem sziikséges. A tarsasag stratégiai céljainak ismertetése és azok
megvalositasa szerepel az éves jelentésben, melyet a tarsasag a honlapjan kozzétesz. A
tarsasdg a f0 tevékenységeinek fontosabb részletes feltételeit, a hiteltermékeinek
szabdlyait, eljarasi rendjeit, tovabbd az egyes hite rogramok megvalé  dban
kozremilik6dd refinanszirozasi partnereinek, tigyndkeinek nevét a tarsasag I ipjan
folyamatosan kozzéteszi.
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Az Ajanliasok 4.1.8 pontjahoz

Az igazgatésagnak / igazgatdtanacsnak az éves jelentésben nyilatkoznia kell arrol,
hogy az éves pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataval megbizott konyvvizsgald
gazdasagi szervezet milyen jellegli, és nagysdgrendii egyéb megbizast kapott a
tarsasagtol, illetve annak leanyvallalatatol.

Nem. Magyarazat: A tarsasag zartkorli miikodésére tekintettel az éves jelentés a fenti
nyilatkozatot nem tartalmazta.

Az Ajanlasok 4.1.9 pontjahoz

A tarsasag éves jelentésében, illetve honlapjan nyilvanossagra hozza az igazgatosag /
igazgatotanacs, felligyel6 bizottsdg ¢és a menedzsment tagjainak szakmai
palyafutasarol sz616 informacidkat.

Igen.

Az Ajanlasok 4.1.10 pontjahoz

A tarsasag tajékoztatast ad az igazgatdsag / igazgatotanacs, feligyeld bizottsag belsd
szervezetérdl, mukodésérol, és az igazgatdésdg / igazgatdtanacs, menedzsment
munkajanak, valamint az egyes tagok ért¢kelésekor figyelembe vett szempontokrdl. E
tajékoztatasban utalni kell arra, hogy az adott id6szakban elvégzett értékelés
eredményezett-e valamilyen véltozast. (2005/162/EK 9.1.)

Nem. Magyarazat: A tarsasagnak a zartkord miikodésére tekintettel a fentiek szerinti
tajékoztatasi kotelezettsége nincs.

Az Ajanlasok 4.1.11 pontjahoz

A tarsasag szamara ajanlott, hogy a tarsasag miikodését befolydsolo 6sszes koriilmény
mérlegelése alapjan, a tarsasag szamara elfogadhaté modon az éves jelentésében,
illetve honlapjan javadalmazéasi nyilatkozatban tajékoztassa a nyilvanossagot a
tarsasag altal alkalmazott javadalmazasi irdnyelvekrdl, melyben beszamol tulajdonosai
felé az igazgatdsag / igazgatbtanacs, feliigyeld bizottsdg €s a menedzsment tagjainak
dijazasardl, javadalmazasarol. (2004/913/EK 3.1.)

Nem. Magyarazat: A tarsasag nem alkalmaz javadalmazasi iranyelveket, erre
tekintettel tajékoztatas kozzétételére sem kertilt sor.

Az Ajanlasok 4.1.12 pontjahoz

Az igazgatdsag / igazgatotanacs kozzéteszi a kockazatkezelési iranyelveit, ezuton
biztositva a részvényeseket, hogy a lényeges belsé és kiilsd miikddési, pénziigyi, jogi
megfelelési és egyéb kockazatokat folyamatosan kiértékelik, €s igy ezek kezelését egy
stabil bels6 rendszer biztositja. A tajékoztatasnak ki kell térnie a belsé kontrollok
rendszerére, az alkalmazott kockdzatkezelési alapelvekre és alapvetd szabalyokra,
illetve a f6bb kockazatok attekintd ismertetésére.

Igen.

Az Ajanlasok 4.1.13 pontjahoz

A piaci szereplok tajékoztatasa érdekében a tarsasag elfogadasra a kozgytilés elé
terjeszti, valamint az éves jelentés kozzétételekor honlapjan nyilvanossagra hozza a
felelés  tarsasagiranyitdssal  kapcsolatos  jelentését. Az  igazgatésdgnak /
igazgatotanacsnak nyilatkoznia kell arrdl, milyen mértékben alkalmazza a jelen
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A Javaslatok 1.2.1 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag honlapjan egy 0Osszefoglald dokumentumban tegye
hozzaférhetévé kozgyiiléseinek lebonyolitdsara és részvényesei szavazati joganak
gyakorlasara (kitérve a meghatalmazott Utjdn torténd szavazati jog gyakorldsara)
vonatkoz6 szabalyokat. Javasolt, hogy a tarsasdg honlapjan tegye hozzaférhetové a
meghatalmazott  Utjan, illetve levélben  torténd  szavazashoz  sziikséges
nyomtatvanyokat.

Nem. Magyarazat: a tarsasag egyszemélyes részvénytarsasag, kozgyilés nincs.

A Javaslatok 1.2.2 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag honlapjan Dbiztositsa hatalyos alapszabalyanak
hozzaférhetdségét.

Igen.

A Javaslatok 1.2.3 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag tegye hozzaférhetévé honlapjan a pontos datum
feltiintetésével, hogy mely napra vonatkozéan allapitjak meg az adott tarsasagi
eseményen (kozgyllés, osztalékfizetés, részvényfelosztas, bénuszrészvény kibocsatas
stb.) vald részvételre jogosultak korét (fordulonap). Javasolt, hogy a tarsasag
honlapjan a datum megadasaval tiintesse fel azt a napot is, melyen még utoljara
kereskednek az adott tarsasagi eseményre vald jogosultsagot biztositd részvényekkel a
szabalyozott értékpapir piacokon.

Nem.

A Javaslatok 1.2.4 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasdg tegye kozz¢ honlapjan az egyes kozgyililések esetében a
kozgylilési meghivot (ebben javasolt feltiintetni, hogy az eldterjesztéseket,
hatarozattervezeteket hol érhetik el a részvényesek), az adott kozgylilés napirendi
pontjaihoz készitett ecldterjesztéseket (részvényesi é€szrevételeket, kiegészitd
javaslatokat) és hatarozati javaslatokat (valamint a kdzgytilést kovetden a kozgytilésen
meghozott hatarozatokat, €s az adott kozgytilés jegyzokdnyvét).

Nem.

A Javaslatok 1.2.5 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag olyan helyszinen, olyan napon €s olyan idOpontban tartsa
meg kozgytlését, hogy azzal lehet6vé valjon, hogy a részvényesek minél nagyobb
szamban ¢és minél szélesebb korben megjelenhessenek. A részvényesek altal
kezdeményezett kozgyllést tandcsos a kezdeményezd részvényesek kérésének
figyelembevételével megtartani.

Nem.

32






irasos kérésére e harmadik személyt is meghivhassa, s szdmara az adott napirendi pont
targyalasakor véleményezési és hozzaszolasi jogot biztosithasson.
Nem.

A Javaslatok 1.3.4 pontjiahoz

A tarsasag a kozgyulésen résztvevo tulajdonosok szamara azonos tulajdonosi jogokat
biztosit. A tarsasag nem Kkorlatozza a kozgyllésen résztvevd tulajdonosok
felvilagositast kér6, észrevétel tételi és inditvanyozasi joganak gyakorlasat, és ahhoz
semmilyen eldfeltételt nem tdmaszt, feltéve, hogy az nem vezet a kozgytlés helyes
mukodésének akadalyozasahoz.

Nem.

A Javaslatok 1.3.5 pontjahoz

Ha a kozgyftilésen felmeriilt kérdésekre a tarsasag testiileteinek jelenlévo képviseloi,
illetve az esetlegesen érintett konyvvizsgadlé nem tudnak kielégité valaszt adni,
javasolt, hogy a tarsasag elndke eljarjon annak érdekében — amennyiben a tarsasag
érdekei masképp nem indokoljdk —, hogy a kérdésekre adott valaszokat a kozgyilést
kovetd harom napon beliil a tarsasag kozzétegye honlapjan. Ha a tarsasag tartozkodik
a valaszadastol, akkor az erre vonatkozo tajékoztatasat — részletes indokolassal egyiitt
— megjelenteti a kozgytlést kovetd harom napon beliil.

Nem.

A Javaslatok 1.3.6 pontjahoz

A kozgyiilés elndke €s a tarsasag biztositja, hogy a kézgyiilésen felmeriilé kérdésekre
torténd valaszadassal a torvényi, valamint tézsdei eldirdsokban megfogalmazott
tajékoztatasi, nyilvdnossadgra hozatali elvek nem sériilnek, illetve azok betartasra
keriilnek.

Nem.

A Javaslatok 1.3.7 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasdg kozgylilésein meghozott, a tarsasadg életét jelentésen
befolyasold dontésekrdl a tarsasdg sajtokozleményt jelentessen meg, valamint a piaci
szereplok tajékoztatdsanak érdekében az ilyen dontésekkel kapcsolatban a kozgyilés
lebonyolitasat kvetd egy 6ran beliil sajtétdjékoztatdt tartson.

Nem.

A Javaslatok 1.3.11 pontjahoz

Az alapszabaly modositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasa esetén
javasolt, hogy az alapszabaly modositdsokat megelézdéen a kozgyllés kiilon
hatarozattal dontsén arrol, hogy a kozgylilés mitkodésének zavartalan és hatékony
lebonyolitasa érdekében az egyes alapszabaly moddositdsokrol kiilon-kiiloén, vagy
Osszevont, illetve bizonyos szempontok szerint Osszevont hatdrozatokkal kivan-e
donteni.

Nem
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A Javaslatok 1.3.12 pontjihoz

Javasolt, hogy a tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati ivaslatok ismertetését,
illetve a hatarozati javaslatokkal kapcsolatos lényeges kérdéseket és valaszokat is
tartalmazé kozgyiilési jegyz6konyvét a kozgyiilést kovetd 30 napon beliil kozzétegye.
A térsasdg hangfelvétel készitésével segitheti el6 a kozgyillési jegyzokonyv
elkészitését. A kozgyiilésen felszolalod részvényes kizardlag a kozgyiilésen elhangzott
észrevételének irott valtozatat csatolhatja a jegyzOkonyvhoz. A kozgyl ‘s elndke a
napirendi pontok érdemi targyalasa elott felhivja erre a lehetéségre a részvényesek
figyelmét.

Nem.

A Javaslatok 1.4.1 pontjahoz

Amennyiben egy részvényes az osztalék kifizetéshez minden sziikséges informaciot,
illetve dokumentumot megadott, Gigy javasolt, hogy a tarsasag az osztalékot le. téleg
10 munkanapon beliil fizesse ki.

Nem.

A Javaslatok 1.4.2 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasdg nyilvanossagra hozza az ellene iranyuld felvasarlast
megakadalyozé megoldasokkal (anti-takeover devices) kapcsolatos iranyelveit annak
érdekében, hogy a részvényeseket biztositsak afeldl, hogy ezek az eszkézok a tarsasag
Osszeolvadasat és felvasarlasat nem akadalyozzak meg, ha ez a tarsasag stratégiai
érdekét szolgalja

Nem.

A Javaslatok 2.1.2 pontjahoz

Javasolt, hogy az igazgatdsag / igazgatdtanacs ligyrendje tartalmazza az igazgatdsag /
igazgatotanacs felépitését, az iilések elokészitésével, lebonyolitasaval és a hatarozatok
megfogalmazasaval kapcsolatos teenddket ¢és egyéb, az igazgatosag / igazgat: inacs
mikodését érintd kérdéseket.

Igen.

A Javaslatok 2.2.1 pontjahoz

Javasolt, hogy a feliigyel6 bizottsag iigyrendjében ¢és munkatervében részletezze a
bizottsag miikodését és feladatait, valamint azokat az {igyintézési szabalyokat ¢&s
folyamatokat is, amelyek szerint a feliigyeld bizottsag eljar. Az iigyrend térjen ki a
feliigyeld bizottsdg hataskorére, valamint a menedzsmenttl és az igazgatosagtol
szarmazé informacid-szolgaltatas menetének ismertetésére.

Igen.
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A Javaslatok 2.3.2 pontjahoz

Az igazgatosag / igazgatOtanacs, illetve a feliigyeld bizottsag elnokének feleléssége,
hogy a napirendet és az elbterjesztéseket a pontos ¢s hatékony dontéshozatal
érdekében legalabb 6t nappal az iilést megel6zéen hozzaférhetdvé tegyék a tagok
szamara. Biztositani kell az iilések szabalyszeri lefolyasat ¢és az {ilésekrdl jegyz8konyv
készitését, az igazgatésdg / igazgatdtanacs é€s a felligyeld bizottsag
dokumentacidjanak, hatarozatainak kezelését.

Igen.

A Javaslatok 2.3.3 pontjahoz

Javasolt, hogy az ligyrendben szabalyozzak azon személyek rendszeres, illetve eseti
részvételét az iiléseken, akik nem tagjai az igazgatdsagnak / igazgatdtanacsnak vagy a
feliigyeld bizottsagnak (pl. egyéb érdekeltek, menedzserek, stb.).

Igen.

A Javaslatok 2.4.1 pontjahoz

Az igazgatosag / igazgatOtanacs ¢és a felligyeld bizottsdg tagjainak jelolése &s
megvalasztasa atlathatd folyamat soran torténik, s ez biztositja, hogy a jeldltek
személyére és szakmai alkalmassagara vonatkozé informéaciok a megfelelé idében (a
kozgylilési dontést legalabb 6t nappal megel6zden) rendelkezésre allnak. Javasolt,
hogy a jeloltek megnevezésekor tajékoztassak a részvényeseket a jeldltek szakmai
tapasztalatara vonatkoz6 informaciokrol, arrél hogy a jeloltek milyen relevans
ismerettel rendelkeznek, mely alkalmassa teszi Oket az adott testiileti tagsagra
(2005/162/EK 11.4.). A tajékoztatasban javasolt arra is kitérni, hogy milyen egyéb
fontos szakmai Kkotelezettségvallalasai (egyéb tarsasagokban betoltott tisztségei)
vannak a jelolteknek (2005/162/EK 12.2.), és hogy a tarsasag megitélése szerint
fiiggetlennek tekinthetéek-e. (2005/162/EK 13.3.1.)

Nem.

A Javaslatok 2.4.2 pontjahoz

Javasolt, hogy az igazgatésag / igazgatdtanacs és a feliigyeld bizottsdg tagjainak
szamat ugy hatarozzak meg, hogy a testiiletek a tarsasagiranyitasi és ellendrzési
funkciot a lehetd legeredményesebben tudjak ellatni. Az igazgatdsag / igazgatotanacs
létszamanak és dsszetételének megallapitasakor a cél a megfeleld szakmai szinvonal, a
fiiggetlen tagok aranyanak és a koltségek szintjének optimalizalasa.

Igen.

A Javaslatok 2.4.3 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasdg az Ujonnan megvalasztott, nem-operativ testiileti tagok
szamara ajanljon fel személyre szabott tajékoztatdst, mely soran a tagok
megismerhetik a tarsasag felépitését, miikodését, illetve a testiileti tagként jelentkezd
feladatokat. (2005/162/EK 11.3.)

Igen.
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A Javaslatok 2.5.2 pontjahoz

Az elndki és vezérigazgatol feladatok elkiilonitése érdekében a hataskérok
megosztasdt a tarsasdg alapdokumentumaiban (alapszabalyban, testiileti szerv
igyrendjében) javasolt rogziteni.

Igen.

A Javaslatok 2.5.3 pontjahoz

Ha a tarsasagnal az elnoki és vezérigazgatoi tisztséget egy szem: 7 tdlti be, akkor
javasolt, hogy a tarsasag tajékoztatdst adjon azokrol az eszk 0krol, melyek
biztositjak, hogy az igazgatdség / igazgatdtanacs objektivan értekeli a menedzsment
tevékenységét. (2005/162/EK 3.2.).

Nem.

A Javaslatok 2.5.5 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag kozgyiilése ne valasszon olyan személyt a tarsasag feltigyeld
bizottsdgaba, aki kordbban (feliigyel0 bizottsagi tagsagra vald jelolését meg 3z0
harom évben) a tarsasag igazgatdsdgaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltott
be.

Igen.

A Javaslatok 2.7.5 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag az igazgatosag / igazgatdtanacs, a feliigyeld bizottsag €s a
menedzsment javadalmazasi rendszerét olyan médon alakitsa ki, hogy azok a tarsasag,
¢és ezen keresztiil a részvényesek stratégiai érdekeit szolgaljak. Az érdekeltségi elemek
(fizetés, bonusz, részvény, részvényopcid, természe ni juttatds, nyugdijjuttatas)
aranyat javasolt Ugy meghatarozni, hogy a k ezményezetteket stratégiai
gondolkodasra 6sztondzze.

Igen.

A Javaslatok 2.7.6 pontjahoz

A feliigyeld bizottsagi tagok esetében fix Osszegli javadalmazas javasolt, s nem
javasolt a részvényarfolyamhoz kapcsolt javadalmazasi elem alkalmazasa.

Igen.

A Javaslatok 2.8.2 pontjahoz

Javasolt, hogy az igazgatésag / igazgatOtanacs a kockazatkezelési alapelveket és
alapvetd szabalyokat a menedzsment azon tagjaival egyiittmikodve dolgozza 1, akik
a kockazatkezelési folyamatok megtervezéséért, mi Odtetéséért, ellendrzéséért,
valamint a tarsasag napi mikodésébe torténd beépitéséért feleldsek.

Igen.

A Javaslatok 2.8.10 pontjahoz

A belsé kontrollok rendszerének értékelésénél az i; zgatosag figyelembe vette a
2.8.10 pontban foglalt szempontokat.

Igen.
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A Javaslatok 2.8.12 pontjahoz

A tarsasag konyvvizsgaloja felmérheti és értékelheti a tarsasdg kockazatkezelési
rendszereit, valamint a menedzsment kockazatkezelési tevékenységét. A
kdnyvvizsgald erre vonatkozod jelentését az audit bizottsagnak / feliigyel6 bizottsagnak
nyujtja be.

Igen.

A Javaslatok 2.9.1 pontjahoz

Javasolt, hogy az igazgatosag / igazgatdtanacs, a feliigyeld bizottsag és a bizottsagok
iigyrendje kitérjen a kiilsd tanacsadé szolgaltatasainak igénybevétele esetén kdvetendd
eljarasokra.

Igen. (Feliigyelobizottsagi Ugyrend)

A Javaslatok 2.9.4 pontjahoz

Javasolt, hogy az igazgatosag / igazgatdtandcs a kozgyiilési napirendi pontokat
megtargyald tiléseire tanacskozasi joggal hivja meg a tarsasag konyvvizsgalojat.

Igen.

A Javaslatok 2.9.5 pontjahoz

A konyvvizsgélat eredményes végrehajtasa érdekében javasolt, hogy a tarsasag bels6
ellendrzése egyiittmlikodjon a konyvvizsgéaloval.

Igen.

A Javaslatok 2.10 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag, annak testiiletei, részvényesei €s az egyéb érdekeltek kozotti
kommunikacid, valamint a folyamatos informacio- és véleménycsere biztositasa
érdekében Osszehangolja a tarsasagon Dbeliil a kovetkezd tevékenységeket:
sajtotajékoztatok és sajtd anyagok kezelése; hatosagi, szabalyozoi kapcsolatok tartasa;
befektetdi kapcsolattartas; jogi tigyek; a torvénynek és szabalyozasnak valo
megfelelés; az igazgatdsag / igazgatdtanacs tiléseinek ligyintézése; a tdrsasagi
igyrendek és hatarozatok kezelése.

Igen.

A Javaslatok 3.1.2 pontjahoz

Javasolt, hogy a bizottsdg elndke rendszeresen tajékoztassa az igazgatdsagot /
igazgatotanacsot a bizottsag egyes iiléseirdl, és a bizottsdg legalabb évente egyszer
készitsen jelentést az igazgatéosdgnak / igazgatotanacsnak, illetve a feliigyeld
bizottsagnak.

Nem.

A Javaslatok 3.1.3 pontjahoz

Javasolt, hogy a bizottsagok legalabb harom tagbol alljanak.
Nem.
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A Javaslatok 3.1.4 pontjahoz

A bizottsdgokat olyan tagokbdl célszeri 6sszedllitani, akik megfelelé képzettséggel,
szakértelemmel €s tapasztalattal rendelkeznek feladataik ellatasahoz.

Igen.

A Javaslatok 3.1.5 pontjahoz
A tarsasagnal miikddd bizottsagok ligyrendje tartalmazza a 3.1.5 pontban foglaltakat.
Nem.

A Javaslatok 3.2.2 pontjahoz

Javasolt, hogy az audit bizottsag / feliigyelé bizottsédg tagjai kinevezésiik utan teljes
kortien tajékoztatast kapjanak a tdrsasag szamviteli, pénziigyi és miikodési
sajatossagairél. Az audit bizottsag / feliigyeld bizottsag esetében kiemelten fontos,
hogy a tagok rendelkezzenek a feladatok ellatasahoz sziikséges szakértelemmel, hogy
aktualis és a targyhoz kapcsolodd pénziigyi és szdmviteli hattérrel és tapasztalattal
birjanak. (2005/162/EK 11.2.).

Igen.

A Javaslatok 3.3.3 pontjahoz

Javasolt, hogy a jelolobizottsdg legalabb évente egyszer értékelést készitsen az
igazgatosdg / igazgatétandcs elndke szamara az igazgatdésag / igazgatdtanacs
miikodésérdl, illetve az igazgatosag / igazgatotandcs egyes tagjainak munkajarol,
megfelelésérol.

Nem.

A Javaslatok 3.3.4 pontjahoz

Javasolt, hogy a jel6lobizottsagi tagok tobbsége legyen fliggetlen. (2005/162/EK .M.
2.1.2).

Nem.

A Javaslatok 3.3.5 pontjahoz

A bizottsag ligyrendjében részletezi azokat a feltételeket, amelyek alapjan az értékelési
tevékenységét elvégzi. A hatalyos magyar térvények és jogszabalyok eloirasain kiviil a
feltételek kiterjedhetnek az egyéb tarsasagok igazgatdsagaban / igazgatdtanacsaban
vagy bizottsdgaiban valoé tagsdgra, a filiggetlenség fokara, és a megszerzett
tapasztalatokra.

Nem.

A Javaslatok 3.4.5 pontjahoz

A javadalmazasi bizottsdg gondoskodik az évente kozzétételre keriilé javadalmazasi
nyilatkozat elkészitésérdl. (2005/162/EK LM. 3.2.).

Nem.
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A Javaslatok 3.4.6 pontjahoz

Javasolt, hogy a javadalmazasi bizottsag kizarolagosan az igazgatdsag / igazgatotanacs
nem operativ tagjaibol alljon. (2005/162/EK 1.M. 3.1.2.)

Nem.

A Javaslatok 4.1.4 pontjahoz

A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelvei legalabb a 4.1.4 pontban foglaltakra
kiterjednek.

Nem.

A Javaslatok 4.1.7 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasdg pénziigyi kimutatdsait az IFRS elveknek megfeleléen
készitse el (még abban az esetben is, ha erre jogszabaly, illetve tézsdei el6irds nem
kotelezi).

Igen.

A Javaslatok 4.1.16 pontjahoz

Javasolt, hogy a tarsasag angol nyelven is készitse el €s hozza nyilvanossagra
tajékoztatasait. Célszerli rogziteni, hogy a tarsasdg székhelyén hasznalt hivatalos
nyelvén, illetve az attdl eltéré nyelven torténd kommunikaci6é kozti eltérés esetén, a
tarsasag székhelyén hasznalt hivatalos nyelven tortént tajékoztatas az irdnyado.

Igen.
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